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Die Komplexitéat in der Finanzmarktaufsicht steigt

Neue Finanztechnologien beschéftigen die FMA zusehends starker. Zusammen mit detaillierteren
und umfangreicheren Regulierungen sowie spezialisierten Geschaftsmodellen neuer Marktakteure
gestaltet sich die Aufsichtstatigkeit zunehmend komplex.

Neue Finanztechnologien haben sich zu einem wichtigen Innovationstreiber entwickelt. Etablierte
Finanzdienstleister und neue Marktteilnehmer realisieren neue Geschéaftsmodelle. Die fortschreitende
Digitalisierung beschéftigt in zunehmendem Masse auch die FMA. Die Aufsichtsbehorde erachtet
Innovationen in diesem Bereich als Chance fir den Finanzplatz Liechtenstein und verfolgt den Ansatz, die
Regulierung so zu nutzen und auszugestalten, dass FinTech-Geschéaftsmodelle innerhalb der Leitplanken
Kundenschutz, Vertrauensschutz und Finanzstabilitét realisiert werden kdnnen.

Die neuen Finanztechnologien steigern die Komplexitat in der Bewilligungs- und Aufsichtstatigkeit der FMA.
Mit der Regulierungswelle im Finanzsektor sind zudem Gesetze mit hohem Detaillierungsgrad in Kraft
getreten, die den Umfang und die Komplexitét in der Aufsicht ebenfalls erhéhen. So trat Anfang Jahr das
neue Versicherungsaufsichtsgesetz in Kraft, mit dem die Anspriche der Versicherungskunden stérker
geschutzt, die Krisenresistenz der Versicherungsunternehmen erhéht und die Finanzstabilitdt gestéarkt
werden soll. Umfangmaéssig wuchs das Gesetz von 68 auf 275 Artikel an. Die neue Regulierungslandschaft
erfordert auch entsprechende IT-Systeme zur effizienten und wirksamen Wahrnehmung der Aufsicht. Die
Anforderungen an die FMA sind auch mit der Ansiedlung von Versicherungsunternehmen gestiegen, die in
hoch spezialisierten Geschaftsfeldern international tatig sind. Die FMA begegnet der steigenden
Komplexitdt mit der laufenden Steigerung der Effizienz, der Schulung des Personals und der
Berucksichtigung in der Personalplanung.

Der Aufsichtsrat hat im Berichtsjahr eine umfassende Personalstrategie verabschiedet. Sie soll die
personalpolitische Weiterentwicklung sicherstellen und die Attraktivitat der FMA als Arbeitgeberin férdern.
Die Personalstruktur weist einen hohen Spezialisierungsgrad auf. Die ausreichende Verfligbarkeit von
qualifiziertem Personal ist fir die Erreichung der strategischen Ziele zentral. Flexible Arbeits- und
Arbeitszeitmodelle, digitale Mobilitat und ein effektives Wissens- und Kompetenzmanagement bilden
wichtige Pfeiler der Strategie.

Verbesserte Ertragslage in schwierigem Marktumfeld

Ende 2015 verwalteten die liechtensteinischen Banken einschliesslich der auslandischen
Gruppengesellschaften ein Kundenvermdgen von CHF 209,5 Mrd. (Vorjahr: CHF 216 Mrd.). Der Netto-
Neugeldzufluss lag bei insgesamt CHF 8,5 Mrd. (Vorjahr: CHF 16,1 Mrd.). Die Banken vermochten trotz
des schwierigen Umfelds die Ertragssituation gegeniiber dem Vorjahr markant zu verbessern. Die Ertrage
gemessen am Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit beliefen sich fir die Banken in Liechtenstein
einschliesslich der Gruppengesellschaften auf CHF 390 Mio. (Vorjahr: CHF 240 Mio.). Der Rickgang des
verwalteten Kundenvermoégens trotz Nettozuflissen an neuen Kundengeldern ist insbesondere auf
Wechselkurseffekte, resp. den starken Schweizer Franken zuriickzufiihren.
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Die Vermoégensverwaltungsgesellschaften vermochten das verwaltete Kundenvermodgen auf CHF 33,3 Mrd.
zu steigern (Vorjahr: CHF 31,4 Mrd.). Im Fondsbereich belief sich das total verwaltete Nettovermége Ende
2015 auf CHF 45,2 Mrd. (Vorjahr: CHF 46,2 Mrd.). Die Pramieneinnahmen im Versicherungssektor lagen
mit CHF 3,3 Mrd. leicht unter denen im Vorjahr. Der starke Franken hat dazu beigetragen, dass das
Pramienvolumen nicht angestiegen ist. Die Pramien fallen zu einem grossen Teil in Fremdwahrungen an.
Ende 2015 verfiigten 380 Treuhénder und Treuhandgesellschaften tber eine Bewilligung. Die Zahl blieb
trotz héheren Regulierungs- und Compliance-Kosten stabil.

Die Finanzintermediare sind seit der globalen Finanzkrise von 2007/08 einem A&usserst schwierigen
Marktumfeld ausgesetzt. Die Krise hat zu einer ausserst expansiven Geldpolitik verbunden mit niedrigen
Marktzinsen sowie einer internationalen Regulierungswelle gefiihrt. Die Aufhebung des Mindestkurses von
CHF 1,20 pro Euro und die Einfihrung von Negativzinsen Mitte Januar 2015 durch die Schweizerische
Nationalbank haben die Finanzintermediare zusatzlich gefordert.

Die FMA stellt fest, dass die Marktteilnehmer in diesem Umfeld mit niedrigen Marktzinsen im Streben nach
héheren Ertragen vermehrt héhere Risiken in bestehenden und neuen Geschéftsfeldern eingehen. Die
FMA schreitet gezielt dort ein, wo sie diesen Risikoappetit im Interesse der Finanzstabilitdat und des
Kundenschutzes als zu hoch erachtet, und richtet ihr Augenmerk verstarkt auf das Risikomanagement und
die Governance der beaufsichtigten Finanzintermediare.

Die Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein sorgt gemdass ihrem gesetzlichen Auftrag fir die
Gewabhrleistung der Stabilitat des Finanzmarktes Liechtenstein, den Schutz der Kunden, die Vermeidung
von Missbrauchen sowie die Umsetzung und Einhaltung anerkannter internationaler Standards.

Die FMA beaufsichtigt als integrierte und unabhangige Aufsichtsbehérde die Finanzmarktteilnehmer des
Finanzplatzes Liechtenstein. Sie sorgt fir die Umsetzung internationaler Standards und arbeitet im Auftrag
der Regierung an der Vorbereitung von Finanzmarktgesetzen mit. Auf européischer und globaler Ebene ist
die FMA in allen massgebenden Aufsichtsorganisationen vertreten.

Fir weitere Informationen wenden Sie sich bitte an:
Beat Krieger

FMA — Finanzmarktaufsicht Liechtenstein

Telefon +423 236 71 24

beat.krieger@fma-li.li
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