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PRESSEMITTEILUNG

Die ESMA fihrt zum Schutz von Kleinanlegern ein Verbot binarer Optionen und
Beschrénkungen fur Differenzgeschafte (CFD) ein

Die Européaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehtrde (ESMA) hat MaBhahmen in Bezug auf
das Angebot von Differenzgeschaften (CFD) und binaren Optionen an Kleinanleger in der

Européaischen Union beschlossen. Die beschlossenen Mal3Bhahmen umfassen:

1. Binare Optionen — Verbot der Vermarktung, des Vertriebs und des Verkaufs binarer

Optionen an Kleinanleger;

2. Differenzgeschéfte (CFD) — Beschrankung der Vermarktung, des Vertriebs und des
Verkaufs von CFD an Kleinanleger. Diese Beschrankung umfasst mehrere Mal3hahmen:
Hebel-Obergrenzen (Leverage-Limits) bei der Er6ffnung von Positionen; Margin-
Glattstellungsvorschrift (Margin-Close-out) auf Einzelkontobasis; Negativsaldoschutz auf
Einzelkontobasis; Unterbindung des Einsatzes von Anreizen durch CFD-Anbieter und

firmenspezifische standardisierte Risikowarnungen.

In  Ubereinstimmung mit der MFIR kann die ESMA nur voriibergehende
Interventionsmafnahmen fir einen Zeitraum von drei Monaten einfuhren. Vor dem Ablauf dieser
drei Monate wird die ESMA prifen, ob eine Verlangerung der Interventionsmaf3hahmen um

weitere drei Monate erforderlich ist.
Erhebliche Bedenken bezliglich des Anlegerschutzes

Die ESMA hat gemeinsam mit den zustandigen nationalen BehdOrden festgestellt, dass in
Zusammenhang mit CFD und bindren Optionen, die Kleinanlegern angeboten werden, erhebliche
Bedenken hinsichtlich des Anlegerschutzes bestehen. Diese Bedenken ergeben sich aus der
Komplexitat und mangelnden Transparenz dieser Produkte, den besonderen Merkmalen von
CFD (uberaus grof3er Hebeleffekt) und binaren Optionen (strukturell erwartete negative Rendite
und damit verbundener Interessenkonflikt zwischen Anbietern und Kunden), dem Missverhéaltnis
zwischen der erwarteten Rendite und dem Verlustrisiko sowie aus Vermarktungs- und

Vertriebsaspekten.
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Analysen der zustandigen nationalen Behérden zum CFD-Handel in verschiedenen EU-Staaten
zeigen, dass in 74 bis 89 % der Kleinanlegerkonten Ublicherweise Anlageverluste verzeichnet
werden, wobei der durchschnittliche Verlust pro Kunde zwischen 1 600 EUR und 29 000 EUR
betragt. Die Untersuchungen der zustandigen nationalen Behdrden zu bindren Optionen haben

ebenfalls durchgéngige Verluste in Kleinanlegerkonten aufgezeigt. Die MaBhahmen wurden am

* esma

23. Marz 2018 vom Rat der Aufseher der ESMA angenommen.

Der Vorsitzende der ESMA, Steven Maijoor, ESMAe:

CFD -

Die von der ESMA gemaR Artikel 40 der Verordnung Uber Markte fur Finanzinstrumente

,ourch die Maflnahmen, die die ESMA heute ankindigt, wird ein besserer
Anlegerschutz in der gesamten EU gewadhrleistet, indem ein gemeinsames
Mindestschutzniveau fur Kleinanleger eingefiihrt wird. So wird mit den neuen
Maflinahmen zu CFD erstmals sichergestellt, dass die Verluste der Anleger den
von ihnen angelegten Betrag nicht Ubersteigen kénnen. Zudem werden Leverage-
und Anreiz-Beschrankungen sowie eine Risikowarnung fir Anleger eingefihrt.
Das von uns angekindigte Verbot in Bezug auf bindre Optionen ist angesichts der

Merkmale dieser Produkte erforderlich, um die Anleger zu schitzen.

In Verbindung mit dem historischen Zinstief stellen diese Produkte ein
verlockendes Angebot fiir Kleinanleger dar, weil sie hohe Renditen versprechen
und auf benutzerfreundlichen Online-Plattformen gehandelt werden kdnnen. Die
Praxis hat jedoch gezeigt, dass Kleinanleger aufgrund der mit diesen Produkten
einhergehenden Risiken und —im Falle von CFD - des Uberaus grol3en

Hebeleffekts erhebliche Verluste erleiden.

Da diese Produkte Uber Landergrenzen hinweg vertrieben werden, ist ein EU-
weiter Ansatz erforderlich. Die Interventionsmaflinahmen der ESMA sind das
geeignetste und wirksamste Mittel, um auf die erheblichen Bedenken in puncto

Anlegerschutz einzugehen.”

Beschlossene MalRnahmen

beschlossenen MaRnahmen umfassen

1.

ESMA « CS 60747 — 103 rue de Grenelle * 75345 Paris Cedex 07 * Frankreich « Tel. +33 (0) 1 58 36 43 21 « www.esma.europa.eu

Hebel-Obergrenzen (Leverage-Limits) zwischen 30:1 und 2:1 bei Eréffnung einer Position

durch Kleinanleger, die von der Volatilitdt des Basiswerts abhangig sind:



e 30:1 fur Hauptwahrungspaare;

e 20:1 fur andere Wahrungspaare, Gold und wichtige Indizes;

e 10:1 fur Rohstoffe (auBer Gold) und andere Aktienindizes;

e 5:1 fur Einzelwertpapiere und andere Basiswerte;

e 2:1 fUr Kryptowéahrungen;

2. Margin-Glattstellungsvorschrift (Margin-Close-out) auf Einzelkontobasis. Dabei wird der
Prozentsatz der Margin, bei dem CFD-Anbieter ein oder mehrere CFD eines
Kleinanlegers glattstellen miussen, standardisiert (50 % der erforderlichen Mindest-

Margin);

3. Negativsaldoschutz auf Einzelkontobasis. Durch diese MaRnahme wird eine einheitliche

Verlustbegrenzung fir Kleinanleger gewahrleistet;
4. Anreizbeschrénkung fur CFD-Handel;

5. Standardisierte Risikowarnung, aus der u. a. der Prozentsatz der Kleinanlegerkonten des

CFD-Anbieters hervorgeht, in denen Verluste verzeichnet werden.

Nachste Schritte

Die ESMA beabsichtigt, diese Malinahmen in den kommenden Wochen in den EU-Amtssprachen
zu erlassen. AnschlieRend wird die ESMA eine amtliche Mitteilung auf ihrer Website
veroffentlichen. Daraufhin werden die Malinahmen im Amtsblatt der Europaischen Union
verdffentlicht. Die MaRnahmen in Bezug auf bindre Optionen treten einen Monat und die

MaRnahmen in Bezug auf CFD zwei Monate nach dieser Veroffentlichung in Kraft.
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Hinweise flir die Redaktion

1. Weitere Informationen zu den beschlossenen Produktinterventionsmalinahmen in Bezug

auf binére Optionen und CFD
2. Verordnung (EU) Nr. 600/2014 (Verordnung Uber Méarkte fir Finanzinstrumente — MiFIR)

3. Am 18.Januar 2018 hat die ESMA einen Sondierung zu ihren potenziellen
ProduktinterventionsmafRnahmen in Bezug auf die Vermarktung, den Vertrieb und den
Verkauf von CFD und binaren Optionen an Kleinanleger veroffentlicht. Diese Sondierung
wurde am 5. Februar 2018 abgeschlossen. Bis dahin gingen nahezu 18 500 Antworten
bei der ESMA ein, die von Anbietern, Berufsverbdnden, Bdrsen und Brokern, deren
Geschéftstatigkeit mit CFD und/oder binaren Optionen in Zusammenhang steht,

Verbrauchervertretern und Einzelpersonen kamen.

4. Der Auftrag der ESMA besteht in einer Verbesserung des Anlegerschutzes und der

Forderung stabiler und ordnungsgemal funktionierender Finanzmarkte.

Die ESMA erreicht diese Ziele Uber vier Aktivitaten:

i.  Beurteilung der Risiken fur Anleger, Markte und die Finanzstabilitéat;
ii.  Aufstellung eines einheitlichen Regelwerks fir die EU-Finanzmarkte;
iii. Forderung der aufsichtlichen Konvergenz, und
iv.  direkte Beaufsichtigung von Finanzinstituten.

5. Die ESMA erreicht ihre Ziele im Rahmen des Europdischen Finanzaufsichtssystems
(ESFS) im Zuge einer aktiven Zusammenarbeit mit den zustéandigen nationalen Behérden
(insbesondere den Regulierungsbehdrden fir die Wertpapiermarkte) sowie der
Européischen Bankenaufsichtsbehdrde (EBA) und der Europaischen Aufsichtsbehorde

fur das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung (EIOPA).

Weitere Informationen:

Paul Quinn
Kommunikationsbeauftragter
Tel.: +33 (0)1 58 36 51 80
E-Mail: press@esma.europa.eu

David Cliffe
Teamleiter — Kommunikation
Tel.: +33 (0)1 58 36 43 24
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