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RICHTLINIE 2006/48/EG DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES

vom 14. Juni 2006

iiber die Aufnahme und Ausiibung der Titigkeit der Kreditinstitute (Neufassung)

(Text mit Bedeutung fiir den EWR)

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAI-
SCHEN UNION -

gestiitzt auf den Vertrag zur Grindung der Europiischen
Gemeinschaft, insbesondere auf Artikel 47 Absatz 2 Sitze 1
und 3,

auf Vorschlag der Kommission,

nach Stellungnahme des Européischen Wirtschafts- und Sozia-
lausschusses (1),

nach Stellungnahme der Europdischen Zentralbank (3),
gemif dem Verfahren des Artikels 251 des EG-Vertrags (%),
in Erwidgung nachstehender Griinde:

(1) Die Richtlinie 2000/12/EG des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 20. Marz 2000 iiber die Aufnahme und
Ausiibung der Tatigkeit der Kreditinstitute (%) ist mehrmals
in wesentlichen Punkten gedndert worden. Da nun weitere
Anderungen an dieser Richtlinie vorgenommen werden
sollen, sollte sie aus Griinden der Klarheit neugefasst
werden.

(2) Um die Aufnahme und Ausiibung der Tatigkeit der
Kreditinstitute zu erleichtern, miissen die storendsten
Unterschiede zwischen den Rechts- und Verwaltungsvor-
schriften der Mitgliedstaaten beseitigt werden, welche die
aufsichtsrechtliche Stellung dieser Institute bestimmen.

(3) Diese Richtlinie ist unter dem zweifachen Aspekt der
Niederlassungsfreiheit und des freien Dienstleistungsver-
kehrs im Bankensektor das wesentliche Instrument fiir die
Verwirklichung des Binnenmarktes.

4 In der Mitteilung der Kommission vom 11. Mai 1999 mit
dem Titel ,Umsetzung des Finanzmarktrahmens: Aktions-
plan“ werden verschiedene Ziele genannt, die zur Voll-
endung des Binnenmarktes fiir Finanzdienstleistungen
verwirklicht werden miissen. Der Europiische Rat vom
23. und 24. Mirz 2000 in Lissabon hat das Ziel
vorgegeben, den Aktionsplan bis 2005 umzusetzen. Die

() ABL C 234 vom 22.9.2005, S. 8.

() ABL C 52 vom 2.3.2005, S. 37.

() Stellungnahme des Europdischen Parlaments vom 28. September
2005 (noch nicht im Amtsblatt veroffentlicht) und Beschluss des
Rates vom 7. Juni 2006.

( ABL L 126 vom 26.5.2000, S. 1. Zuletzt gedndert durch die
Richtlinie 2006/29/EG (ABL. L . 70 vom 9.3.2006, S. 50).

)

Neufassung der Eigenmittelbestimmungen ist ein wesent-
liches Element des Aktionsplans.

Die Koordinierungsmaffnahmen in Bezug auf die Kreditin-
stitute sollten zum Schutz der Sparer und zur Schaffung
gleicher Bedingungen fiir den Wettbewerb unter diesen
Kreditinstituten fiir den gesamten Kreditsektor gelten.
Jedoch sollten objektive Unterschiede in ihrem Status und
ihrer Aufgabenstellung nach den nationalen Vorschriften
beriicksichtigt werden.

Daher ist es notwendig, den Anwendungsbereich der
Koordinierungsmaffnahmen moglichst weit auszudehnen
und alle Institute zu erfassen, die riickzahlbare Gelder des
Publikums sowohl in Form von Einlagen als auch in
anderen Formen, zum Beispiel die laufende Ausgabe von
Schuldverschreibungen und dhnlichen Wertpapieren, ent-
gegennehmen und Kredite fiir eigene Rechnung gewéhren.
Allerdings sollten Ausnahmen fur gewisse Kreditinstitute
vorgesehen werden, auf die diese Richtlinie keine Anwen-
dung finden kann. Diese Richtlinie sollte die Anwendung
nationaler Rechtsvorschriften nicht beeintrachtigen, welche
besondere zusitzliche Genehmigungen vorsehen, durch die
es den Kreditinstituten ermdoglicht wird, spezifische Tatig-
keiten auszuiiben oder bestimmte Arten von Geschiften zu
tatigen.

Die Harmonisierung sollte sich auf das Wesentliche
beschrinken und nur so weit gehen, wie notwendig und
ausreichend ist, um zur gegenseitigen Anerkennung der
Zulassung und der Bankenaufsichtssysteme zu gelangen, die
die Gewidhrung einer einzigen Zulassung fur die gesamte
Gemeinschaft und die Anwendung des Grundsatzes der
Kontrolle durch den Herkunftsmitgliedstaatermdglichen.
Aus diesem Grunde sollte die Forderung, einen Geschifts-
plan vorzulegen, nur als ein Faktor angesehen werden, der
die zustindigen Behorden in die Lage versetzt, aufgrund
einer priziseren Information nach objektiven Kriterien zu
entscheiden. Allerdings sollte hinsichtlich der Anforderun-
gen an die Rechtsformen der Kreditinstitute hinsichtlich des
Schutzes von Bankbezeichnungen eine gewisse Flexibilitdt
moglich sein.
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Da die Ziele dieser Richtlinie, ndmlich die Festlegung von
Vorschriften fur die Aufnahme und Ausiibung der Titigkeit
der Kreditinstitute und deren Beaufsichtigung auf Ebene der
Mitgliedstaaten nicht ausreichend verwirklicht werden
konnen und wegen des Umfangs und der Wirkungen
dieser Mafnahme besser auf Gemeinschaftsebene zu
verwirklichen sind, kann die Gemeinschaft im Einklang
mit dem in Artikel 5 des Vertrags festgelegten Subsidiari-
titsprinzip titig werden. Entsprechend dem in demselben
Artikel genannten Grundsatz der VerhiltnismaQigkeit geht
diese Richtlinie nicht iiber das fur die Erreichung dieser
Ziele erforderliche Maf§ hinaus.

Um dem Sparer ahnliche Sicherheiten zu bieten und
gerechte Bedingungen fuir den Wettbewerb zwischen ver-
gleichbaren Gruppen von Kreditinstituten zu gewahrleisten,
missen an die Kreditinstitute gleichwertige finanzielle
Anforderungen gestellt werden. Bis zu einer weiteren
Koordinierung sollten strukturelle Relationen festgelegt
werden, die es im Rahmen der Zusammenarbeit zwischen
den nationalen Behorden ermdglichen, die Lage vergleich-
barer Gruppen von Kreditinstituten nach einheitlichen
Methoden zu beobachten. Dieses Vorgehen soll die
schrittweise Angleichung der von den Mitgliedstaaten
festgelegten und  angewandten  Koeffizientensysteme
erleichtern. Dabei muss jedoch zwischen den Koeffizienten,
die eine ordnungsgemifle Geschaftsfithrung der Kreditin-
stitute gewdhrleisten sollen, und den Koeffizienten mit
wirtschafts- und wihrungspolitischer Zielsetzung unter-
schieden werden.

Die Grundsitze der gegenseitigen Anerkennung und der
Kontrolle durch den Herkunftsmitgliedstaat machen es
erforderlich, dass die zustindigen Behorden eines jeden
Mitgliedstaats die Zulassung in den Fillen nicht erteilen
oder sie entziehen, in denen aus Umstinden wie dem Inhalt
des Geschiftsplans, dem geographischen Tatigkeitsbereich
oder der tatsichlich ausgeiibten Titigkeit unzweifelhaft
hervorgeht, dass das Kreditinstitut die Rechtsordnung eines
Mitgliedstaats in der Absicht gewihlt hat, sich den
strengeren Anforderungen eines anderen Mitgliedstaats zu
entzichen, in dem es den iiberwiegenden Teil seiner
Titigkeit auszuiiben beabsichtigt oder ausiibt. Sofern dies
nicht unzweifelhaft aus den Umstidnden hervorgeht, sich die
Mehrheit der Aktiva der Unternehmen einer Bankengruppe
jedoch in einem anderen Mitgliedstaat befindet, dessen
zustindige Behorden die Beaufsichtigung auf konsolidierter
Basis ausiiben, sollte im Zusammenhang mit den Arti-
keln 125 und 126 die Zustindigkeit fur die Ausiibung der
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis nur mit der
Zustimmung der besagten zustindigen Behorden gedndert
werden. Ein Kreditinstitut, das eine juristische Person ist,
sollte in dem Mitgliedstaat zugelassen werden, in dem sich
sein satzungsmafSiger Sitz befindet. Ein Kreditinstitut, das
keine juristische Person ist, sollte seine Hauptverwaltung in
dem Mitgliedstaat haben, im dem es zugelassen worden ist.
Im Ubrigen sollten die Mitgliedstaaten verlangen, dass die
Hauptverwaltung eines Kreditinstituts sich stets in seinem
Herkunftsmitgliedstaat befindet und dass es dort tatsichlich
tatig ist.

Die zustindigen Behorden sollten ein Kreditinstitut nicht
zulassen oder dessen Zulassung aufrechterhalten, wenn
enge Verbindungen zwischen diesem Institut und anderen
natiirlichen oder juristischen Personen die Behorden bei der
ordnungsgemafien Erfiillung ihrer

(14)

(16)

Beaufsichtigungsaufgaben behindern konnen. Entsprechend
sollten auch bereits zugelassene Kreditinstitute die zustin-
digen Behorden nicht behindern.

Die Bezugnahme auf die ordnungsgemifle Erfillung der
Beaufsichtigungsaufgabe durch die Aufsichtsbeh6rden
umfasst auch die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis,
der ein Kreditinstitut unterliegen sollte, wenn in den
Gemeinschaftsbestimmungen eine solche Art der Beauf-
sichtigung vorgesehen ist. In diesem Fall sollte fur die
Behorden, bei denen die Zulassung beantragt wird, fest-
stellbar sein, welche Behorde fiir die Beaufsichtigung dieser
Kreditinstitute auf konsolidierter Basis zustdndig ist.

Diese Richtlinie eréffnet den Mitgliedstaaten und/oder den
zustdndigen Behorden die Moglichkeit, Eigenkapitalanfor-
derungen auf individueller und konsolidierter Grundlage
anzuwenden und auf die Anwendung dieser Anforderun-
gen auf individueller Grundlage zu verzichten, falls sie dies
fir angebracht halten. Beaufsichtigungen auf individueller,
konsolidierter und grenziiberschreitender Grundlage stellen
niitzliche Instrumente zur Uberwachung von Kreditinsti-
tuten dar. Diese Richtlinie sollte den zustdndigen Behorden
die Moglichkeit er6ffnen, grenziiberschreitend titige Insti-
tute zu unterstiitzen, indem sie ihnen die Zusammenarbeit
erleichtert. Die zustandigen Behorden sollten insbesondere
weiterhin die Artikel 42, 131 und 141 zur Koordinierung
ihrer Tatigkeiten und Informationsersuchen nutzen.

In ihrem Herkunftsmitgliedstaat zugelassene Kreditinstitute
sollten die Gesamtheit oder einen Teil der in der Liste in
Anhang I aufgefithrten Tatigkeiten tiberall in der Gemein-
schaft durch die Errichtung einer Zweigniederlassung oder
im Wege der Dienstleistung ausiiben diirfen.

Die Mitgliedstaaten konnen fiir Kreditinstitute, die von
ihren zustindigen Behorden zugelassen wurden, auch
strengere Bestimmungen als in Artikel 9 Absatz 1 Unter-
absatz 1 und Absatz 2 sowie in den Artikeln 12, 19 bis 21,
44 bis 52, 75 und 120 bis 122 vorgesehen festlegen. Ferner
konnen die Mitgliedstaaten vorschreiben, dass Artikel 123
auf individueller oder anderer Basis einzuhalten ist und die
in Artikel 73 Absatz 2 genannte Teilkonsolidierung auf
anderen Ebenen innerhalb einer Gruppe anzuwenden ist.

Es ist angebracht, die gegenseitige Anerkennung auf die in
der Liste des Anhangs I enthaltenen Titigkeiten auszu-
dehnen, wenn diese Tatigkeiten von einem Finanzinstitut,
das ein Tochterunternehmen eines Kreditinstituts ist,
ausgeiibt werden, sofern das Tochterunternehmen in die
auf konsolidierter Basis erfolgende Beaufsichtigung des
Mutterunternchmens einbezogen ist und strengen Bedin-
gungen geniigt.

Der Aufnahmemitgliedstaat sollte bei der Ausitbung des
Niederlassungsrechts und beim freien Dienstleistungsver-
kehr die Einhaltung spezifischer Anforderungen seiner
Rechtsvorschriften von Unternehmen, die im Herkunfts-
mitgliedstaat nicht als Kreditinstitute zugelassen sind, oder
fur Tatigkeiten, die nicht in der Liste aufgefithrt sind,
verlangen konnen, soweit diese Bestimmungen mit dem
Gemeinschaftsrecht vereinbar und durch das Allgemein-
interesse begriindet sind und soweit diese Kreditinstitute
oder Tatigkeiten nicht gleichwertigen Regeln aufgrund der
Rechtsvorschriften des Herkunftsmitgliedstaats unterliegen.
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(18) Die Mitgliedstaaten sollten zudem darauf achten, dass die Einrichtungen zu gestatten, die aufgrund ihrer Funktion
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Tatigkeiten, die unter die gegenseitige Anerkennung fallen,
ohne Behinderung auf die gleiche Weise wie im Herkunfts-
mitgliedstaat ausgeiibt werden kénnen, soweit sie nicht im
Gegensatz zu den im Aufnahmemitgliedstaat geltenden
gesetzlichen Bestimmungen des Allgemeininteresses stehen.

Die Regelung fiir Zweigstellen von Kreditinstituten mit Sitz
auflerhalb der Gemeinschaft sollte in allen Mitgliedstaaten
gleich sein. Es kommt vor allem darauf an, dass diese
Regelung fiir solche Zweigstellen nicht giinstiger als fur
Zweigstellen von Instituten aus einem anderen Mitgliedstaat
ist. Die Gemeinschaft sollte mit Drittlindern Abkommen
schliefen konnen, welche die Anwendung von Bestimmun-
gen vorschen, nach denen diesen Zweigstellen in ihrem
gesamten Hoheitsgebiet die gleiche Behandlung gewihrt
wird. Die Zweigstellen von Kreditinstituten mit Sitz aufSer-
halb der Gemeinschaft sollten nur in dem Mitgliedstaat, in
dem sie errichtet sind, nicht jedoch in den anderen
Mitgliedstaaten, in den Genuss des freien Dienstleistungs-
verkehrs gemifS Artikel 49 Absatz 2 des Vertrages bzw. der
Niederlassungsfreiheit kommen.

Zwischen der Gemeinschaft und Drittlindern sollten auf
der Grundlage der Gegenseitigkeit Abkommen abgeschlos-
sen werden, um eine Durchfithrung der konsolidierten
Beaufsichtigung in einem grofitmoglichen geographischen
Rahmen zu erméglichen.

Die Verantwortung fiir die Uberwachung der finanziellen
Soliditdt und insbesondere der Solvenz eines Kreditinstituts
sollte bei dessen Herkunftsmitgliedstaat liegen. Die zustdn-
digen Aufsichtsbehorden des Aufnahmemitgliedstaats soll-
ten fir die Uberwachung der Liquiditdt der
Zweigniederlassungen und die Geldpolitik zustindig sein.
Die Uberwachung der Marktrisiken sollte Gegenstand einer
engen Zusammenarbeit der zustindigen Behorden des
Herkunfts- und des Aufnahmemitgliedstaats sein.

Fiir ein harmonisches Funktionieren des Binnenmarktes fiir
das Bankenwesen bedarf es iiber die gesetzlichen Normen
hinaus einer engen und regelméfSigen Zusammenarbeit der
zustindigen Behorden der Mitgliedstaaten sowie einer
erheblichen Anndherung ihrer Beaufsichtigungspraktiken.
Vor allem zu diesem Zweck sollten die Erorterung von
Problemen, die ein einzelnes Kreditinstitut betreffen, und
der Informationsaustausch im Ausschuss der européischen
Bankaufsichtsbehorden stattfinden, der durch den Beschluss
2004/5/EG der Kommission (') eingesetzt wurde. Dieser
gegenseitige Informationsaustausch sollte gleichwohl nicht
die bilaterale Zusammenarbeit ersetzen. Unbeschadet ihrer
eigenen Kontrollbefugnisse sollte die zustindige Behorde
des Aufnahmemitgliedstaats entweder auf eigene Initiative
in Dringlichkeitsfillen oder auf Veranlassung der zustindi-
gen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats nachpriifen
konnen, ob die Titigkeit eines Kreditinstituts auf dem
Hoheitsgebiet des Aufnahmenmitgliedstaats gesetzeskon-
form ausgeiibt wird, den Grundsitzen einer ordnungsge-
miflen Verwaltung und Rechnungslegung entspricht und
einer angemessenen internen Kontrolle unterliegt.

Es empfiehlt sich, einen Informationsaustausch zwischen
den zustindigen Behorden und den Behorden oder

() ABL L 3 vom 7.1.2004, S. 28.

(24)

(25)

(26)

(27)

(29)

(30)

zur Starkung des Finanzsystems beitragen. Um die Vertrau-
lichkeit der iibermittelten Informationen zu wahren, sollte
der Adressatenkreis eng begrenzt bleiben.

Bestimmte rechtswidrige Handlungen wie z. B. Betrugsdel-
ikte, Insiderdelikte usw. konnten, selbst wenn sie andere
Unternehmen als Kreditinstitute betreffen, die Stabilitit des
Finanzsystems und seine Integritdt beeintrachtigen. Es muss
festgelegt werden, unter welchen Bedingungen in solchen
Fillen ein Austausch von Informationen zuldssig ist.

Wenn vorgesehen ist, dass Informationen nur mit aus-
driicklicher Zustimmung der zustdndigen Behorden weiter-
gegeben werden diirfen, sollten diese ihre Zustimmung
gegebenenfalls von der Einhaltung strenger Bedingungen
abhingig machen konnen.

Der Austausch von Informationen zwischen den zustindi-
gen Behorden auf der einen Seite und den Zentralbanken
und anderen Einrichtungen mit dhnlichen Aufgaben in ihrer
Eigenschaft als Wahrungsbehorden und gegebenentfalls
anderen mit der Uberwachung der Zahlungssysteme
betrauten Behorden auf der anderen Seite sollte ebenfalls
zugelassen werden.

Zur verstirkten Beaufsichtigung von Kreditinstituten und
zum besseren Schutz von Kunden von Kreditinstituten
sollten Abschlusspriifer die zustindigen Behorden unver-
ziglich unterrichten miissen, wenn sie bei der Wahr-
nehmung ihrer Aufgabe Kenntnis von bestimmten
Tatsachen erhalten, die die finanzielle Lage eines Kreditin-
stituts oder dessen Geschiftsorganisation oder Rechnungs-
wesen ernsthaft beeintrdchtigen konnten. Zu demselben
Zweck sollten die Mitgliedstaaten ferner vorsehen, dass
diese Verpflichtung auf jeden Fall besteht, wenn solche
Tatsachen von einem Abschlusspriifer bei der Wahrneh-
mung seiner Aufgabe bei einem Unternehmen festgestellt
werden, das enge Verbindungen zu einem Kreditinstitut hat.
Durch die Verpflichtung der Abschlusspriifer, den zustin-
digen Behorden gegebenenfalls bestimmite, ein Kreditinsti-
tut betreffende Tatsachen und Beschliisse, die sie bei
Wahrnehmung ihrer Aufgabe bei einem anderen Unter-
nehmen festgestellt haben, zu melden, sollte sich weder die
Art ihrer Aufgabe bei diesem Unternehmen noch die Art
und Weise, in der sie diese Aufgabe bei diesem Unter-
nehmen wahrzunehmen haben, 4dndern.

Fir bestimmte Eigenmittelbestandteile sollten Kriterien
festgelegt werden, die ein Kreditinstitut fiir die Anwendung
eines bestimmten Ansatzes erfillen muss, wobei es den
Mitgliedstaaten freisteht, strengere Bestimmungen anzu-
wenden.

Diese Richtlinie unterscheidet nach der Qualitit der
Bestandteile der Eigenmittel zum einen die Bestandteile,
die die Basiseigenmittel bilden, und zum anderen die
Bestandteile, die die ergdnzenden Eigenmittel bilden.

Um der Tatsache Rechnung zu tragen, dass die Bestandteile,
die die ergdnzenden Eigenmittel bilden, eine andere Qualitit
haben als diejenigen, die die Basiseigenmittel bilden, sollten
sie nicht zu einem Satz von mehr als 100 % der
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Basiseigenmittel in die Eigenmittel einbezogen werden.
Dariiber hinaus sollte die Einbeziehung bestimmter
Bestandteile der erginzenden Eigenmittel auf die Halfte %
der Basiseigenmittel begrenzt werden.

Um Wettbewerbsverzerrungen zu vermeiden, sollten
offentliche Kreditinstitute Garantien des jeweiligen Mit-
gliedstaats oder von Gebietskorperschaften bei der Berech-
nung der Eigenmittel nicht beriicksichtigen.

Wenn es im Zuge der Aufsicht notwendig ist, den Umfang
der konsolidierten Eigenmittel eines Kreditinstitutkonzerns
zu ermitteln, sollte die Berechnung gemif$ der vorliegenden
Richtlinie erfolgen.

Die Bilanzierungstechnik, die fiir die Berechnung der
Eigenmittel samt ihrer Angemessenheit fiir das Risiko eines
Kreditinstituts sowie fiir die Bewertung der Konzentration
von Krediten im Einzelnen anzuwenden ist, sollte den
Bestimmungen der Richtlinie 86/635/EWG des Rates vom
8. Dezember 1986 iiber den Jahresabschluss und den
konsolidierten Abschluss von Banken und anderen Finan-
zinstituten ('), die eine Reihe von Anpassungen der
Bestimmungen der Siebenten Richtlinie 83/349/EWG des
Rates vom 13. Juni 1983 diber den konsolidierten
Abschluss () enthilt, oder der Verordnung (EG) Nr. 1606/
2002 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
19. Juli 2002 betreffend die Anwendung internationaler
Rechnungslegungsstandards (*) Rechnung tragen, je nach
dem, welche Bestimmungen nach nationalem Recht fiir die
Rechnungslegung der Kreditinstitute verbindlich sind.

Mindesteigenkapitalanforderungen spielen bei der Beauf-
sichtigung von Kreditinstituten und der gegenseitigen
Anerkennung von Aufsichtstechniken eine wichtige Rolle.
In diesem Zusammenhang sollten die Mindesteigenkapital-
vorschriften in Verbindung mit anderen Instrumenten
gesehen werden, die ebenfalls zur Harmonisierung der
grundlegenden Techniken fiir die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten beitragen.

Um eine Verzerrung des Wettbewerbs zu verhindern und
das Bankensystem im Binnenmarkt zu stdrken, sollten
gemeinsame Mindesteigenkapitalanforderungen festgelegt
werden.

Bei der Festlegung dieser Mindesteigenkapitalanforderungen
sollte im Interesse einer angemessenen Solvenz auf eine
risikogerechte Gewichtung der Aktiva und aufSerbilanziellen
Positionen geachtet werden.

Hierzu hat der Baseler Ausschuss fiir Bankenaufsicht am
26. Juni 2004 eine Rahmenvereinbarung iber die Inter-
nationale Konvergenz der Kapitalmessung und Eigenkapi-
talanforderungen verabschiedet. Die Bestimmungen in
dieser Richtlinie iiber die Mindesteigenkapitalanforderun-
gen der Kreditinstitute sowie die Mindesteigenkapitalbe-
stimmungen in der Richtlinie 2006/49/EG des
Europiischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni

ABL L 372 vom 31.12.1986, S. 1. Zuletzt gedndert durch die

Richtlinie 2003/51/EG des Europdischen Parlaments und des Rates
(ABL L 178 vom 17.7.2003, S. 16).

ABI. L 193 vom 18.7.1983, S. 1. Zuletzt gedndert durch die Richtlinie
2003/51/EG.

ABIL. L 243 vom 11.9.2002, S. 1.

(38)

(39)

2006 iber die angemessene Eigenkapitalausstattung von
Wertpapierfirmen und Kreditinstituten (*) bilden ein Aqui-
valent zu den Bestimmungen der Baseler Rahmenverein-
barung.

Der Vielfalt der Kreditinstitute in der Gemeinschaft sollte
unbedingt Rechnung getragen werden; zu diesem Zweck
sollten fur die Kreditinstitute fiir die Ermittlung ihrer
Mindesteigenkapitalanforderungen fur das Kreditrisiko ver-
schiedene Ansdtze mit unterschiedlich hohem Grad an
Risikoempfindlichkeit und Differenziertheit vorgesehen
werden. Durch den Einsatz externer Ratings und institutsei-
gener Schitzungen einzelner Kreditrisikoparameter gewin-
nen die Bestimmungen zum Kreditrisiko erheblich an
Risikoempfindlichkeit und aufsichtsrechtlicher Soliditit.
Den Kreditinstituten sollten angemessene Anreize zu einer
Umstellung auf Ansitze mit hoherer Risikoempfindlichkeit
gegeben werden. Wenn die Kreditinstitute in Anwendung
der Ansitze dieser Richtlinie zur Ermittlung des Kreditri-
sikos ihre Schitzungen vorlegen, miissen sie ihre Daten-
verarbeitungserfordernisse auf das legitime
Datenschutzinteresse ihrer Kunden gemifl den geltenden
gemeinschaftlichen Datenschutzvorschriften abstimmen;
die Verfahren der Kreditinstitute zur Kreditrisikomessung
und zum Kreditrisikomanagement sollten dabei verbessert
werden, um Methoden zur Festlegung der aufsichtsrechtli-
chen Eigenkapitalerfordernisse an Kreditinstitute zu entwik-
keln, die den differenzierten Verfahren der einzelnen
Kreditinstitute Rechnung tragen. Die Verarbeitung der
Daten sollte gemif den Vorschriften fiir die Ubermittlung
personenbezogener Daten erfolgen, die in der Richtlinie 95/
46/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
24. Oktober 1995 zum Schutz natiirlicher Personen bei der
Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien
Datenverkehr (°) festgelegt sind. In diesem Zusammenhang
umfasst die Datenverarbeitung im Bereich der Kreditvergabe
und dem Kreditmanagement gegeniiber Kunden auch
Entwicklung und Validierung von Systemen zum Kreditrisi-
komanagement und zur Kreditrisikomessung. Das dient
sowohl zur Verwirklichung des berechtigten Interesses der
Kreditinstitute als auch der Zielsetzung der Richtlinie,
verbesserte Methoden zur Risikomessung und -steuerung
anzuwenden und diese auch fiir regulatorische Eigenkapi-
talzwecke zu nutzen.

Bei der Verwendung sowohl externer als auch institutsei-
gener Schitzungen bzw. interner Ratings sollte beriick-
sichtigt werden, dass derzeit nur letztere von einem
Unternehmen, das einem européischen Anerkennungsver-
fahren unterliegt, ndmlich dem Finanzinstitut selbst, erstellt
werden. Im Falle der externen Ratings erfolgt ein Riickgriff
auf die Produkte so genannter anerkannter Ratingagen-
turen, die in Europa derzeit keinem Anerkennungsver-
fahren unterliegen. Aufgrund der Bedeutung externer
Ratings fiir die Berechnung der Eigenkapitalanforderungen
im Rahmen dieser Richtlinie ist es notwendig, einen
angemessenen kiinftigen Anerkennungs- und Beaufsichti-
gungsprozess fiir Ratingagenturen im Auge zu behalten.

(% Ritte 201 der Richtlinies einfiigen

() ABL L 281 vom 23.11.1995, S. 31. Geindert durch die Verordnung

(EG) Nr. 1882/2003 (ABL L 284 vom 31.10.2003, S. 1).
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(40) Die Mindesteigenkapitalanforderungen sollten in einem Risikominderungstechniken gilt. Ein besonderes Augen-

(41)

(42)

(43)

(44)

angemessenen Verhiltnis zu den jeweiligen Risiken stehen.
Insbesondere sollten sie der risikomindernden Wirkung
einer groffen Zahl relativ kleiner Kredite Rechnung tragen.

Die Bestimmungen dieser Richtlinie beriicksichtigen den
Grundsatz der Verhaltnismafigkeit, da sie insbesondere den
Unterschieden zwischen den Kreditinstituten in Bezug auf
Grofle und Umfang der getdtigten Geschifte und deren
Tatigkeitsbereich Rechnung tragen. Die Wahrung des
Grundsatzes der VerhiltnismiRigkeit bedeutet auch, dass
fur Retailforderungen moglichst einfache Rating-Verfahren,
auch im auf internen Ratings basierenden Ansatz (,IRB-
Ansatz“), anerkannt werden.

Der ,evolutive® Charakter dieser Richtlinie ermoglicht es
den Kreditinstituten, zwischen drei Ansitzen unterschied-
licher Komplexitit zu wiahlen. Um insbesondere kleinen
Kreditinstituten die Moglichkeit zu bieten, sich fiir den
risikosensibleren IRB-Ansatz zu entscheiden, sollten die
zustdndigen Behorden die Bestimmungen von Artikel 89
Absatz 1 Buchstaben a und b anwenden, wann immer dies
zweckmafig erscheint. Diese Bestimmungen sollten so zu
verstehen sein, dass die in Artikel 86 Absatz 1 Buchstaben a
und b genannten Forderungsklassen alle ihnen in dieser
Richtlinie — direkt oder indirekt — zugeordneten Forde-
rungen einschliefen. Die zustindigen Behorden sollten bei
der Beaufsichtigung grundsitzlich nicht zwischen den drei
Ansitzen unterscheiden, d. h., Kreditinstitute, die den
Standardansatz anwenden, sollten nicht allein aus diesem
Grund einer strengeren Aufsicht unterliegen.

Kreditrisikominderungstechniken sollten verstirkt aner-
kannt werden, wobei der rechtliche Rahmen insgesamt
gewihrleisten muss, dass die Solvenz nicht durch eine
unzulissige Anerkennung beeintrichtigt wird. Im Rahmen
des Moglichen sollten die bisher schon in den jeweiligen
Mitgliedstaaten bankiiblichen Sicherheiten zur Minderung
von Kreditrisiken im Standardansatz, jedoch auch in den
anderen Ansitzen anerkannt werden.

Um zu gewihrleisten, dass sich die Risiken und risiko-
mindernden Effekte der Verbriefungen und Anlagen von
Kreditinstituten angemessen in deren Mindesteigenkapita-
lanforderungen niederschlagen, miissen Bestimmungen
erlassen werden, die eine risikogerechte und aufsichts-
rechtlich solide Behandlung dieser Transaktionen und
Anlagen garantieren.

Kreditinstitute tragen ein erhebliches operationelles Risiko,
das durch Eigenkapital unterlegt werden muss. Der Vielfalt
der Kreditinstitute in der Gemeinschaft sollte unbedingt
Rechnung getragen werden; zu diesem Zweck sollten die
Kreditinstitute fiir die Ermittlung ihrer Mindesteigenkapita-
lanforderungen fiir das operationelle Risiko zwischen
verschiedenen Ansitzen mit unterschiedlich hohem Grad
an Risikoempfindlichkeit und Differenziertheit wahlen
konnen. Den Kreditinstituten sollten angemessene Anreize
zu einer Umstellung auf Ansdtze mit héherer Risikoemp-
findlichkeit gegeben werden. Da die Techniken fiir Messung
und Management des operationellen Risikos noch in
Entwicklung Dbefindlich sind, sollten diese Vorschriften
regelmifSig tiberpriift und bei Bedarf aktualisiert werden,
was auch fiir die Eigenkapitalanforderungen fiir unter-
schiedliche Geschiftsfelder und die Anerkennung von

(47)

(49)

merk sollte hier der Beriicksichtigung von Versicherungen
in den einfachen Ansitzen zur Berechnung der Eigen-
kapitalanforderungen fiir das operationelle Risiko gelten.

Um fiir die Kreditinstitute einer Gruppe ein angemessenes
Mafl an Solvenz zu gewihrleisten, miissen die Mindest-
eigenkapitalanforderungen unbedingt auf konsolidierter
Basis gelten. Um sicherzustellen, dass die Eigenmittel
angemessen innerhalb der Gruppe verteilt werden und bei
Bedarf zum Schutz der Einlagen iiber sie verfiigt werden
kann, sollten die Mindesteigenkapitalanforderungen fiir die
einzelnen Kreditinstitute einer Gruppe gelten, es sei denn,
dieses Ziel kann auch auf anderem Wege erreicht werden.

Es ist angebracht, die wichtigsten Aufsichtsregelungen fiir
Grofkredite von Kreditinstituten zu harmonisieren. Die
Mitgliedstaaten sollten die Moglichkeit haben, strengere
Vorschriften als die in dieser Richtlinie vorgesehenen
einzufithren.

Die Uberwachung und Kontrolle von Krediten eines
Kreditinstituts sollte Bestandteil der Bankaufsicht sein. Die
iibermifige Konzentration von Krediten auf einen einzigen
Kunden oder eine Gruppe von verbundenen Kunden kann
deshalb ein unannehmbares Verlustrisiko zur Folge haben.
Eine derartige Situation kann fiir die Solvabilitit eines
Kreditinstituts als abtraglich angesehen werden.

Da die Kreditinstitute auf dem Binnenmarkt unmittelbar
miteinander im Wettbewerb stehen, sollten die bankauf-
sichtsrechtlichen Vorschriften gemeinschaftsweit gleichwer-
tig sein.

Auch wenn es sinnvoll ist, fir die Festlegung von
Obergrenzen fiir Grofkredite die Definition des Risiko-
begriffs auf die fur die Festlegung der Mindesteigenkapita-
lanforderungen fur das Kreditrisiko verwendete Definition
zu stiitzen, ist es nicht sinnvoll, grundsitzlich die
Gewichtungen oder die Risikograde zu iibernechmen. Diese
Gewichtungen und Risikograde dienen dazu, eine all-
gemeine Solvabilititsanforderung zur Abdeckung des
Kreditrisikos der Kreditinstitute aufzustellen. Um die
maximalen Verlustrisiken eines Kreditinstituts in Bezug
auf einen Kunden oder eine Gruppe verbundener Kunden
zu begrenzen, sollten Vorschriften fiir die Bestimmung von
Grofkrediten erlassen werden, die den Nominalwert des
Kredits ohne Anwendung von Gewichtungen oder Risiko-
graden zugrundelegen.

Auch wenn es bis zur Anderung der Bestimmungen iiber
Grofkredite im Interesse einer Limitierung der Berech-
nungsvorgaben gestattet sein sollte, die Wirkungen der
Kreditrisikominderung in dhnlicher Weise anzuerkennen
wie bei der Festlegung von Mindesteigenkapitalanforderun-
gen, so ist doch zu bedenken, dass die Bestimmungen zur
Kreditrisikominderung auf ein generell diversifiziertes
Kreditrisiko bei Ausleihungen an eine groffe Zahl von
Gegenparteien abstellen. Aus diesem Grund sollten bei der
Festlegung von Obergrenzen fiir Grokredite, die die durch
einen einzelnen Kunden oder eine Gruppe verbundener
Kunden maximal verursachbaren Verluste begrenzen sollen,
die Wirkungen derartiger Techniken nur bei gleichzeitigen
aufsichtsrechtlichen Schutzmaffnahmen anerkannt werden
diirfen.
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(52)

(53)

(54)

(55)

(56)

(57)

Wenn ein Kreditinstitut seinem Mutterunternehmen oder
anderen Tochterunternehmen dieses Mutterunternehmens
Kredite gewdhrt, ist besondere Vorsicht geboten. Die
Kreditgewidhrung eines Kreditinstituts sollte vollig autonom,
nach Prinzipien einer soliden Bankgeschiftsfihrung und
ohne Beriicksichtigung sonstiger Gesichtspunkte erfolgen.
Im Falle einer Einflussnahme zum Schaden einer umsich-
tigen und soliden Geschiftsfuhrung eines Kreditinstituts
durch eine Person, die direkt oder indirekt eine qualifizierte
Beteiligung an einem Kreditinstitut hélt, sollten die
zustindigen Behorden die erforderlichen Mafinahmen
ergreifen, um diesen Zustand zu beenden. Fiir Grofkredite
eines Kreditinstituts an Unternehmen der eigenen Gruppe
sollten spezifische Normen, einschlieflich strengerer Ober-
grenzen, vorgesehen werden. Von einer Anwendung dieser
Normen kann jedoch abgesechen werden, wenn die
Muttergesellschaft eine Finanzholding oder ein Kreditinsti-
tut ist oder die anderen Tochtergesellschaften Kreditinsti-
tute, Finanzinstitute oder Anbieter von
Nebendienstleistungen sind und all diese Unternehmen in
die Beaufsichtigung des Kreditinstituts auf konsolidierter
Basis einbezogen werden.

Die Kreditinstitute sollten gewdhrleisten, dass sie tiber
ausreichendes internes Eigenkapital verfugen, das den
Risiken, denen sie ausgesetzt sind oder ausgesetzt sein
konnen, im Hinblick auf die Quantitdt, Qualitit und
Streuung angemessen ist. Aus diesem Grund sollten die
Kreditinstitute tiber Strategien und Verfahren verfiigen, mit
denen sie die Angemessenheit ihrer Eigenkapitalausstattung
bewerten und diese auf einem ausreichend hohen Stand
halten konnen.

Die zustindigen Behorden miissen sich davon iiberzeugen,
dass Kreditinstitute tiber eine ihren aktuellen und etwaigen
kiinftigen Risiken angemessene Organisation und Eigen-
mittelausstattung verfiigen.

Der Ausschuss der europdischen Bankaufsichtsbehorden
sollte im Interesse eines reibungslos funktionierenden
Binnenmarktes fiir das Bankwesen zu einer gemeinschafts-
weit kohdrenten Anwendung dieser Richtlinie und einer
Anniherung der Beaufsichtigungspraktiken in der Gemein-
schaft beitragen und den Gemeinschaftsorganen jihrlich
einen Bericht tiber die erzielten Fortschritte vorlegen.

Aus dem gleichen Grund und um zu gewihrleisten, dass in
mehreren Mitgliedstaaten titige Kreditinstitute aus der
Gemeinschaft durch die weiterhin auf Einzelmitgliedstaats-
ebene bestechenden Zulassungs- und Beaufsichtigungs-
pflichten der Behorden nicht unverhiltnismifig stark
belastet werden, muss die Zusammenarbeit zwischen den
zustindigen Behorden deutlich verbessert werden. In
diesem Zusammenhang sollte die Rolle der konsolidieren-
den Aufsichtsbehorde gestirkt werden. Der Ausschuss der
europdischen Bankaufsichtsbehorden sollte diese Zusam-
menarbeit fordern und verbessern.

Die Beaufsichtigung der Kreditinstitute auf konsolidierter
Basis hat insbesondere den Schutz der Kreditinstitutskun-
den und die Sicherung der Stabilitit des Finanzsystems zum
Ziel.

(58)

(61)

(63)

(64)

Damit die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis wirksam
ist, sollte sie auf alle Bankengruppen angewendet werden,
so auch auf Unternehmen, deren Mutterunternehmen kein
Kreditinstitut ist. Die zustdndigen Behorden sollten mit den
fir eine solche Beaufsichtigung erforderlichen rechtlichen
Instrumenten ausgestattet werden.

Bei Unternehmensgruppen, die in mehreren Bereichen titig
sind und deren Mutterunternehmen mindestens ein
Tochterunternehmen kontrolliert, das ein Kreditinstitut ist,
sollten die zustindigen Behorden in der Lage sein, die
finanzielle Situation des Kreditinstituts im Rahmen der
Gruppe beurteilen zu kénnen. Die zustindigen Behérden
sollten zumindest tiber Moglichkeiten verfiigen, fiir alle
Unternchmen der Gruppe die erforderlichen Informationen
zu erhalten, die zur Erfullung ihrer Aufgabe notwendig
sind. Bei Unternehmensgruppen, die in unterschiedlichen
Bereichen des Finanzwesens titig sind, sollte eine Zusam-
menarbeit zwischen den Behorden, die fiir die Beauf-
sichtigung  der  einzelnen  finanziellen  Sektoren
verantwortlich sind, herbeigefithrt werden. Bis zu einer
spiteren Koordinierung sollten die Mitgliedstaaten zur
Erreichung der Zielsetzung dieser Richtlinie geeignete
Konsolidierungstechniken vorschreiben konnen

Die Mitgliedstaaten sollten fiir bestimmte Gruppenstruktu-
ren, in denen sie die Ausitbung der Banktitigkeiten fiir
ungeeignet halten, die Bankzulassung verweigern oder
zuriickziehen konnen, insbesondere weil sie diese Tatig-
keiten nicht mehr in zufrieden stellender Weise beauf-
sichtigen konnen. Die zustindigen Behorden sollten
diesbeziiglich iiber die notwendigen Befugnisse verfiigen,
um eine umsichtige und ordnungsgemifle Geschiftsfiih-
rung der Kreditinstitute zu gewdahrleisten.

Um die Effizienz des Binnenmarktes fiir das Bankwesen zu
steigern und fir die Birger der Gemeinschaft ein ange-
messenes Maf$ an Transparenz zu gewihrleisten, miissen die
zustdndigen Behorden offentlich bekannt machen, wie sie
diese Richtlinie umgesetzt haben und dabei so verfahren,
dass ein aussagekraftiger Vergleich moglich ist.

Um die Marktdisziplin zu stirken und die Kreditinstitute zu
veranlassen, ihre Marktstrategie, ihre Risikosteuerung und
ihr internes Management zu verbessern, sollten auch fiir sie
angemessene Offenlegungspflichten vorgesehen werden.

Die Priifung der Fragen auf den Gebieten, die unter die
vorliegende Richtlinie sowie andere Richtlinien iiber die
Titigkeit der Kreditinstitute fallen, macht es besonders im
Hinblick auf eine weiterreichende Koordinierung notwen-
dig, dass die zustindigen Behorden und die Kommission
zusammenarbeiten.

Die zur Durchfithrung dieser Richtlinie erforderlichen
Mafnahmen sollten gemifS dem Beschluss 1999/468/EG
des Rates vom 28. Juni 1999 zur Festlegung der
Modalititen fiir die Ausiibung der der Kommission iiber-
tragenen Durchfithrungsbefugnisse (') erlassen werden.

() ABL L 184 vom 17.7.1999, S. 23.
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(65) In seiner EntschlieRung vom 5. Februar 2002 zu der Kommission den Entwurf von Anderungen oder Mafnah-

Umsetzung der Rechtsvorschriften im Bereich der Finanz-
dienstleistungen (') forderte das Europdische Parlament,
dass das Parlament und der Rat eine gleichberechtigte Rolle
bei der Uberwachung der Art und Weise haben sollten, wie
die Kommission ihre Exekutivfunktion ausiibt, um die
gesetzgeberischen Befugnisse des Parlaments gemdfl Arti-
kel 251 des Vertrags wiederzuspiegeln. In der feierlichen
Erklirung, die ihr Prisident am gleichen Tag vor dem
Parlament abgab, unterstiitzte die Kommission diese
Forderung. Am 11. Dezember 2002 schlug die Kommission
Anderungen zu dem Beschluss 1999/468/EG vor und
unterbreitete am 22.4.2004 dann einen gednderten Vor-
schlag. Nach Auffassung des Europdischen Parlaments
werden mit diesem Vorschlag seine gesetzgeberischen
Vorrechte nicht gewahrt. Das Europdische Parlament und
der Rat sollten aus der Sicht des Europdischen Parlaments
die Gelegenheit haben, die Ubertragung von Durchfiih-
rungsbefugnissen auf die Kommission innerhalb eines
bestimmten Zeitraums zu bewerten. Es ist deshalb ange-
messen, den Zeitraum zu begrenzen, innerhalb dessen die
Kommission Durchfithrungsmaffnahmen annehmen kann.

Das Europdische Parlament sollte iiber einen Zeitraum von
drei Monaten ab der ersten Ubermittlung des Entwurfs von
Anderungen und Durchfithrungsmafnahmen  verfiigen,
damit es diese prifen und seine Stellungnahme dazu
abgeben kann. In dringenden und hinreichend begriindeten
Fillen sollte es allerdings moglich sein, diesen Zeitraum zu
verkiirzen. Nimmt das Europdische Parlament innerhalb
dieses Zeitraums eine EntschlieRung an, so sollte die

() ABL C 284 E vom 21.11.2002, S. 115.

(68)

men erneut priifen.

Um eine Storung der Markte zu verhindern und das globale
Eigenkapitalniveau zu wahren, ist es zweckmifig, beson-
dere Ubergangsbestimmungen vorzusehen.

In Anbetracht der Risikoempfindlichkeit der Mindesteigen-
kapitalvorschriften sollte regelméfig tberpriift werden, ob
diese sich signifikant auf den Konjunkturzyklus auswirken.
Die Kommission sollte dem Europdischen Parlament und
dem Rat unter Beriicksichtigung des Beitrags der Europii-
schen Zentralbank dartiber Bericht erstatten.

Die Uberwachung der fiir die Liquidititsrisiken notwendi-
gen Instrumente sollte ebenfalls harmonisiert werden.

Diese Richtlinie beriicksichtigt die die Grundrechte und
beachtet die Grundsitze, die insbesondere mit der Charta
der Grundrechte der Europdischen Union als allgemeine
Grundsitze des Gemeinschaftsrechts anerkannt werden.

Die Pflicht zur Umsetzung dieser Richtlinie in nationales
Recht betrifft nur jene Bestimmungen, die im Vergleich zu
den bisherigen Richtlinien inhaltlich gedndert wurden. Die
Pflicht zur Umsetzung der inhaltlich unverdnderten
Bestimmungen ergibt sich aus den bisherigen Richtlinien.

Diese Richtlinie sollte die Pflichten der Mitgliedstaaten
hinsichtlich der in Anhang XIII Teil B genannten Fristen fiir
die Umsetzung in nationales Recht und fiir die Anwendung
dieser Richtlinie unberiihrt lassen —
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TITEL 1

GEGENSTAND, ANWENDUNGSBEREICH UND
BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Artikel 1

1. Diese Richtlinie legt Vorschriften fiir die Aufnahme und
Ausiibung der Tatigkeit der Kreditinstitute und deren Beauf-
sichtigung fest.

2. Artikel 39 und Titel V Kapitel 4 Abschnitt 1 gelten fiir alle
Finanzholdinggesellschaften und gemischten Unternehmen mit
Sitz in der Gemeinschaft.

3. Die Unternehmen, die nach Artikel 2 dauerhaft ausge-
schlossen sind, werden — mit Ausnahme der Zentralbanken der
Mitgliedstaaten — fiir die Anwendung von Artikel 39 und Titel V
Kapitel 4 Abschnitt 1 wie Finanzinstitute behandelt.

Artikel 2
Diese Richtlinie gilt nicht fiir:
— die Zentralbanken der Mitgliedstaaten,
—  Postscheckimter,

— in Belgien das ,Institut de Réescompte et de Garantie
Herdiscontering- en Waarborginstituut*,

— in Ddnemark den ,Dansk Eksportfinansieringsfond®, den
,Danmarks Skibskreditfond“, den ,Dansk Landbrugs Real-
kreditfond“ und den ,KommuneKredit*,

— in Deutschland die ,Kreditanstalt fiir Wiederaufbau®,
Unternehmen, die auf Grund des Wohnungsgemeinniitzig-
keitsgesetzes als Organe der staatlichen Wohnungspolitik
anerkannt sind und nicht tiberwiegend Bankgeschifte
betreiben, sowie Unternchmen, die auf Grund dieses
Gesetzes als gemeinniitzige Wohnungsunternehmen aner-
kannt sind,

— in Griechenland die ,Tapeio IMapakatadnkov kar Aaveiwv”
(Tamio Parakatathikon kai Danion),”

— in Spanien das ,Instituto de Crédito Oficial®,

— in Frankreich die ,Caisse des dépots et consignations®,

— in Irland die ,credit unions® und friendly societies®,

— in Italien die ,Cassa depositi e prestiti®,

— in Lettland die ,krajaizdevu sabiedribas®, d. h. die Unter-
nehmen, die nach dem ,krajaizdevu sabiedribu likums* als
genossenschaftliche Unternehmen anerkannt sind, die

Finanzdienstleistungen nur ihren Mitgliedern anbieten,

— in Litauen andere ,kredito unijos” als der ,Centriné kredito
unija“,

— in Ungarn die ,Magyar Fejlesztési Bank Rt.“ und die ,Magyar
Export-Import Bank Rt.%,

— in den Niederlanden die ,Nederlandse Investeringsbank
voor Ontwikkelingslanden NV die ,NV Noordelijke

Ontwikkelingsmaatschappij, die ,NV Industriebank Lim-
burgs Instituut voor Ontwikkeling en Financiering“ und die
,Overijsselse Ontwikkelingsmaatschappij NV*,

— in Osterreich Unternehmen, die als gemeinniitzige Bau-
vereine anerkannt sind, und die ,Osterreichischen Kontroll-
bank AG*

— in Polen die ,Spéldzielcze Kasy Oszczgdnosciowo -
Kreditowe“ und die ,Bank Gospodarstwa Krajowego®.

— in Portugal die ,Caixas Econdémicas®, die seit dem 1. Januar
1986 bestehen, mit Ausnahme derjenigen, die die Form von
Aktiengesellschaften haben, und der ,Caixa Econdmica
Montepio Geral,

— in Finnland die ,Teollisen yhteistyon rahasto Oy/Fonden for
industriellt samarbete AB“ und die ,Finnvera Oyj/Finnvera
Abp“,

— in Schweden die ,Svenska Skeppshypotekskassan®,

— im Vereinigten K6nigreich die ,National Savings Bank*, die
,2Commonwealth Development Finance Company Ltd“, die
,Agricultural Mortgage Corporation Ltd“, die ,Scottish
Agricultural Securities Corporation Ltd“, die ,Crown Agents
for overseas governments and administrations®, ,credit
unions“ und ,municipal banks*.

Artikel 3

1. Waren ein oder mehrere Kreditinstitute zum 15. Dezember
1977 im gleichen Mitgliedstaat niedergelassen und zu diesem
Zeitpunkt stindig einer Zentralorganisation zugeordnet, die sie
tiberwacht und die in dem betreffenden Mitgliedstaat nieder-
gelassen ist, so konnen sie von den Anforderungen nach Artikel 7
und Artikel 11 Absatz 1 befreit werden, sofern spitestens zum
15. Dezember 1979 die nationalen Rechtsvorschriften vorge-
sehen haben, dass:

a)  die Verbindlichkeiten der Zentralorganisation und der ihr
angeschlossenen Institute gemeinsame Verbindlichkeiten
sind oder die Verbindlichkeiten der angeschlossenen
Institute von der Zentralorganisation in vollem Umfang
garantiert werden,

b)  die Zahlungsfihigkeit und die Liquiditdt der Zentralorgani-
sation sowie aller angeschlossenen Institute insgesamt auf
der Grundlage konsolidierter Abschliisse iiberwacht wer-
den,

¢)  die Leiter der Zentralorganisation befugt sind, den Leitern
der angeschlossenen Institute Weisungen zu erteilen.

Auf Kreditinstitute mit ortlichem Tatigkeitsfeld, die sich nach
dem 15. Dezember 1977 gemifs Unterabsatz 1stindig einer
Zentralorganisation anschliefen, konnen die unter Unterabsatz 1
festgelegten Bedingungen angewandt werden, wenn es sich um
eine normale Erweiterung des von dieser Zentralorganisation
abhingigen Netzes handelt.

Im Falle von anderen Kreditinstituten als diejenigen, die in neu
eingedeichten Gebieten errichtet werden bzw. aus der Verschmel-
zung von bereits bestehenden, der Zentralorganisation unter-
stehenden Instituten hervorgegangen sind oder die von solchen
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abgetrennt wurden, kann die Kommission gemdfl dem in
Artikel 151 Absatz 2 genannten Verfahren zusitzliche Vor-
schriften fiir die Anwendung des Unterabsatzes 2 festlegen, die
auch den Widerruf von den in Unterabsatz 1 genannten
Ausnahmen umfassen konnen, wenn sie der Auffassung ist, dass
die Eingliederung neuer Institute, die von den in Unterabsatz 2
genannten Vereinbarungen profitieren, unter Umstinden nega-
tive Auswirkungen auf den Wettbewerb zeitigt.

2. Die in Absatz 1 Unterabsatz 1 genannten Kreditinstitute
konnen ebenfalls von der Anwendung der Artikel 9 und 10 und
des Titels V Kapitel 2 Abschnitte 2, 3, 4, 5 und 6 sowie des
Kapitels 3 ausgenommen werden, sofern die Gesamtheit,
bestehend aus der Zentralorganisation und den ihr zugeordneten
Kreditinstituten — unbeschadet der Anwendung der genannten
Vorschriften auf die Zentralorganisation selbst —, diesen
Vorschriften auf konsolidierter Basis unterliegt.

Bei derartigen Ausnahmen sind die Artikel 16, 23, 24 und 25,
der Artikel 26 Absitze 1 bis 3 und die Artikel 28 bis 37 auf die
aus der Zentralorganisation und den ihr zugeordneten Instituten
bestehende Gesamtheit anzuwenden.

Artikel 4

Fiir die Zwecke dieser Richtlinie gelten die folgenden Begriffs-
bestimmungen:

1. ,Kreditinstitut*

a) ein Unternehmen, dessen Tatigkeit darin besteht,
Einlagen oder andere riickzahlbare Gelder des Publi-
kums entgegenzunehmen und Kredite fiir eigene
Rechnung zu gewihren, oder

b) ein E-Geld-Institut im Sinne der Richtlinie 2000/46/
EG (1);

2. ,Zulassung“ ein Hoheitsakt gleich welcher Form, der die
Befugnis gibt, die Tatigkeit eines Kreditinstituts auszuiiben;

3., Zweigstelle”: eine Betriebsstelle, die einen rechtlich unselb-
stindigen Teil eines Kreditinstituts bildet und unmittelbar
samtliche Geschifte oder einen Teil der Geschifte betreibt,
die mit der Tatigkeit eines Kreditinstituts verbunden sind;

4. ,zustandige Behorden® diejenigen nationalen Behorden, die
aufgrund von Rechts- oder Verwaltungsvorschriften die
Beaufsichtigungsbefugnis iiber Kreditinstitute haben;

5. Finanzinstitut. ein Unternehmen, das kein Kreditinstitut
ist und dessen Haupttatigkeit darin besteht, Beteiligungen
zu erwerben oder eines oder mehrere der Geschifte zu
betreiben, die unter den Nummern 2 bis 12 der im
Anhang I enthaltenen Liste aufgefiihrt sind;

(") Richtlinie 2000/46/EG des Europiischen Parlaments und des Rates
vom 18. September 2000 iber die Aufnahme, Ausiibung und
Beaufsichtigung der Titigkeit von E-Geld-Instituten (ABL L 275 vom
27.10.2000, S. 39).

6. Institute, fir die Zwecke von Kapitel 2 Titel V Abschnitte 2
und 3: Institute im Sinne von Artikel 3 Absatz 1
Buchstabe ¢ der Richtlinie 2006/49/EG;

7. Herkunftsmitgliedstaat: der Mitgliedstaat, in dem gemafd
den Artikeln 6 bis 9 und 11 bis 14 ein Kreditinstitut
zugelassen ist;

8. ,Aufnahmemitgliedstaat: der Mitgliedstaat, in dem ein
Kreditinstitut eine Zweigstelle hat oder Dienstleistungen
erbringt;

9. ,Kontrolle”: das Verhiltnis zwischen einer Muttergesell-
schaft und einer Tochtergesellschaft, gemaf$ der Definitio-
nin Artikel 1 der Richtlinie 83/349/EWG, oder ein gleich
geartetes Verhdltnis zwischen einer natiirlichen oder
juristischen Person und einem Unternehmen;

10. ,Beteiligung” fiir die Zwecke des Artikels 57 Buchstaben o
und p, der Artikel 71 bis 73 und des Kapitels 4 Titel V: eine
Beteiligung im Sinne von Artikel 17 Satz 1 der Vierten
Richtlinie 78/660/EWG des Rates vom 25. Juli 1978 iiber
Jahresabschliisse bestimmter Arten von Unternehmen (%)
oder das direkte oder indirekte Halten von mindestens 20 %
der Stimmrechte oder des Kapitals an einem Unternchmen;

11. ,qualifizierte Beteiligung*: das direkte oder indirekte Halten
von wenigstens 10 % des Kapitals oder der Stimmrechte
eines Unternehmens oder die Moglichkeit der Wahrneh-
mung eines mafSgeblichen Einflusses auf seine Geschifts-
fuhrung;

12. ,Mutterunternehmen*:

a) ein Mutterunternehmen im Sinne der Artikel 1 und 2
der Richtlinie 83/349/EWG, oder

b) fiir die Zwecke der Artikel 71 bis 73 und des Titels V
Kapitel 2 Abschnitt 5 und Kapitel 4 ein Mutterunter-
nehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 der
Richtlinie 83/349/EWG sowie jedes Unternehmen,
das nach Auffassung der zustindigen Behorden
tatsachlich einen beherrschenden Einfluss auf ein
anderes Unternehmen ausiibt;

13. ,Tochterunternehmen®:

a)  ein Tochterunternehmen im Sinne der Artikel 1 und 2
der Richtlinie 83/349/EWG;

b)  fur die Zwecke der Artikel 71 bis 73 und des Titels V
Kapitel 2 Abschnitt 5 und Kapitel 4 ein Tochterun-
ternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 der
Richtlinie 83/349/EWG sowie jedes Unternehmen, auf
das ein Mutterunternechmen nach Auffassung der
zustindigen Behorden tatsdchlich einen beherrschen-
den Einfluss ausiibt.

() ABL L 222 vom 14.8.1978, S. 11. Zuletzt geindert durch die

Richtlinie 2003/51/EG.
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

)

Jedes Tochterunternchmen eines Tochterunternehmens
wird auch als Tochterunternehmen des Mutterunterneh-
mens, das sich an der Spitze dieser Unternehmen befindet,
betrachtet;

,Mutterkreditinstitut in einem Mitgliedstaat*: ein Kreditin-
stitut, das ein Kredit- oder Finanzinstitut als Tochter hat
oder eine Beteiligung an einem solchen halt und selbst nicht
Tochtergesellschaft eines anderen, in demselben Mitglied-
staat zugelassenen Kreditinstituts oder einer in demselben
Mitgliedstaat errichteten Finanzholdinggesellschaft ist;

,Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat*:
eine Finanzholdinggesellschaft, die nicht Tochtergesellschaft
eines in demselben Mitgliedstaat zugelassenen Kreditinsti-
tuts oder einer in demselben Mitgliedstaat errichteten
Finanzholdinggesellschaft ist;

,EU-Mutterkreditinstitut“: ein Mutterkreditinstitut in einem
Mitgliedstaat, das nicht Tochtergesellschaft eines anderen, in
einem der Mitgliedstaaten zugelassenen Kreditinstituts oder
einer in einem der Mitgliedstaaten errichteten Finanzhol-
dinggesellschaft ist;

,EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft“: eine Mutterfinanz-
holdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat, die nicht
Tochtergesellschaft eines in einem der Mitgliedstaaten
zugelassenen Kreditinstituts ist oder einer in einem der
Mitgliedstaaten errichteten anderen Finanzholdinggesell-
schaft ist;

,offentliche Stellen”: Nicht-gewerbliche Verwaltungseinrich-
tungen, die von Zentralstaaten, Gebietskorperschaften oder
von Behorden, die in den Augen der zustindigen Behorden
die gleichen Aufgaben wie regionale und lokale Behorden
wahrnehmen, getragen werden, oder im Besitz von
Zentralstaaten befindliche Unternehmen ohne Erwerbs-
zweck, fur die eine einer ausdriicklichen Garantie gleich-
stechende Haftung gilt, einschlieflich selbst verwalteter
Einrichtungen des offentlichen Rechts, die einer offentli-
chen Beaufsichtigung unterliegen;

,Finanzholdinggesellschaft: ein Finanzinstitut, das keine
gemischte Finanzholdinggesellschaft im Sinne des Artikels 2
Absatz 15 der Richtlinie 2002/87EG (') ist und dessen
Tochterunternehmen ausschlieflich oder hauptsichlich
Kreditinstitute oder andere Finanzinstitute sind, wobei
mindestens eines dieser Tochterunternehmen ein Kreditin-
stitut ist;

,gemischtes Unternechmen®: ein Mutterunternechmen, das
keine Finanzholdinggesellschaft, kein Kreditinstitut und
keine gemischte Finanzholdinggesellschaft im Sinne des
Artikels 2 Absatz 15 der Richtlinie 2002/87[EG ist und zu
dessen Tochterunternehmen mindestens ein Kreditinstitut
gehort;

Richtlinie 2002/87[EG des Europdischen Parlaments und des Rates

vom 16. Dezember 2002 iiber die zusitzliche Beaufsichtigung der
Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen und Wertpapierfirmen
eines Finanzkonglomerats (ABL L 35 vom 11.2.2003, S. 1). Gedndert
durch die Richtlinie 2005/1/EG.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

,2Anbieter von Nebendienstleistungen®: ein Unternehmen,
dessen Haupttitigkeit die Immobilienverwaltung, die Ver-
waltung von Rechenzentren oder ahnliche Tatigkeiten
umfasst und die den Charakter einer Nebentitigkeit im
Verhaltnis zur Haupttatigkeit eines oder mehrerer Kreditin-
stitute hat;

soperationelles Risiko*: das Risiko von Verlusten, die durch
die Unangemessenheit oder das Versagen von internen
Verfahren, Menschen und Systemen oder durch externe
Ereignisse verursacht werden, einschlieflich Rechtsrisiken;

,Zentralbanken“ schlieen soweit nichts anderes angegeben
ist auch die Europiische Zentralbank ein;

Verwisserungsrisiko: das Risiko, dass sich ein Forderungs-
betrag einer angekauften Forderung durch bare oder unbare
Anspriiche des Forderungsschuldners vermindert;

~Ausfallwahrscheinlichkeit“: Wahrscheinlichkeit des Ausfalls
einer Gegenpartei im Laufe eines Jahres;

JVerlust* im Sinne von Titel V Kapitel 2 Abschnitt 3:
wirtschaftlicher Verlust einschlieflich wesentlicher Disk-
ontierungseffekte sowie wesentlicher direkter und indirekter
Kosten der Beitreibung;

SVerlustquote bei Ausfall (LGD)“ Hohe des Verlusts in
Prozent der Forderung zum Zeitpunkt des Ausfalls der
Gegenpartei;

,2Umrechnungsfaktor: Verhiltnis zwischen dem gegenwir-
tig nicht in Anspruch genommenen Betrag einer Zusage,
der bei Ausfall in Anspruch genommen sein und ausstehen
wird, zu dem gegenwartig nicht in Anspruch genommenen
Betrag dieser Zusage, wobei sich der Umfang der Zusage
nach dem mitgeteilten Limit bestimmt, es sei denn, das
nicht mitgeteilte Limit ist hoher;

JErwarteter Verlust (EL)* im Sinne von Titel V Kapitel 2
Abschnitt 3: Hohe des Verlusts, der bei einem etwaigen
Ausfall derGegenpartei oder bei Verwisserung im Laufe
eines Jahres zu erwarten ist, in Prozent der Forderung zum
Zeitpunkt des Ausfalls;

,Kreditrisikominderung“: ein Verfahren, das ein Kreditin-
stitut einsetzt, um das mit einer oder mehreren Forderun-
gen seines Bestands verbundene Kreditrisiko herabzusetzen;

,Besicherung mit Sicherheitsleistung®: Verfahren der Kredi-
trisikominderung, bei dem sich das mit der Forderung eines
Kreditinstituts verbundene Kreditrisiko dadurch vermindert,
dass das Institut das Recht hat, bei Ausfall der Gegenpartei
oder bei bestimmten anderen, mit der Gegenpartei
zusammenhingenden Kreditereignissen bestimmte Vermo-
gensgegenstinde oder Betrdge zu verwerten, ihren Transfer
oder ihre Bereitstellung zu erwirken oder sie einzubehalten
oder aber den Forderungsbetrag auf die Differenz zwischen
dem Forderungsbetrag und dem Betrag einer Forderung
gegen das Kreditinstitut herabzusetzen bzw. diesen durch
diese Differenz zu ersetzen;
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32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

,Absicherung ohne Sicherheitsleistung®. Verfahren der
Kreditrisikominderung, bei dem sich das mit der Forderung
eines Kreditinstituts verbundene Kreditrisiko durch die
Zusage eines Dritten vermindert, bei Ausfall der Gegen-
partei oder bestimmten anderen Kreditereignissen eine
Zahlung zu leisten;

,Pensionsgeschift®: jedes Geschift im Rahmen einer Ver-
einbarung, die unter die Definition von ,Pensionsgeschaft*
oder ,umgekehrtes Pensionsgeschift des Artikels 3
Absatz 1 Buchstabe m der Richtlinie 2006/49/EG fllt;

,Wertpapier- oder Warenleihgeschift: jedes Geschift, das
unter die Definition von ,Wertpapierverleihgeschift®,
,Warenverleihgeschaft, ,Wertpapierleihgeschift®  oder
~Warenleihgeschift“ des Artikels 3 Absatz 1 Buchstabe n
der Richtlinie 2006/49/EG fillt;

,bargeldnahes Instrument®: ein vom ausleihenden Kreditin-
stitut ausgestelltes Einlagenzertifikat oder dhnliches Instru-
ment;

SVerbriefung®: Transaktion oder Struktur mit nachstehend
genannten Charakteristika, bei dem das mit einer Forderung
oder einem Pool von Forderungen verbundene Kreditrisiko
in Tranchen unterteilt wird:

a) die im Rahmen dieser Transaktion oder dieser
Struktur getdtigten Zahlungen hingen von der Erfiil-
lung der Forderung oder der im Pool enthaltenen
Forderungen ab, und

b) die Rangfolge der Tranchen entscheidet iiber die
Verteilung der Verluste wiahrend der Laufzeit der
Transaktion oder der Struktur;

Jtraditionelle Verbriefung®: Verbriefung, bei der die ver-
brieften Forderungen wirtschaftlich auf eine Zweckgesell-
schaft iibertragen werden, welche Wertpapiere emittiert.
Dabei tibertragt das originierende Kreditinstitut das Eigen-
tum an den verbrieften Forderungen oder gibt Unter-
beteiligungen ab. Die ausgegebenen Wertpapiere stellen fiir
das originierende Kreditinstitut keine Zahlungsverpflich-
tung dar;

Lsynthetische Verbriefung®: Verbriefung, bei der die Unter-
teilung in Tranchen durch Kreditderivate oder Garantien
erreicht wird und der Forderungspool in der Bilanz des
originierenden Kreditinstituts verbleibt;

,Tranche®: vertraglich festgelegtes Segment des mit ein oder
mehreren Forderungen verbundenen Kreditrisikos, wobei
eine Position in diesem Segment — ldsst man Sicherheiten,
die von Dritten direkt fiir die Inhaber von Positionen in
diesem oder anderen Segmenten gestellt werden, aufer
Acht — mit einem groferen oder geringeren Verlustrisiko
behaftet ist als eine Position gleicher Hohe in jedem anderen
dieser Segmente;

,Verbriefungsposition®: eine Risikoposition in einer Ver-
briefung;

»Originator:

a) ein Unternehmen, das entweder selbst oder iiber
verbundene Unternehmen direkt oder indirekt an der

42.

43.

44,

45.

46.

urspriinglichen Vereinbarung beteiligt war, die die
Verpflichtungen oder potenziellen Verpflichtungen
des Schuldners bzw. potenziellen Schuldners begriin-
det und deren Forderungen nun Gegenstand der
Verbriefung sind, oder

b) ein Unternechmen, das Forderungen eines Dritten
erwirbt, diese in seiner Bilanz ausweist und dann
verbrieft;

,Sponsor*: Kreditinstitut, bei dem es sich nicht um einen
Originator handelt, das ein forderungsgedecktes Geldmarkt-
papier-Programm oder ein anderes Verbriefungsprogramm,
bei dem Forderungen Dritter aufgekauft werden, auflegt
und verwaltet;

,Bonitdtsverbesserung®: vertragliche Vereinbarung, durch
die die Kreditqualitit einer Verbriefungsposition gegeniiber
einem Stand ohne eine solche Vereinbarung verbessert
wird; dazu zidhlen auch Verbesserungen, die durch nach-
rangigere Verbriefungstranchen und andere Arten der
Besicherung erzielt werden;

,Zweckgesellschaft“: eine Treuhandgesellschaft oder ein
sonstiges Unternehmen, die kein Kreditinstitut ist und zur
Durchfiihrung einer oder mehrerer Verbriefungen errichtet
wurde, deren Tatigkeit auf das zu diesem Zweck Notwen-
dige beschrankt ist, deren Struktur darauf ausgelegt ist, die
eigenen Verpflichtungen von denen des originierenden
Kreditinstituts zu trennen, und deren wirtschaftliche
Eigentiimer die damit verbundenen Rechte uneingeschrinkt
verpfanden oder verdufSern konnen;

,Gruppe verbundener Kunden®:

a)  zwei oder mehr natiirliche oder juristische Personen,
die — wenn nicht das Gegenteil nachgewiesen wird —
im Hinblick auf den Kredit insofern eine Einheit
bilden, als eine von ihnen zu einer direkten oder
indirekten Kontrolle iiber die andere oder die anderen
befugt ist;

b)  zwei oder mehr natiirliche oder juristische Personen,
zwischen denen kein Kontrollverhdltnis gemifS
Buchstabe a besteht, die aber im Hinblick auf den
Kredit als Einheit anzusehen sind, da zwischen ihnen
Abhingigkeiten bestehen, die es wahrscheinlich
erscheinen lassen, dass, wenn einer dieser Kunden in
finanzielle Schwierigkeiten gerit, die anderen oder alle
auf Riickzahlungsschwierigkeiten stofSen;

senge Verbindung®: eine Situation, in der zwei oder mehr
natiirliche oder juristische Personen auf eine der folgenden
Weisen miteinander verbunden sind:

a)  iber eine Beteiligung in Form des direkten Haltens
oder des Haltens im Wege der Kontrolle von
mindestens 20 % der Stimmrechte oder des Kapitals
an einem Unternehmen;

b)  durch Kontrolle;

¢) aufgrund der Tatsache, dass beide oder alle iiber ein
Kontrollverhiltnis dauerhaft mit ein und derselben
dritten Person verbunden sind;
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47. ,anerkannte Borsen“. Borsen, die von den zustindigen
Behorden als solche anerkannt sind und die folgenden
Bedingungen erfiillen:

a)  sie haben einen regelmafiigen Geschiftsbetrieb, oder

b) sie verfiigen iiber eine von den betreffenden Behorden
des Borsensitzlandes erlassene oder genehmigte Bor-
senordnung, in der die Bedingungen fiir den Borsen-
betrieb und den Borsenzugang sowie die
Voraussetzungen festgelegt sind, die ein Kontrakt
erfiillen muss, um tatsdchlich an der Borse gehandelt
werden zu kénnen, und

¢) sie verfiigen tiber einen Clearingmechanismus, der fir
die in Anhang IV aufgefithrten Geschifte die tigliche
Berechnung der Einschussforderungen vorsicht und
damit nach Auffassung der zustindigen Behorden
einen angemessenen Schutz bietet.

Artikel 5

Die Mitgliedstaaten untersagen Personen oder Unternehmen, die
keine Kreditinstitute sind, die Tatigkeit der Entgegennahme von
Einlagen oder anderen riickzahlbaren Geldern des Publikums
gewerbsmifig zu betreiben.

Von Absatz 1 ausgenommen ist die Entgegennahme von
Einlagen oder anderen riickzahlbaren Geldern durch einen
Mitgliedstaat, durch Gebietskorperschaften eines Mitgliedstaats
oder durch offentliche internationale Einrichtungen, denen ein
oder mehrere Mitgliedstaaten angehéren, sowie fiir die in den
nationalen und gemeinschaftlichen Rechtsvorschriften ausdriick-
lich genannten Fille, sofern diese Titigkeiten Regelungen und
Kontrollen unterworfen sind, die den Schutz von Einlegern und
Anlegern bezwecken und auf diese Fille anwendbar sind.

TITEL 1I

BEDINGUNGEN FUR DIE AUFNAHME DER TATIGKEIT DER
KREDITINSTITUTE UND IHRE AUSUBUNG

Artikel 6

Die Mitgliedstaaten sechen vor, dass die Kreditinstitute vor
Aufnahme ihrer Titigkeit eine Zulassung erhalten miissen.
Unbeschadet der Artikel 7 bis 12 legen sie die Zulassungs-
bedingungen fest und teilen sie der Kommission mit.

Artikel 7

Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass dem Zulassungsantrag ein
Geschiftsplan beizufiigen ist, aus dem insbesondere die Art der
geplanten Geschifte und der organisatorische Aufbau des
Kreditinstituts hervorgehen.

Artikel 8
Die Mitgliedstaaten diirfen nicht vorsehen, dass bei der Priifung
des Zulassungsantrags auf die wirtschaftlichen Bediirfnisse des
Marktes abgestellt wird.

Artikel 9

1. Unbeschadet anderer allgemeiner Bedingungen, die nationale
Rechtsvorschriften vorsehen, erteilen die zustdndigen Behorden

keine Zulassung, wenn das Kreditinstitut nicht tiber getrennte
Eigenmittel verfiigt oder wenn das Anfangskapital weniger als 5
Millionen EUR betrégt.

Das ,Anfangskapital“ umfasst Kapital und Riicklagen im Sinne
von Artikel 57 Buchstaben a und b.

Die Mitgliedstaaten konnen die weitere Tatigkeit der bereits am
15. Dezember 1979 bestehenden Kreditinstitute, welche die
Bedingung hinsichtlich der getrennten Eigenmittel nicht erfillen,
zulassen. Sie konnen diese Unternehmen von der Pflicht befreien,
die Bedingung von Artikel 11 Absatz 1 Unterabsatz 1 zu
erfiillen.

2. Besondere Kategorien von Kreditinstituten, deren Anfangs-
kapital geringer als der in Absatz 1 genannte Betrag ist, konnen
von den Mitgliedstaaten jedoch unter folgenden Bedingungen
zugelassen werden:

a)  Das Anfangskapital betrdgt mindestens 1 Million EUR.

b) Die betreffenden Mitgliedstaaten teilen der Kommission
mit, aus welchen Griinden sie von dieser Moglichkeit
Gebrauch machen, und

¢) Jedes Kreditinstitut, das nicht iiber das in Absatz 1
angegebene Mindestkapital verfigt, wird namentlich in
der in Artikel 14 genannten Liste aufgefiihrt.

Artikel 10

1. Die Eigenmittel eines Kreditinstituts diirfen das gemafS
Artikel 9 bei seiner Zulassung geforderte Anfangskapital nicht
unterschreiten.

2. Die Mitgliedstaaten konnen beschlieen, dass die Kreditin-
stitute, die am 1. Januar 1993 bereits bestanden, deren Eigen-
mittel jedoch die in Artikel 9 fiir das Anfangskapitel festgesetzten
Betrige nicht erreichten, ihre Tatigkeiten weiterhin ausiiben
konnen. In diesem Fall diirfen die Eigenmittel nicht unter den am
22. Dezember 1989 erreichten Hochstbetrag absinken.

3. Wenn die Kontrolle iiber ein Kreditinstitut, welches unter die
in Absatz 2 genannte Gruppe fillt, von einer anderen natiirlichen
oder juristischen Person als derjenigen {ibernommen wird,
welche zuvor die Kontrolle iiber das Kreditinstitut ausgeiibt
hat, so miissen die Eigenmittel dieses Kreditinstituts mindestens
den in Artikel 9 fiir das Anfangskapital genannten Betrag
erreichen.

4. Unter bestimmten besonderen Umstinden und mit Ein-
verstandnis der zustdndigen Behorden diirfen bei einem Zusam-
menschluss von zwei oder mehreren Kreditinstituten, die unter
die in Absatz 2 genannte Gruppe fallen, die Eigenmittel des aus
dem Zusammenschluss hervorgehenden Kreditinstituts so lange
nicht unter den zum Zeitpunkt des Zusammenschlusses
vorhandenen Gesamtbetrag der Eigenmittel der zusammen
geschlossenen Kreditinstitute absinken, wie die in Artikel 9
genannten Betrdge nicht erreicht worden sind.

5. Sollten die Eigenmittel in den in den Absitzen 1, 2 und 4
genannten Fillen abnehmen, konnen die zustindigen Behorden,
sofern es die Umstdnde rechtfertigen, eine begrenzte Frist
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einrdumen, damit das betreffende Kreditinstitut seine Lage mit
den geltenden Vorschriften in Einklang bringen oder seine
Tatigkeit einstellen kann.

Artikel 11

1. Die zustindigen Behorden erteilen dem Kreditinstitut die
Zulassung nur unter der Bedingung, dass die Zahl der Personen,
welche die Geschiftstitigkeit des Kreditinstituts tatsichlich
bestimmen, mindestens zwei betragt.

Sie erteilen die Zulassung nicht, wenn diese Personen nicht die
notwendige Zuverldssigkeit oder angemessene Erfahrung besit-
zen, um diese Aufgaben wahrzunehmen.

2. Die Mitgliedstaaten verlangen, dass

a)  sich bei Kreditinstituten, bei denen es sich um juristische
Personen handelt und die gemif dem fiir sie geltenden
nationalen Recht einen satzungsmafigen Sitz haben, die
Hauptverwaltung im gleichen Mitgliedstaat befindet wie
dieser Sitz, und

b)  sich bei anderen Kreditinstituten die Hauptverwaltung in
dem Mitgliedstaat befindet, der die Zulassung erteilt hat und
in dem sie effektiv tatig sind.

Artikel 12

1. Die zustindigen Behorden erteilen die Zulassung fiir die
Aufnahme der Titigkeit eines Kreditinstituts nur, wenn ihnen die
Identitdt und der Beteiligungsbetrag der direkten oder indirekten
Aktiondre oder Gesellschafter, die als juristische oder natiirliche
Personen eine qualifizierte Beteiligung an dem Kreditinstitut
halten, mitgeteilt wurden.

Bei der Bestimmung einer qualifizierten Beteiligung im Rahmen
dieses Artikels werden die in Artikel 92 der Richtlinie 2001/34/
EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 28. Mai
2001 iber die Zulassung von Wertpapieren zur amtlichen
Borsennotierung und iber die hinsichtlich dieser Wertpapiere zu
veroffentlichenden Informationen (1) erwihnten Stimmrechte
beriicksichtigt.

2. Die zustindigen Behorden erteilen die Zulassung nicht,
wenn sie nicht davon tiberzeugt sind, dass die Aktiondre oder
Gesellschafter den im Interesse der Gewahrleistung einer soliden
und umsichtigen Fithrung des Kreditinstituts zu stellenden
Anspriichen geniigen.

3. Bestehen zwischen dem Kreditinstitut und anderen natiir-
lichen oder juristischen Personen enge Verbindungen, so erteilen
die zustindigen Behorden die Zulassung nur dann, wenn diese
Verbindungen sie nicht bei der ordnungsgemifSen Erfiillung ihrer
Beaufsichtigungsaufgabe behindern.

Ferner erteilen die zustindigen Behorden die Zulassung nicht,
wenn sie bei der ordnungsgemidflen Erfullung ihrer Beauf-
sichtigungsaufgabe durch die Rechts- und Verwaltungsvorschrif-
ten eines Drittlandes, denen eine oder mehrere natiirliche oder
juristische Personen unterstehen, zu denen das Kreditinstitut

(") ABL L 184 vom 6.7.2001, S. 1. Zuletzt geindert durch die Richtlinie
2005/1/EG.

enge Verbindungen besitzt, oder durch Schwierigkeiten bei deren
Anwendung behindert werden.

Die zustindigen Behorden verlangen, dass die Kreditinstitute
ihnen die angeforderten Angaben iibermitteln, damit sie sich
davon tiberzeugen konnen, dass die Bedingungen dieses Absatzes
auf Dauer erfiillt werden.

Artikel 13

Jede Entscheidung, die Zulassung nicht zu erteilen, wird
begriindet und dem Antragsteller binnen sechs Monaten nach
Eingang des Antrags oder, wenn dieser unvollstindig ist, binnen
sechs Monaten nach Ubermittlung der fiir den Beschluss
erforderlichen Angaben durch den Antragsteller bekannt gege-
ben. Auf jeden Fall wird binnen zwolf Monaten nach Antragsein-
gang entschieden.

Artikel 14
Jede Zulassung wird der Kommission mitgeteilt.

Jedes Kreditinstitut, dem eine Zulassung erteilt wurde, wird
namentlich in einer Liste aufgefithrt. Die Kommission sorgt
dafur, dass diese Liste im Amtsblatt der Europdischen Union
veroffentlicht und auf dem jeweils neuesten Stand gehalten wird.

Artikel 15

1. Bevor sie einem Kreditinstitut die Zulassung erteilt, kon-
sultiert die zustidndige Behorde in nachstehend genannten Fillen
die zustindigen Behorden des anderen Mitgliedstaats:

a) das betreffende Kreditinstitut ist ein Tochterunternehmen
eines in einem anderen Mitgliedstaat zugelassenen Kreditin-
stituts;

b) das betreffende Kreditinstitut ist ein Tochterunternehmen
des Mutterunternehmens eines in einem anderen Mitglied-
staat zugelassenen Kreditinstituts, oder

¢) das betreffende Kreditinstitut wird von den gleichen
natiirlichen oder juristischen Personen kontrolliert wie ein
in einem anderen Mitgliedstaat zugelassenes Kreditinstitut.

2. Bevor sie einem Kreditinstitut die Zulassung erteilt, kon-
sultiert die zustindige Behorde in nachstehend genannten Fallen
die fur die Beaufsichtigung von Versicherungsunternechmen oder
Wertpapierfirmen zustindige Behorde eines betroffenen Mit-
gliedstaats:

a) das Kreditinstitut ist ein Tochterunternehmen eines in der
Gemeinschaft  zugelassenen Versicherungsunternehmens
oder einer in der Gemeinschaft zugelassenen Wertpapier-
firma;

b) das Kreditinstitut ist ein Tochterunternehmen des Mutte-
runternehmens eines in der Gemeinschaft zugelassenen
Versicherungsunternehmens oder einer in der Gemein-
schaft zugelassenen Wertpapierfirma, oder
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¢) das Kreditinstitut wird von derselben natiirlichen oder
juristischen Person kontrolliert wie ein in der Gemeinschaft
zugelassenes Versicherungsunternehmen oder eine in der
Gemeinschaft zugelassene Wertpapierfirma.

3. Die jeweils zustindigen Behorden im Sinne der Absitze 1
und 2 konsultieren einander insbesondere, wenn sie die Eignung
der Aktionidre in Bezug auf die Anspriiche einer umsichtigen
Geschiftsfithrung sowie den Leumund und die Erfahrung der
Geschiftsleiter eines anderen Unternehmens derselben Gruppe
iiberpriifen. Sie tauschen alle Informationen hinsichtlich Eignung
der Aktiondre und des Leumunds und der Erfahrung der
Geschiftsleiter aus, die fir die Erteilung der Zulassung und die
laufende Uberpriifung der Einhaltung der Bedingungen fiir die
Ausiibung der Titigkeit von Belang sind.

Artikel 16

Die Aufnahmenmitgliedstaaten diirfen fiir Zweigstellen von in
anderen Mitgliedstaaten zugelassenen Kreditinstituten keine
Zulassung sowie kein Dotationskapital verlangen. Die Errichtung
und Uberwachung dieser Zweigstellen erfolgen gemif den
Artikeln 22 und 25, Artikel 26 Absditze 1 bis 3, den
Artikeln 29 bis 37 und Artikel 40.

Artikel 17

1. Die zustindigen Behorden konnen einem Kreditinstitut die
erteilte Zulassung nur dann entziehen, wenn das Institut:

a)  von der Zulassung binnen zwolf Monaten keinen Gebrauch
macht, ausdriicklich auf sie verzichtet oder seit mehr als
sechs Monaten seine Tatigkeit eingestellt hat, es sei denn,
dass der betreffende Mitgliedstaat in diesen Fallen das
Erloschen der Zulassung vorsieht;

b) die Zulassung aufgrund falscher Erklirungen oder auf
andere ordnungswidrige Weise erhalten hat;

¢) die an die Zulassung gekniipften Voraussetzungen nicht
mehr erfiillt;

d) nicht mehr dber ausreichende Eigenmittel verfiigt oder
nicht mehr die Gewihr fur die Erfiillung seiner Verpflich-
tungen gegeniiber seinen Glaubigern, insbesondere fur die
Sicherheit der ihm anvertrauten Vermogenswerte, bietet;

e) wenn ein anderer in den nationalen Rechtsvorschriften
vorgesehener Fall fiir den Entzug vorliegt, oder

2. Jeder Entzug einer Zulassung wird begriindet und den
Betroffenen mitgeteilt. Der Entzug wird der Kommission
gemeldet.

Artikel 18

Ungeachtet etwaiger Vorschriften des Aufnahmemitgliedstaats
iiber die Verwendung der Worte ,Bank*, ,Sparkasse“ oder anderer
Bankbezeichnungen kénnen die Kreditinstitute fiir die Ausiibung
ihrer Tatigkeit im gesamten Gebiet der Gemeinschaft denselben
Namen verwenden wie in ihrem Sitzland. Besteht die Gefahr

einer Verwechslung, so konnen die Aufnahmeldnder der Klarheit
wegen einen erlduternden Zusatz zu der Bezeichnung vorschrei-
ben.

Artikel 19

1. Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass jede natiirliche oder
juristische Person, die beabsichtigt, an einem Kreditinstitut eine
qualifizierte Beteiligung direkt oder indirekt zu halten, zuvor die
zustindigen Behorden unterrichtet und den Betrag dieser
Beteiligung mitteilt. Jede natiirliche oder juristische Person
unterrichtet ebenfalls die zustindigen Behorden, wenn sie
beabsichtigt, den Betrag ihrer qualifizierten Beteiligung derart
zu erhohen, dass die Schwellen von 20 %, 33 % oder 50 % der
Stimmrechte oder des Kapitals erreicht oder iberschritten
wiirden oder das Kreditinstitut ihr Tochterunternehmen wiirde.

Unbeschadet des Absatzes 2 konnen die zustindigen Behorden
binnen einer Frist von hochstens drei Monaten ab der in den
Unterabsitzen 1 und 2 vorgesehenen Unterrichtung Einspruch
gegen diese Absicht erheben, wenn sie nicht davon iiberzeugt
sind, dass die betreffende Person den im Interesse der
Gewidhrleistung einer soliden und umsichtigen Fithrung des
Kreditinstituts zu stellenden Anspriichen geniigt. Erheben die
zustindigen Behorden keinen Einspruch, so konnen sie einen
Termin festsetzen, bis zu dem diese Absichten verwirklicht
werden miissen.

2. Soll eine Beteiligung im Sinne des Absatzes 1 von einem
Kreditinstitut, einem Versicherungsunternehmen oder einer
Wertpapierfirma, das/die in einem anderen Mitgliedstaat zuge-
lassen ist, von dem Mutterunternehmen eines solchen Unter-
nehmens oder von einer natiirlichen oder juristischen Person, die
ein solches Unternehmen kontrolliert, erworben werden und
wiirde das Kreditinstitut, an dem die Beteiligung erworben
werden soll, durch diesen Erwerb zu einem Tochterunternehmen
des Erwerbers oder fiele unter seine Kontrolle, so geht der
Bewertung des Erwerbs die in Artikel 15 vorgesehene Konsulta-
tion voraus.

Artikel 20

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass jede natiirliche oder
juristische Person, die beabsichtigt, ihre an einem Kreditinstitut
direkt oder indirekt gehaltene qualifizierte Beteiligung aufzuge-
ben, zuvor die zustindigen Behorden unterrichtet und den
geplanten Betrag ihrer Beteiligung mitteilt. Jede natiirliche oder
juristische Person unterrichtet die zustindigen Behérden eben-
falls, wenn sie beabsichtigt, den Betrag ihrer qualifizierten
Beteiligung derart zu senken, dass die Schwellen von 20 %,
33 % oder 50 % der Stimmrechte oder des Kapitals unterschritten
wiirdenoder das Kreditinstitut nicht mehr ihr Tochterunterneh-
men ware.

Artikel 21

1. Erhdlt ein Kreditinstitut Kenntnis davon, dass aufgrund eines
Erwerbs oder einer Verduflerung einer Beteiligung an seinem
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Kapital die in Artikel 19 Absatz 1 und Artikel 20 genannten
Schwellen iber- oder unterschritten werden, so unterrichtet es
die zustindigen Behorden iiber diesen Erwerb/diese VerdufSe-
rung.

Ferner unterrichtet es die zustindigen Behorden mindestens
einmal jahrlich tiber die Identitit der Aktionire oder Gesell-
schafter, die qualifizierte Beteiligungen halten, sowie tiber deren
Betrag, wie er sich insbesondere aus den anlasslich der jdhrlichen
Hauptversammlung der Aktiondre oder Gesellschafter getroffe-
nen Feststellungen oder aus den im Rahmen der Pflichten der
borsennotierten Gesellschaften erhaltenen Informationen ergibt.

2. Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass, falls der durch die in
Artikel 19 Absatz 1 genannten Personen ausgeiibte Einfluss sich
zum Schaden einer umsichtigen und soliden Geschaftsfithrung
des Instituts auswirken konnte, die zustindigen Behorden die
erforderlichen Mafinahmen ergreifen, um diesen Zustand zu
beenden. Diese Mafnahmen kénnen in einstweiligen Verfiig-
ungen, Sanktionen fur die Institutsleiter oder der Suspendierung
des Stimmrechts fiir Aktien oder Anteile, die von den
betreffenden Aktiondren oder Gesellschaftern gehalten werden,
bestehen.

Ahnliche Mafinahmen gelten fiir natiirliche oder juristische
Personen, die ihren in Artikel 19 Absatz 1 festgelegten
Verpflichtungen zur vorherigen Unterrichtung nicht nachkom-
men.

Fir den Fall, dass eine Beteiligung trotz Einspruchs der
zustandigen Behorden erworben wurde, sehen die Mitgliedstaa-
ten unbeschadet der von ihnen zu verhingenden Sanktionen vor,
dass die entsprechenden Stimmrechte ausgesetzt werden oder
dass die Stimmrechtsausiibung ungiiltig ist oder fir nichtig
erklirt werden kann.

3. Bei der Bestimmung einer qualifizierten Beteiligung und der
anderen in diesem Artikel genannten Beteiligungsquoten werden
die in Artikel 92 der Richtlinie 2001/34/EG erwahnten
Stimmrechte beriicksichtigt.

Artikel 22

1. Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats
verlangen, dass jedes Kreditinstitut tiber eine solide Unterneh-
menssteuerung verfugt, wozu eine klare Organisationsstruktur
mit genau abgegrenzten, transparenten und koharenten Verant-
wortungsbereichen, wirksame Verfahren zur Ermittlung, Steuer-
ung, Uberwachung und Meldung der Risiken, denen es
ausgesetzt ist oder ausgesetzt sein konnte, sowie angemessene
interne Kontrollmechanismen, einschlieSlich solider Verwal-
tungs- und Rechnungslegungsverfahren, zihlen.

2. Die in Absatz 1 genannten Regeln, Verfahren und Mecha-
nismen miissen umfassend und der Art, dem Umfang und der
Komplexitit der Geschifte des Kreditinstituts angemessen sein.
Sie tragen den in Anhang V festgelegten technischen Kriterien
Rechnung.

TITEL III

BESTIMMUNGEN UBER DIE NIEDERLASSUNGSFREIHEIT UND
DEN FREIEN DIENSTLEISTUNGSVERKEHR

Abschnitt 1
Kreditinstitute
Artikel 23

Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass die in der Liste in Anhang I
aufgefithrten Tatigkeiten in ihrem Hoheitsgebiet gemifl Arti-
kel 25, Artikel 26 Absitze 1 bis 3, Artikel 28 Absitze 1 und 2
sowie den Artikeln 29 bis 37 sowohl tiber eine Zweigstelle als
auch im Wege des Dienstleistungsverkehrs von jedem Kreditin-
stitut ausgeiibt werden konnen, das durch die zustindigen
Behorden eines anderen Mitgliedstaats zugelassen ist und
kontrolliert wird, soweit die betreffenden Titigkeiten durch die
Zulassung abgedeckt sind.

Abschnitt 2
Finanzinstitute
Artikel 24

1. Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass die in der Liste im
Anhang [ aufgefiihrten Tatigkeiten in ihrem Hoheitsgebiet gemif§
Artikel 25, Artikel 26 Absitze 1 bis 3, Artikel 28 Absitze 1 und
2 sowie den Artikeln 29 bis 37 sowohl iiber eine Zweigstelle als
auch im Wege des Dienstleistungsverkehrs von jedem Finanzins-
titut eines anderen Mitgliedstaats ausgeiibt werden konnen, das
ein Tochterunternehmen eines Kreditinstituts oder ein gemein-
sames Tochterunternehmen mehrerer Kreditinstitute ist, dessen
Satzung die Ausiibung dieser Titigkeiten gestattet und das alle
nachfolgenden Voraussetzungen erfullt:

a)  Das (die) Mutterunternehmen ist (sind) in dem Mitglied-
staat, dessen Recht auf das Finanzinstitut Anwendung
findet, als Kreditinstitut zugelassen;

b) die betreffenden Titigkeiten werden tatsdchlich im Hoheits-
gebiet desselben Mitgliedstaats ausgeiibt;

¢) das (die) Mutterunternehmen hilt (halten) mindestens 90 %
der mit den Anteilen oder Aktien des Finanzinstituts
verbundenen Stimmrechte;

d) die Muttergesellschaft(en) macht/machen gegeniiber den
zustindigen Behorden die umsichtige Geschiftsfithrung des
Finanzinstituts glaubhaft und verbiirgen sich mit Zustim-
mung der zustindigen Behorden ihres Herkunftsmitglied-
staats gesamtschuldnerisch fiir die von dem Finanzinstitut
eingegangenen Verpflichtungen, und

e) das Finanzinstitut ist gemaf Titel V, Kapitel 4, Abschnitt 1
insbesondere fiir die in Frage kommenden Titigkeiten
tatsdchlich in die dem (den) Mutterunternehmen auferlegte
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Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis einbezogen, und
zwar insbesondere hinsichtlich der in Artikel 75 fest-
gelegten Mindesteigenmittelanforderungen, der Kontrolle
der Grofkredite und der in den Artikeln 120 bis 122
vorgesehenen Begrenzung der Beteiligung.

Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats priifen,
ob diese Voraussetzungen erfullt sind; in diesem Fall stellen sie
dem Finanzinstitut eine Bescheinigung aus, welche der in den
Artikeln 25 und 28 genannten Mitteilung beizufiigen ist.

Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats gewahr-
leisten die Aufsicht iiber das Finanzinstitut gemafl Artikel 10
Absatz 1 und den Artikeln 19 bis 22, 40, 42 bis 52 und 54.

2. Wenn ein in Absatz 1 Unterabsatz 1 genanntes Finanzins-
titut eine der festgelegten Voraussetzungen nicht mehr erfiillt,
setzt der Herkunftsmitgliedstaat die zustindigen Behorden des
Aufnahmemitgliedstaats hiervon in Kenntnis und die Tatigkeit
des betreffenden Finanzinstituts fallt unter die Rechtsvorschriften
des Aufnahmemitgliedstaats.

3. Die Absitze 1 und 2 finden auf Tochterunternechmen eines
Finanzinstituts im Sinne von Absatz 1 Unterabsatz 1 entspre-
chend Anwendung.

Abschnitt 3
Ausiibung des Niederlassungsrechts
Artikel 25

1. Jedes Kreditinstitut, das eine Zweigstelle im Hoheitsgebiet
eines anderen Mitgliedstaats errichten mochte, teilt dies der
zustindigen Behorde seines Herkunftsmitgliedstaats mit.

2. Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass ein Kreditinstitut, das
eine Zweigstelle in einem anderen Mitgliedstaat errichten
mochte, zusammen mit der Mitteilung gemifl Absatz 1
Folgendes anzugeben hat:

a)  den Mitgliedstaat, in dessen Hoheitsgebiet es eine Zweig-
stelle errichten maochte;

b) einen Geschiftsplan, in dem insbesondere die Art der
vorgesehenen Geschifte und die Organisationsstruktur der
Zweigstelle angegeben sind;

¢) die Anschrift, unter der die Unterlagen des Kreditinstituts
im Aufnahmemitgliedstaat angefordert werden konnen,
und

d) die Namen der Personen, die die Geschiftsfiihrung der
Zweigstelle iibernehmen sollen.

3. Sofern die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats
in Anbetracht des betreffenden Vorhabens keinen Grund hat, die
Angemessenheit der Verwaltungsstrukturen und der Finanzlage
des betreffenden Kreditinstituts anzuzweifeln, iibermittelt sie die
Angaben gemifl Absatz 2 innerhalb von drei Monaten nach

Eingang simtlicher Angaben der zustindigen Behorde des
Aufnahmemitgliedstaats und teilt dies dem betreffenden Kredi-
tinstitut mit.

Die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats teilt eben-
falls die Hohe der Eigenmittel und die Summe der Eigenkapita-
lanforderungen nach Artikel 75 des Kreditinstituts mit.

Abweichend von Unterabsatz 2 teilt die zustindige Behérde des
Herkunftsmitgliedstaats in dem in Artikel 24 genannten Fall die
Hohe der Eigenmittel des Finanzinstituts und die Summe der
konsolidierten Eigenmittelausstattung und der konsolidierten
Eigenkapitalanforderungen nach Artikel 75 von dessen Mutter-
kreditinstitut mit.

4. erweigert die zustindige Behorde des Herkunftsmitglied-
staats die Ubermittlung der in Absatz 2 genannten Angaben an
die zustindige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats, so nennt sie
dem betroffenen Kreditinstitut innerhalb von drei Monaten nach
Eingang sdmtlicher Angaben die Griinde dafiir.

Bei einer solchen Weigerung oder bei Nichtduferung konnen die
Gerichte des Herkunftsmitgliedstaats angerufen werden.

Artikel 26

1. Bevor die Zweigstelle des Kreditinstituts ihre Tatigkeiten
aufnimmt, verfiigt die zustindige Behorde des Aufnahmemit-
gliedstaats nach Eingang der in Artikel 25 genannten Mitteilung
iiber einen Zeitraum von zwei Monaten zur Vorbereitung der
Beaufsichtigung des Kreditinstituts gemafl Abschnitt 5 und
gegebenenfalls zur Angabe der Bedingungen, die fur die
Ausiibung dieser Tatigkeiten im Aufnahmemitgliedstaat aus
Griinden des Allgemeininteresses gelten.

2. Nach Eingang einer Mitteilung der zustindigen Behorde des
Aufnahmemitgliedstaats oder — bei Nichtdulerung — nach
Ablauf der in Absatz 1 genannten Frist kann die Zweigstelle
errichtet werden und ihre Tatigkeiten aufnehmen.

3. Im Fall einer Anderung des Inhalts von gemif Artikel 25
Absatz 2 Buchstaben b, ¢ oder d tibermittelten Angaben teilt das
Kreditinstitut den zustindigen Behorden im Herkunfts- und im
Aufnahmemitgliedstaat die betreffende Anderung mindestens
einen Monat vor deren Durchfithrung schriftlich mit, damit sich
die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats gemafs
Artikel 25 und die zustindige Behorde des Aufnahmemitglied-
staats gemdfl Absatz 1 des vorliegenden Artikels zu dieser
Anderung dufern kénnen.

4. Bei Zweigstellen, die ihre Tatigkeit gemafl den Vorschriften
des Aufnahmemitgliedstaats bereits vor dem 1. Januar 1993
aufgenommen haben, wird vermutet, dass sie Gegenstand des in
Artikel 25 und in den Absitzen lund 2 des vorliegenden
Artikels vorgesehenen Verfahrens waren. Ab 1. Januar 1993
gelten fir sie die Vorschriften von Absatz 3 des vorliegenden
Artikels und der Artikel 23 und 34 sowie der Abschnitte 2 und
5.
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Artikel 27

Hat ein Kreditinstitut mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat in
ein und demselben Mitgliedstaat mehrere Betriebsstellen errich-
tet, so werden diese als eine einzige Zweigstelle betrachtet.

Abschnitt 4

Ausiibung des freien
Dienstleistungsverkehrs

Artikel 28

1. Jedes Kreditinstitut, das seine Tatigkeiten erstmals im
Hoheitsgebiet eines anderen Mitgliedstaats im Rahmen des freien
Dienstleistungsverkehrs ausiiben mochte, teilt der zustindigen
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats diejenigen in der Liste im
Anhang [ aufgefuhrten Tatigkeiten mit, die es ausiiben mochte.

2. Die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats bringt
der zustindigen Behorde des Aufnahmemitgliedstaats die in
Absatz 1 genannte Mitteilung innerhalb eines Monats nach deren
Eingang zur Kenntnis.

3. Dieser Artikel beeintrachtigt nicht die von dem Kreditinstitut
vor dem 1. Januar 1993 erworbenen Rechte zur Erbringung von
Dienstleistungen.

Abschnitt 5

Befugnisse der zustindigen Behorden des
AufnahmeMitgliedstaats

Artikel 29

Der Aufnahmemitgliedstaat kann fiir statistische Zwecke ver-
langen, dass jedes Kreditinstitut mit einer Zweigstelle in seinem
Hoheitsgebiet den zustindigen Behorden des Aufnahmemitglied-
staats in regelmifigen Abstinden einen Bericht iiber die in
seinem Hoheitsgebiet getdtigten Geschifte erstattet.

Der Aufnahmemitgliedstaat kann zwecks Ausiibung der ihm
gemifd Artikel 41 obliegenden Pflichten von den Zweigstellen
von Kreditinstituten aus anderen Mitgliedstaaten die gleichen
Informationen wie von den nationalen Kreditinstituten verlan-
gen.

Artikel 30

1. Stellen die zustindigen Behorden des Aufnahmemitglied-
staats fest, dass ein Kreditinstitut, das eine Zweigstelle in ihrem
Hoheitsgebiet hat oder dort Dienstleistungen erbringt, die
Rechtsvorschriften nicht beachtet, die in Anwendung der eine
Zustandigkeit der Behorden des Aufnahmemitgliedstaats bei-
nhaltenden Bestimmungen dieser Richtlinie von diesem Staat
erlassen wurden, so fordern die Behorden das betreffende
Kreditinstitut auf, die vorschriftswidrige Situation zu beenden.

2. Kommt das Kreditinstitut der Aufforderung nicht nach, so
setzen die zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats die
zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats davon in
Kenntnis.

Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats treffen
unverziiglich die geeigneten Maflnahmen, damit das betreffende

Kreditinstitut die vorschriftswidrige Situation beendet. Die Art
dieser Mafinahmen ist den zustindigen Behorden des Aufnahme-
mitgliedstaats mitzuteilen.

3. Verletzt das Kreditinstitut trotz der vom Herkunftsmitglied-
staat getroffenen Mafnahmen — oder wenn sich die betreffen-
den Mafinahmen als unzureichend erweisen oder der betreffende
Staat keine Mafnahmen getroffen hat — weiter die in Absatz 1
genannten Rechtsvorschriften des Aufnahmemitgliedstaats, so
kann dieser nach Unterrichtung der zustindigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats geeignete Mafinahmen ergreifen, um
weitere Unregelmifigkeiten zu verhindern oder zu ahnden;
soweit erforderlich, kann er auch die Aufnahme neuer Geschifts-
titigkeiten durch dieses Kreditinstitut in seinem Hoheitsgebiet
untersagen. Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die fur diese
Mafnahmen erforderlichen Schriftstiicke in ihrem Hoheitsgebiet
den Kreditinstituten zugestellt werden konnen.

Artikel 31

Die Artikel 29 und 30 berithren nicht die Befugnis des
Aufnahmemitgliedstaats, geeignete Mafnahmen zu ergreifen,
um Unregelmifigkeiten in seinem Gebiet zu verhindern oder zu
ahnden, die den gesetzlichen Bestimmungen zuwiderlaufen, die
er aus Griinden des Allgemeininteresses erlassen hat. Dies
umfasst auch die Moglichkeit, einem Kreditinstitut, bei dem
Unregelmifigkeiten  vorkommen, die Aufnahme neuer
Geschiftstatigkeiten in seinem Hoheitsgebiet zu untersagen.

Artikel 32

Jede Mafnahme gemdf Artikel 30 Absitze 2 und 3 oder
Artikel 31, die Sanktionen und Einschrinkungen des Dienst-
leistungsverkehrs enthélt, wird ordnungsgemafl begriindet und
dem betreffenden Kreditinstitut mitgeteilt. Gegen jede dieser
Mafinahmen konnen die Gerichte des Mitgliedstaats angerufen
werden, von dem sie getroffen wurden.

Artikel 33

In dringenden Fillen konnen die zustindigen Behorden des
Aufnahmemitgliedstaats vor der Einleitung des in Artikel 30
vorgesehenen Verfahrens die Sicherungsmaffnahmen ergreifen,
die zum Schutz der Interessen der Einleger, Investoren oder
sonstigen Personen, denen Dienstleistungen erbracht werden,
notwendig sind. Die Kommission und die zustindigen Behérden
der anderen interessierten Mitgliedstaaten werden von solchen
Mafinahmen umgehend unterrichtet.

Die Kommission kann nach Anhorung der zustindigen
Behorden der interessierten Mitgliedstaaten beschlieBen, dass
der betreffende Mitgliedstaat die Maflnahmen zu dndern oder
aufzuheben hat.

Artikel 34

Der Aufnahmemitgliedstaat kann in Ausiibung der ihm kraft
dieser Richtlinie iibertragenen Befugnisse geeignete Mafsnahmen
treffen, um UnregelmaRigkeiten in seinem Hoheitsgebiet zu
ahnden oder zu verhindern. Dies umfasst die Moglichkeit, einem
Kreditinstitut, bei dem Unregelmifigkeiten vorkommen, die
Aufnahme neuer Geschiftstitigkeiten in seinem Hoheitsgebiet zu
untersagen.
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Artikel 35

Bei Widerruf der Zulassung werden die zustindigen Behorden
des Aufnahmemitgliedstaats davon unterrichtet; sie treffen
entsprechende Maflnahmen, damit das betreffende Kreditinstitut
nicht neue Tatigkeiten im Gebiet dieses Mitgliedstaats aufnimmt
und die Interessen der Einleger gewahrt werden.

Artikel 36

Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission die Anzahl und die
Art der Fille mit, in denen eine Weigerung gemafs Artikel 25 und
Artikel 26 Absitze 1 bis 3 vorliegt oder Mafnahmen nach
Artikel 30 Absatz 3 getroffen worden sind.

Artikel 37

Dieser Abschnitt hindert Kreditinstitute mit Sitz in einem
anderen Mitgliedstaat nicht daran, ihre Dienstleistungen iiber
alle verfiigbaren Kommunikationskanile im Aufnahmemitglied-
staat anzubieten, vorbehaltlich etwaiger fiir Form und Inhalt
dieser Werbung geltender Bestimmungen, die aus Griinden des
Allgemeininteresses gerechtfertigt sind.

TITEL IV

BEZIEHUNGEN ZU DRITTLANDERN

Abschnitt 1

Meldung in Bezug auf
Drittlandsunternehmen und Bedingungen des
Zugangs zu den Mirkten dieser Linder

Artikel 38

1. Die Mitgliedstaaten wenden auf Zweigstellen von Kreditin-
stituten mit Sitz auflerhalb der Gemeinschaft fir die Aufnahme
und die Ausiibung ihrer Tatigkeit keine Bestimmungen an,
welche diese Zweigstellen giinstiger stellen wiirden als die
Zweigstellen von Kreditinstituten mit Sitz in der Gemeinschaft.

2. Die zustindigen Behorden teilen der Kommission und dem
Europiischen Bankenausschuss die Zulassung von Zweigstellen
mit, die sie den Kreditinstituten mit Sitz auflerhalb der
Gemeinschaft erteilen.

3. Unbeschadet Absatz 1 kann die Gemeinschaft in Abkom-
men, die mit einem oder mehreren Drittlindern geschlossen
werden, die Anwendung von Bestimmungen vereinbaren, die den
Zweigstellen eines Kreditinstituts mit Sitz auflerhalb der
Gemeinschaft die gleiche Behandlung im gesamten Gebiet der
Gemeinschaft einrdumen.

Abschnitt 2

Zusammenarbeit mit den zustindigen
Behorden von Drittlindern im Bereich der
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis

Artikel 39

1. Die Kommission kann auf Antrag eines Mitgliedstaats oder
aufgrund eigener Initiative dem Rat Vorschlige unterbreiten, um
mit einem oder mehreren Drittlindern fiir nachstehende
Kreditinstitute Abkommen iiber die Einzelheiten der Beauf-
sichtigung auf konsolidierter Basis auszuhandeln:

a)  Kreditinstitute, deren Mutterunternehmen ihren Sitz in
Drittlindern haben, oder

b)  Kreditinstitute mit Sitz in einem Drittland, deren Mutte-
runternehmen ein Kreditinstitut oder eine Finanzholding-
gesellschaft mit Sitz in der Gemeinschaft ist.

2. In den Abkommen gemifl Absatz 1 wird insbesondere
sichergestellt,

a) dass die zustindigen Behorden der Mitgliedstaaten die
Informationen erhalten konnen, die erforderlich sind, um
Kreditinstitute oder Finanzholdinggesellschaften, die inner-
halb der Gemeinschaft niedergelassen sind und auflerhalb
der Gemeinschaft eine Tochtergesellschaft in Form eines
Kredit- oder Finanzinstituts haben oder an solchen Kredit-
und Finanzinstituten eine Beteiligung halten, auf der Basis
der konsolidierten Finanzlage zu beaufsichtigen, und

b) dass die zustindigen Behorden von Drittlindern die
Informationen erhalten konnen, die erforderlich sind, um
Muttergesellschaften mit Sitz in ihrem Hoheitsgebiet zu
beaufsichtigen, die in einem oder mehreren Mitgliedstaaten
eine Tochtergesellschaft in Form eines Kreditinstituts oder
eines Finanzinstituts haben oder Beteiligungen an solchen
Kredit- oder Finanzinstituten halten.

3. Unbeschadet Artikel 300 Absatz 1 und Absatz 2 des
Vertrags kann die Kommission mit Unterstiitzung des Europdi-
schen Bankenausschusses das Ergebnis der nach Absatz 1
gefithrten Verhandlungen sowie die sich daraus ergebende Lage
priifen.

TITEL V

GRUNDSATZE UND TECHNISCHE INSTRUMENTEFUR DIE
BANKENAUFSICHTUND DIE OFFENLEGUNG

KAPITEL 1
Grundsiitze der bankenaufsicht
Abschnitt 1

Befugnisse von Herkunfts- und
Aufnahmemitgliedstaat

Artikel 40

1. Die Bankenaufsicht iiber ein Kreditinstitut einschlieRlich der
Tatigkeiten, die es gemaf$ den Artikeln 23 und 24 ausiibt, obliegt
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den zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats; die
Bestimmungen dieser Richtlinie, die eine Zustindigkeit der
zustindigen Behorde des Aufnahmemitgliedstaats vorsehen,
bleiben hiervon unberiihrt.

2. Absatz 1 steht einer Aufsicht auf konsolidierter Basis nach
dieser Richtlinie nicht entgegen.

Artikel 41

Bis zur weiteren Koordinierung bleibt der Aufnahmemitglied-
staat in Zusammenarbeit mit der zustindigen Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats mit der Uberwachung der Liquiditit der
Zweigniederlassung eines Kreditinstituts beauftragt.

Unbeschadet der fur die Stirkung des europaischen Wihrungs-
systems erforderlichen Maflnahmen behélt der Aufnahmemit-
gliedstaat die volle Zustindigkeit fir die Mafnahmen zur
Durchfithrung seiner Wihrungspolitik.

Diese Maflnahmen diirfen keine diskriminierende oder restriktive
Behandlung aufgrund der Zulassung des Kreditinstituts in einem
anderen Mitgliedstaat enthalten.

Artikel 42

Bei der Uberwachung der Titigkeit der Kreditinstitute, die iiber
eine Zweigniederlasung in einem oder mehreren anderen
Mitgliedstaaten als ihrem Sitzland Geschifte betreiben, arbeiten
die zustdndigen Behorden der betreffenden Mitgliedstaaten eng
zusammen. Sie teilen einander alle Informationen iiber die
Leitung, die Verwaltung und die Eigentumsverhiltnisse mit,
welche die Aufsicht iiber die Kreditinstitute und die Priifung der
Voraussetzungen fur ihre Zulassung betreffen, sowie alle
Informationen, die geeignet sind, die Aufsicht iiber diese
Institute, insbesondere in Bezug auf Liquiditit, Solvenz, Ein-
lagensicherheit und Begrenzung von Grofkrediten, Organisation
von Verwaltung und Rechnungslegung und interne Kontrolle zu
erleichtern.

Artikel 43

1. Die Aufnahmemitgliedstaaten sehen vor, dass im Fall eines in
einem anderen Mitgliedstaat zugelassenen Kreditinstituts, das
seine Tatigkeit iiber eine Zweigniederlassung ausiibt, die
zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats — nach
vorheriger Unterrichtung der zustindigen Behorden des Auf-
nahmemitgliedstaats — selbst oder durch ihre Beauftragten die
Priifung der in Artikel 42 genannten Informationen vor Ort
vornehmen konnen.

2. Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitglieds konnen
fur die Priffung der Zweigniederlassungen auch auf eines der
anderen in Artikel 141 vorgesehenen Verfahren zuriickgreifen.

3. Von den Absitzen 1 und 2 unberiihrt bleibt das Recht der
zustandigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats, in Austibung
der ihnen aufgrund dieser Richtlinie obliegenden Aufgaben vor
Ort Priifungen von in ihrem Hoheitsgebiet errichteten Zweig-
niederlassungen vorzunehmen.

Abschnitt 2
Informationsaustausch und Berufsgeheimnis
Artikel 44

1. Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass alle Personen, die fiir
die zustindigen Behorden titig sind oder waren, sowie die von
den zustindigen Behorden beauftragten Wirtschaftspriifer und
Sachverstindigen dem Berufsgeheimnis unterliegen.

Vertrauliche Informationen, die sie in ihrer beruflichen Eigen-
schaft erhalten, diirfen an keine Person oder Behorde weiter-
gegeben werden, es sei denn, in zusammengefasster oder
allgemeiner Form, so dass die einzelnen Institute nicht zu
erkennen sind; dies gilt nicht fiir Fille, die unter das Strafrecht
fallen.

In Fillen, in denen fur ein Kreditinstitut durch Gerichtsbeschluss
das Konkursverfahren eroffnet oder die Zwangsabwicklung
eingeleitet worden ist, konnen jedoch vertrauliche Informatio-
nen, die sich nicht auf Dritte beziehen, welche an Versuchen zur
Rettung des Kreditinstituts beteiligt sind, in zivilgerichtlichen
Verfahren weitergegeben werden.

2. Absatz 1 steht dem Informationsaustausch der zustdndigen
Behorden der einzelnen Mitgliedstaaten gemafd dieser Richtlinie
sowie anderen fiir die Kreditinstitute geltenden Richtlinien nicht
entgegen. Die Informationen fallen unter das Berufsgeheimnis
gemafS Absatz 1.

Artikel 45

Eine zustindige Behorde, die aufgrund des Artikels 44 vertrau-
liche Informationen erhilt, darf diese nur im Rahmen ihrer
Aufgaben und nur fir folgende Zwecke verwenden:

a)  zur Prifung der Zulassungsbedingungen fiir Kreditinstitute
und zur leichteren Uberwachung der Bedingungen der
Tatigkeitsausiibung auf der Basis des einzelnen Instituts und
auf konsolidierter Basis, insbesondere hinsichtlich der
Liquiditét, der Solvenz, der Grofkredite, der verwaltungs-
méfigen und buchhalterischen Organisation und der
internen Kontrolle,

b)  zur Verhingung von Sanktionen,

¢) im Rahmen eines Verwaltungsverfahrens iiber die Anfech-
tung einer Entscheidung der zustdndigen Behorde,

d) im Rahmen von Gerichtsverfahren, die aufgrund von
Artikel 55 oder aufgrund besonderer Bestimmungen, die
in dieser Richtlinie sowie in anderen auf dem Gebiet der
Kreditinstitute erlassenen Richtlinien vorgesehen sind, ein-
geleitet werden.

Artikel 46

Die Mitgliedstaaten konnen mit den zustindigen Behorden von
Drittlindern oder mit Drittlandsbehorden oder -stellen im Sinne
von Artikel 47 und Artikel 48 Absatz 1 Kooperationsverein-
barungen zum Austausch von Informationen nur treffen, wenn
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der Schutz der mitgeteilten Informationen durch das Berufs-
geheimnis mindestens ebenso gewiahrleistet ist wie nach
Artikel 44 Absatz 1. Dieser Informationsaustausch muss der
Erfillung der aufsichtsrechtlichen Aufgaben der genannten
Behorden oder Stellen dienen.

Wenn die Informationen aus einem anderen Mitgliedstaat
stammen, diirfen sie nur mit ausdriicklicher Zustimmung der
zustdndigen Behorden, die diese Informationen mitgeteilt haben,
und gegebenenfalls nur fiir Zwecke weitergegeben werden, denen
diese Behorden zugestimmt haben.

Artikel 47

Artikel 44 Absatz 1 und Artikel 45 stehen einem Informations-
austausch der zustindigen Behorden innerhalb eines Mitglied-
staats — wenn es dort mehrere zustindige Behorden gibt —
oder zwischen den Mitgliedstaaten und den im Folgenden
genannten Stellen nicht entgegen, wenn dieser im Rahmen der
ihnen tbertragenen Aufsichtsfunktionen stattfindet:

a)  Stellen, die im offentlichen Auftrag mit der Uberwachung
anderer Finanzinstitute und der Versicherungsgesellschaften
betraut sind, sowie die mit der Uberwachung der
Finanzmirkte betrauten Stellen;

b) Organe, die bei der Liquidation oder dem Konkurs von
Kreditinstituten oder dhnlichen Verfahren befasst werden;

¢) Personen, die mit der gesetzlichen Kontrolle der Rech-
nungslegung des betreffenden Kreditinstituts und der
sonstigen Finanzinstitute betraut sind.

Die Artikel 44 Absatz 1 und 45 stehen einer Ubermittlung der
Informationen, die die mit der Fithrung der Einlagensicherungs-
systeme betrauten Stellen zur Erfiillung ihrer Aufgabe benotigen,
nicht entgegen.

In beiden Fillen fallen die {ibermittelten Informationen unter das
Berufsgeheimnis nach Artikel 44 Absatz 1.

Artikel 48

1. Ungeachtet der Artikel 44 bis 46 konnen die Mitgliedstaaten
einen Informationsaustausch zwischen den zustindigen Behor-
den und folgenden Stellen zulassen:

a)  den Behorden, denen die Beaufsichtigung der Organe, die
mit der Liquidation oder dem Konkurs von Kreditunter-
nehmen oder dhnlichen Verfahren befasst werden, obliegt,
und

b)  den Behorden, denen die Beaufsichtigung der Personen, die
mit der gesetzlichen Kontrolle der Rechnungslegung von
Versicherungsunternehmen, Kreditinstituten, Wertpapierfir-
men und sonstigen Finanzinstituten betraut sind, obliegt.

In diesen Fillen schreiben die Mitgliedstaaten zumindest die
Einhaltung folgender Bedingungen vor:

a)  Die Informationen sind zur Erfullung der Beaufsichtigungs-
aufgabe nach Unterabsatz 1 bestimmt;

b) die in diesem Rahmen erhaltenen Informationen fallen
unter das in Artikel 44 Absatz 1 genannte Berufsgeheimnis,
und

¢) wenn die Informationen aus einem anderen Mitgliedstaat
stammen, werden sie nur mit ausdriicklicher Zustimmung
der zustindigen Behorden, die diese Informationen mitge-
teilt haben, und gegebenenfalls nur fiir Zwecke weiter-
gegeben, denen diese Behorde zugestimmt hat.

Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission und den anderen
Mitgliedstaaten mit, welche Stellen Informationen gemif8 diesem
Absatz erhalten diirfen.

2. Ungeachtet der Artikel 44 bis 46 konnen die Mitgliedstaaten
zur Stirkung des Finanzsystems und zur Wahrung seiner
Integritit den Austausch von Informationen zwischen den
zustindigen Behorden und den kraft Gesetzes fiir die Aufdek-
kung und Aufklarung von Verstolen gegen das Gesellschafts-
recht zustdndigen Behorden oder Organen zulassen.

In diesen Fillen schreiben die Mitgliedstaaten zumindest die
Einhaltung folgender Bedingungen vor:

a) Die Informationen sind zur Erfiillung der Aufgabe nach
Unterabsatz 1 bestimmt;

b) die in diesem Rahmen erhaltenen Informationen fallen
unter das in Artikel 44 Absatz 1 genannte Berufsgeheimnis,
und

¢) wenn die Informationen aus einem anderen Mitgliedstaat
stammen, dirfen sie nur mit ausdriicklicher Zustimmung
der zustindigen Behorden, die diese Informationen mitge-
teilt haben, und gegebenenfalls nur fir Zwecke weiter-
gegeben werden, denen diese Behorden zugestimmt haben.

Wenn in einem Mitgliedstaat die in Unterabsatz 1 genannten
Behorden oder Organe bei der ihnen iibertragenen Aufdeckung
oder Aufklarung von Verstoflen besonders befihigte und
entsprechend beauftragte Personen hinzuziehen, die nicht dem
offentlichen Dienst angehéren, so kann die in Unterabsatz 1
vorgesehene Moglichkeit des Austausches von Informationen
unter den in Unterabsatz 2 genannten Bedingungen auf die
betreffenden Personen ausgedehnt werden.

Fir die Anwendung des Unterabsatzes 3 teilen die in Unterab-
satz 1 genannten Behorden oder Organe den zustindigen
Behorden, die die Informationen erteilt haben, mit, an welche
Personen die betreffenden Informationen weitergegeben werden
sollen und welches deren genaue Aufgabe ist.

Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission und den anderen
Mitgliedstaaten mit, welche Behorden oder Organe Informatio-
nen gemafs diesem Artikel erhalten diirfen.

Die Kommission erstellt einen Bericht iiber die Anwendung
dieses Artikels.
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Artikel 49

Dieser Abschnitt hindert die zustdndigen Behorden nicht daran,
den nachstehend genannten Stellen fur die Zwecke ihrer
Aufgaben Informationen zu iibermitteln:

a)  Zentralbanken und anderen Einrichtungen mit dhnlichen
Aufgaben in ihrer Eigenschaft als Wahrungsbehorden, and

b) gegebenenfalls anderen staatlichen Behorden, die mit der
Uberwachung der Zahlungssysteme betraut sind.

Dieser Abschnitt hindert diese Behorden oder Einrichtungen
nicht daran, den zustindigen Behorden die Informationen
tibermitteln, die diese fur die Zwecke des Artikels 45 benotigen.

Die in diesem Rahmen erhaltenen Informationen fallen unter das
in Artikel 44 Absatz 1 genannte Berufsgeheimnis nach.

Artikel 50

Unbeschadet des Artikels 44 Absatz 1 und des Artikels 45
konnen die Mitgliedstaaten durch Gesetz die Weitergabe
bestimmter Informationen an andere Dienststellen ihrer Zentral-
behorden, die fiir die Rechtsvorschriften iiber die Uberwachung
der Kreditinstitute, der Finanzinstitute, der Wertpapierdienst-
leistungen und der Versicherungsgesellschaften zustindig sind,
sowie an die von diesen Dienststellen beauftragten Inspektoren
gestatten.

Diese Informationen konnen jedoch nur geliefert werden, wenn
sich dies aus Griinden der Bankenaufsicht als erforderlich erweist.

Artikel 51

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die Informationen, die sie
aufgrund von Artikel 44 Absatz 2 und Artikel 47 oder im Wege
der in Artikel 43 Absitze 1 und 2 genannten Priifungen vor Ort
erlangen, nicht Gegenstand der in Artikel 50 genannten
Weitergabe sein diirfen, es sei denn, das ausdriickliche Ein-
verstindnis der zustindigen Behorde, die die Informationen
erteilt hat, oder der zustindigen Behorde des Mitgliedstaats, in
dem die Uberpriifung vor Ort durchgefiihrt worden ist, liegt vor.

Artikel 52

Dieser Abschnitt hindert die zustindigen Behorden eines
Mitgliedstaates nicht daran, die in den Artikeln 44 bis 46
genannten Informationen einer Clearingstelle oder einer dhnli-
chen, gesetzlich fir die Erbringung von Clearing- oder Abwick-
lungsdienstleistungen auf einem ihrer nationalen Mirkte
anerkannten Stelle zu iibermitteln, sofern diese Informationen
ihrer Auffassung nach erforderlich sind, um das ordnungsgemifSe
Funktionieren dieser Stellen im Fall von Verstoflen — oder auch
nur moglichen Verstofen — der Marktteilnehmer sicherzu-
stellen. Die in diesem Rahmen iibermittelten Informationen
fallen unter das in Artikel 44 Absatz 1 genannte Berufs-
geheimnis.

Die Mitgliedstaaten tragen jedoch dafiir Sorge, dass die gemifd
Artikel 44 Absatz 2 erhaltenen Informationen in dem im

vorliegenden Artikel genannten Fall nur mit der ausdriicklichen
Zustimmung der zustindigen Behorden, die die Informationen
tibermittelt haben, weitergegeben werden diirfen.

Abschnitt 3

Pflichten der Personen, die mit der
gesetzlichen Kontrolle der Jahres- und
konsolidierten Abschliisse betraut sind

Artikel 53

1. Die Mitgliedstaaten sehen zumindest vor, dass jede gemafs
der Richtlinie 84/253/EWG (') zugelassene Person, die bei einem
Kreditinstitut die in Artikel 51 der Richtlinie 78/660/EWG, in
Artikel 37 der Richtlinie 83/349/EWG oder in Artikel 31 der
Richtlinie 85/611/EWG (%) beschriebenen Aufgaben oder andere
gesetzliche Aufgaben erfullt, die Verpflichtung hat, den zustin-
digen Behorden unverziiglich alle Tatsachen oder Entscheidun-
gen, die dieses Kreditinstitut betreffen, zu melden, von denen sie
bei der Wahrnehmung dieser Aufgaben Kenntnis erhalten hat
und die

a) eine Verletzung der Rechts- oder Verwaltungsvorschriften
darstellen konnen, welche die Zulassungsbedingungen
regeln oder im Besonderen fiir die Ausiibung der Tatigkeit
der Kreditinstitute gelten;

b) die Fortsetzung der Tatigkeit des Kreditinstituts beein-
trichtigen konnen, oder

¢) die Ablehnung der Bestitigung ordnungsgemifler Rech-
nungslegung oder Vorbehalte nach sich ziehen kénnen.

Die Mitgliedstaaten sehen zumindest vor, dass die betreffende
Person auch zur Meldung samtlicher Tatsachen oder Entschei-
dungen verpflichtet ist, von denen sie bei Wahrnehmung einer
der in Unterabsatz 1 genannten Aufgaben in einem Unter-
nehmen Kenntnis erhilt, das aufgrund eines Kontrollverhalt-
nisses zu dem Kreditinstitut, bei dem sie diese Aufgabe
wahrnimmt, in enger Verbindung steht.

2. Machen die gemif der Richtlinie 84/253/EWG zugelassenen
Personen den zustindigen Behorden in gutem Glauben Mit-
teilung iber die in Absatz 1 genannten Tatsachen oder
Entscheidungen, so gilt dies nicht als Verletzung einer vertraglich
oder durch Rechts- oder Verwaltungsvorschriften geregelten
Bekanntmachungsbeschrankung und zieht fur diese Personen
keinerlei nachteilige Folgen nach sich.

Abschnitt 4

Sanktionsbefugnis und Recht auf Einlegung
von Rechtsmitteln

Artikel 54

Unbeschadet des Verfahrens zum Entzug der Zulassung und der
strafrechtlichen Bestimmungen sehen die Mitgliedstaaten vor,
dass ihre zustindigen Behorden bei Verstofen gegen die Rechts-
und Verwaltungsvorschriften auf dem Gebiet der Kontrolle oder

(") Achte Richtlinie 84/253 des Rates vom 10. April 1984 aufgrund von
Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g des Vertrages iiber die Zulassung
der mit der Pflichtpriifung der Rechnungslegungsunterlagen beauf-
tragten Personen (ABL. L 126 vom 12.5.1984, S. 20).

() Richtlinie 85/611/EWG des Rates vom 20. Dezember 1985 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGA) (ABL. L 375 vom 31.12.1985, S. 3). Zuletzt gedndert durch die
Richtlinie 2005/1/EG.
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der Ausiibung der Tatigkeit gegen die Kreditinstitute oder ihre
verantwortlichen Geschiftsfithrer Sanktionen verhdngen oder
Mafinahmen ergreifen konnen, damit die festgestellten VerstofSe
abgestellt oder ihre Ursachen beseitigt werden.

Artikel 55

Die Mitgliedstaaten schen vor, dass gegen Entscheidungen, die
gegeniiber einem Kreditinstitut in Anwendung der gemif der
vorliegenden Richtlinie erlassenen Rechts- und Verwaltungsvor-
schriften getroffen werden, Rechtsmittel eingelegt werden kon-
nen. Dies gilt auch fur den Fall, dass iber einen
Zulassungsantrag, der alle aufgrund der geltenden Vorschriften
erforderlichen Angaben enthilt, nicht binnen sechs Monaten
nach seinem Eingang entschieden wird.

KAPITEL 2
Technische instrumente der bankenaufsicht
Abschnitt 1
Eigenmittel
Artikel 56

Wenn ein Mitgliedstaat durch Rechts- oder Verwaltungsvor-
schriften oder hoheitliche Mafinahmen zur Durchfithrung
gemeinschaftlicher Rechtsvorschriften fiir die Bankenaufsicht
zur Uberwachung eines bereits titigen Kreditinstituts Bestim-
mungen trifft, in denen er einen Eigenmittelbegriff verwendet
oder sich auf einen solchen Begriff bezieht, so bringt er den dabei
verwendeten oder in Bezug genommenen Eigenmittelbegrift mit
demjenigen Begriff der Eigenmittel in Ubereinstimmung, der in
den Artikeln 57 bis 61 und 63 bis 66 definiert ist.

Artikel 57

Vorbehaltlich der Beschrankungen nach Artikel 66 umfassen die
nicht konsolidierten Eigenmittel der Kreditinstitute die nachste-
hend aufgefithrten Bestandteile:

a)  das Kapital im Sinne des Artikels 22 der Richtlinie 86/635/
EWG, zuziglich des Emissionsagiokontos, jedoch unter
Ausschluss der kumulativen Vorzugsaktien;

b) die Riicklagen im Sinne des Artikels 23 der Richtlinie 86/
635/EWG sowie die unter Zuweisung des endgiiltigen
Ergebnisses vorgetragenen Ergebnisse;

¢) den Fonds fir allgemeine Bankrisiken im Sinne des
Artikels 38 der Richtlinie 86/635/EWG;

d) die Neubewertungsriicklagen im Sinne des Artikels 33 der
Richtlinie 78/660/EWG;

e) die Wertberichtigungen im Sinne des Artikels 37 Absatz 2
der Richtlinie 86/635/EWG;

f)  die sonstigen Bestandteile im Sinne des Artikels 63;

g) die Haftsummen der Mitglieder genossenschaftlicher Kredi-
tinstitute und die gesamtschuldnerischen Haftsummen der
Kreditnehmer bestimmter Institute, die die Form von Fonds
haben, im Sinne des Artikels 64 Absatz 1, und

h)  die kumulativen Vorzugsaktien mit fester Laufzeit sowie die
nachrangigen Darlehen im Sinne des Artikels 64 Absatz 3.

Folgende Posten sind gemafd Artikel 66 abzuzichen:

i) der Bestand des Kreditinstituts an eigenen Aktien zum
Buchwert;

j)  immaterielle Anlagewerte im Sinne des Artikels 4 Nummer
9 (Aktiva) der Richtlinie 86/635/EWG;

k)  materielle negative Ergebnisse im laufenden Geschiftsjahr;

)  Beteiligungen an anderen Kreditinstituten und Finanzins-
tituten von mehr als 10 % ihres Kapitals;

m) nachrangige Forderungen und Kapitalbestandteile im Sinne
des Artikels 63 und des Artikels 64 Absatz 3, die das
Kreditinstitut an anderen Kreditinstituten und Finanzins-
tituten, an deren Kapital es zu jeweils mehr als 10 %.
beteiligt ist, halt;

n) Beteiligungen an anderen Kreditinstituten und Finanzins-
tituten von hochstens 10 % ihres Kapitals sowie nach-
rangige Forderungen und Kapitalbestandteile im Sinne des
Artikels 63 und des Artikels 64 Absatz 3, die das
Kreditinstitut an anderen als den unter den Buchstaben I
und m genannten Kreditinstituten und Finanzinstituten
halt, sofern diese Beteiligungen, nachrangigen Forderungen
und Kapitalbestandteile zusammengenommen 10 %. der
Eigenmittel des Kreditinstituts iibersteigen, die vor Abzug
der unter den Buchstaben | bis p genannten Bestandteile
berechnet wurden;

0) Beteiligungen im Sinne des Artikels 4 Nummer 10 des
Kreditinstituts an:

i)  Versicherungsunternehmen im Sinne des Artikels 6
der Ersten Richtlinie 73/239/EWG (}), des Artikels 4
der Richtlinie 2002/83/EG () oder des Artikels 1
Buchstabe b der Richtlinie 98/78/EG (%),

(") Erste Richtlinie 73/239/EWG des Rates vom 24. Juli 1973 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
die Aufnahme und Ausiibung der Tatigkeit der Direktversicherung
(mit Ausnahme der Lebensversicherung) (ABL. L 228 vom 16.8.1973,
S. 3). Zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2005/1/EG.

() Richtlinie 2002/83EG des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 5. November 2002 iiber Lebensversicherungen (ABL L 345
vom 19.12.2002, S. 1). Zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2005/1/
EG.

(%) Richtlinie 98/78/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom
27. Oktober 1998 iiber die zusitzliche Beaufsichtigung der einer
Versicherungsgruppe  angehorenden  Versicherungsunternehmen
(ABL L 330 vom 5.12.1998, S. 1). Zuletzt geindert durch die
Richtlinie 2005/1/EG.
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ii)  Rickversicherungsunternehmen im Sinne des Arti-
kels 1 Buchstabe ¢ der Richtlinie 98/78/EG, oder

i)  Versicherungsholdinggesellschaften im Sinne des Arti-
kels 1 Buchstabe i der Richtlinie 98/78[EG;

p) die folgenden Posten des Kreditinstituts in Bezug auf die
unter Buchstabe o genannten Unternehmen, an denen es
eine Beteiligung hilt:

i)  Kapitalbestandteile im Sinne des Artikels 16 Absatz 3
der Richtlinie 73/239/EWG, und

ii)  Kapitalbestandteile im Sinne des Artikels 27 Absatz 3
der Richtlinie 2002/83/EG;

q) bei Kreditinstituten, die die risikogewichteten Forderungs-
betrage gemafd Abschnitt 3 Unterabsatz 2 ermitteln, die
Betrige, die bei der Berechnung nach Anhang VII Teil 1
Nummer 36 in Abzug gebracht werden, sowie die erwar-
teten Verlustbetrige, die sich aus der Berechnung nach
Anhang VII Teil 1 Nummern 32 und 33 ergeben, und

r)  der nach Anhang IX Teil 4 ermittelte Forderungsbetrag von
Verbriefungspositionen, die gemdf Anhang IX Teil 4 mit
einem Risikogewicht von 1 250 % angesetzt werden.

Fiir die Zwecke des Buchstaben b kénnen die Mitgliedstaaten die
Beriicksichtigung von Zwischengewinnen vor dem endgiiltigen
Beschluss nur dann genehmigen, wenn diese Gewinne von fiir
die Buchpriffung zustindigen Personen tiberpriift wurden und
wenn gegeniiber den zustindigen Behérden hinreichend nach-
gewiesen wurde, dass es sich dabei um den gemifl den
Grundsitzen der Richtlinie 86/635/EWG ermittelten Nettobetrag
nach Abzug aller vorhersehbaren Abgaben und der Dividenden
handelt.

Bei einem Kreditinstitut, das der Originator einer Verbriefung ist,
sind die Nettogewinne aus der Kapitalisierung der kiinftigen
Ertrage der verbrieften Forderungen, die die Bonitit von
Verbriefungspositionen verbessern, von dem unter Buchstabe b
genannten Kapitalbestandteil ausgenommen.

Artikel 58

Werden voriibergehend Anteile eines anderen Kreditinstituts,
Finanzinstituts, Versicherungs- oder Riickversicherungsunterneh-
mens oder einer anderen Versicherungsholdinggesellschaft
gehalten, um das betreffende Unternehmen zum Zwecke der
Sanierung und Rettung finanziell zu stiitzen, so kann die
zustindige Behorde von einer Anwendung der Bestimmungen
iiber den Abzug gemif Artikel 57 Buchstaben 1 bis p absehen.

Artikel 59

Alternativ zum Abzug der in Artikel 57 Buchstaben o und p
genannten Kapitalbestandteile konnen die Mitgliedstaaten ihren
Kreditinstituten gestatten, die in Anhang I der Richtlinie 2002/
87/EG genannten Methoden 1, 2 oder 3 entsprechend
anzuwenden. Die Methode 1 (Berechnung auf der Grundlage
des konsolidierten Abschlusses) darf nur angewandt werden,
wenn die zustindige Behorde sich davon iiberzeugt hat, dass
Umfang und Niveau des integrierten Managements und der
internen Kontrollen in Bezug auf die in den Konsolidierungskreis

einbezogenen Unternehmen zufrieden stellend ist. Die gewahlte
Methode ist auf Dauer einheitlich anzuwenden.

Artikel 60

Die Mitgliedstaaten konnen vorsehen, dass Kreditinstitute, die
einer Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis gemaf$ Kapitel 4,
Abschnitt 1 oder der zusitzlichen Beaufsichtigung nach der
Richtlinie 2002/87/EG unterliegen, bei der Berechnung der
Eigenmittel des einzelnen Kreditunternehmens die Posten gemafd
Artikel 57 Buchstaben | bis p in Bezug auf Kreditinstitute,
Finanzinstitute, Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmen oder Versicherungsholdinggesellschaften nicht in Abzug
bringen miissen, wenn diese Unternehmen in den Konsolidie-
rungskreis einbezogen sind oder einer zusitzlichen Beaufsichti-
gung unterliegen.

Diese Bestimmung gilt fir alle durch Rechtsakte der Gemein-
schaft harmonisierten Aufsichtsregeln.

Artikel 61

Der Eigenmittelbegriff nach Artikel 57 Buchstaben a bis h
umfasst eine Hochstzahl von Bestandteilen und Betrdgen. Den
Mitgliedstaaten wird anheim gestellt, ob sie diese Bestandteile
verwenden, niedrigere Obergrenzen festlegen oder andere als die
in Artikel 57 Buchstaben i bis r aufgefithrten Bestandteile
abziehen wollen.

Die in Artikel 57 Buchstaben a bis e aufgefithrten Bestandteile
miissen dem Kreditinstitut uneingeschrinkt und sogleich fiir die
Risiko- und Verlustdeckung zur Verfiigung stehen, sobald sich die
betreffenden Risiken oder Verluste ergeben. Ihr Betrag muss im
Zeitpunkt seiner Berechnung frei von jeder vorhersehbaren
Steuerschuld sein oder angepasst werden, sofern die betreffenden
Steuern den Betrag verringern, bis zu dem die genannten
Bestandteile fiir die Risiko- oder Verlustdeckung verwandt
werden konnen.

Artikel 62

Die Mitgliedstaaten konnen der Kommission iiber ihre Fort-
schritte im Hinblick auf die Festlegung einer gemeinsamen
Eigenmitteldefinition berichten. Ausgehend von diesen Berichten
legt die Kommission dem Europaischen Parlament und dem Rat
bei Bedarf, bis 1. Januar 2009 einen Vorschlag zur Anderung
dieses Abschnitts vor.

Artikel 63

1. Der in einem Mitgliedstaat verwendete Eigenmittelbegriff
kann sonstige Bestandteile dann einschlielen, wenn sie, unab-
hingig von ihrer rechtlichen oder buchungstechnischen Bezeich-
nung, folgende Merkmale aufweisen:

a)  Das Kreditinstitut kann frei iiber sie verfiigen, um normale
geschiftliche Risiken abzudecken, wenn die Verluste und
Wertminderungen noch nicht festgestellt wurden;

b) sie sind aus den internen Unterlagen ersichtlich, und

¢) ihre Hohe ist von der Geschiftsleitung des Kreditinstituts
festgestellt, von unabhingigen Buchpriifern gepriift, den
zustindigen Aufsichtsbehorden offen gelegt und ihrer
Uberwachung unterworfen worden.
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2. Als sonstige Bestandteile konnen auch Titel mit unbe-
stimmter Laufzeit und andere Kapitalbestandteile zugelassen
werden, die folgende Bedingungen erfiillen:

a) Sie sind nicht auf Initiative des Inhabers oder ohne
vorherige Zustimmung der zustindigen Behorde riick-
zahlbar;

b)  die Schuldvereinbarung stellt sicher, dass das Kreditinstitut
die Moglichkeit hat, eine Zinszahlung auf die Schuld
aufzuschieben;

¢) die Forderungen des Kreditgebers gegeniiber dem kredit-
nehmenden Institut sind den Forderungen aller nicht-
nachrangigen Glaubiger vollstindig nachrangig, und

d)  die Urkunden iiber die Ausgabe der Titel stellen sicher, dass
die Schulden und ungezahlten Zinsen Verluste ausgleichen
konnen, wihrend gleichzeitig das Kreditinstitut in der Lage
sein muss, weiterzuarbeiten;

e) es werden lediglich die tatsichlich einbezahlten Betrage
beriicksichtigt.

Zu diesen Titeln mit unbestimmter Laufzeit und anderen
Kapitalbestandteilen kommen auflerdem die kumulativen Vor-
zugsaktien, die nicht unter Artikel 57 Buchstabe h fallen.

3. Bei Kreditinstituten, die die risikogewichteten Forderungs-
betrige gemifl Abschnitt 3 Unterabsatz 2 ermitteln, konnen die
Betrige, die bei der Berechnung nach Anhang VII Teil 1 Nummer
36 hinzuaddiert werden, bis zu einer Hohe von 0,6 % der nach
Unterabsatz 2 errechneten risikogewichteten Forderungsbetrage
als sonstige Bestandteile akzeptiert werden. Bei diesen Kreditin-
stituten diirfen die in die Berechnung nach Anhang VII Teil 1
Nummer 36 einbezogenen Wertberichtigungen und Riickstel-
lungen sowie Wertberichtigungen und Riickstellungen fur die in
Artikel 57 Buchstabe e genannten Forderungen nur gemifS
diesem Absatz in die Eigenmittel aufgenommen werden. Nicht in
die risikogewichteten Forderungsbetridge einbezogen werden zu
diesem Zweck die Betrige, die fir Verbriefungspositionen mit
einem Risikogewicht von 1 250 % ermittelt werden.

Artikel 64

1. Bei den Haftsummen der Mitglieder genossenschaftlicher
Kreditinstitute im Sinne des Artikels 57 Buchstabe g handelt es
sich um das noch nicht eingeforderte Kapital dieser Genossen-
schaften sowie um die zusitzlichen, nicht riickzahlbaren Betrige,
die deren Mitglieder bei Verlusten des betreffenden Kreditinstituts
laut Satzung nachschiefen miissen; in diesem Fall miissen diese
Betrdge unverziiglich eingefordert werden konnen.

Den vorstehend genannten Bestandteilen gleichgestellt sind die
gesamtschuldnerischen Haftsummen der Kreditnehmer bei
Kreditinstituten in der Form von Fonds.

Die Gesamtheit dieser Bestandteile kann in die Eigenmittel
einbezogen werden, wenn sie entsprechend den nationalen
Rechtsvorschriften in die Eigenmittel dieser Institute einbezogen
wurden.

2. Die Mitgliedstaaten beziehen Garantien, welche sie oder ihre
Behorden den offentlich-rechtlichen Kreditinstituten gewdahren,
nicht in die Eigenmittel dieser Institute ein.

3. Die Mitgliedstaaten oder die zustindigen Behorden konnen
kumulative Vorzugsaktien mit fester Laufzeit und nachrangige
Darlehen im Sinne des Artikels 57 Buchstabe h in die Eigenmittel
einbeziehen, wenn vereinbart worden ist, dass diese Darlehen bei
einem Konkurs oder einer Liquidation des Kreditinstituts im
Verhiltnis zu den Forderungen aller anderen Gliubiger einen
Nachrang einnehmen und nicht zuriickgezahlt werden, solange
nicht die anderen zu diesem Zeitpunkt bestehenden Schulden
getilgt sind.

Die nachrangigen Darlehen erfiillen zusitzlich dazu folgende
Kriterien:

a) es werden lediglich die tatsichlich einbezahlten Mittel
beriicksichtigt;

b) sie haben eine Ursprungslaufzeit von mindestens fiinf
Jahren, nach deren Ablauf sie riickzahlbar werden konnen;

¢) ihre Einbeziehung in die Eigenmittel wird mindestens in
den funf Jahren vor dem Riickzahlungstermin schrittweise
zuriickgeftihrt, und

d) die Darlehensvereinbarung darf keine Klauseln enthalten,
wonach die Schuld unter anderen Umstinden als einer
Auflosung des Kreditinstituts vor dem vereinbarten Riick-
zahlungstermin riickzahlbar wird.

Ist eine Laufzeit nicht festgelegt, so sind fiir die Zwecke von
Unterabsatz 2 Buchstabe b funf Jahre Kindigungsfrist fur die
betreffenden Darlehen vorzusehen, es sei denn, die betreffenden
Mittel werden nicht langer als Eigenmittelbestandteile angesehen
oder fiir die vorzeitige Riickzahlung wird die vorherige
Zustimmung der zustdndigen Behorden ausdriicklich verlangt.
Die zustindigen Behorden konnen diese Zustimmung erteilen,
sofern der Wunsch vom Emittenten ausgeht und die Solvabilitit
des Kreditinstituts hierdurch nicht beeintrachtigt wird.

4. Die Kreditinstitute beziehen in ihre Eigenmittel weder die
zum Fair Value angesetzten Riicklagen fur Gewinne oder Verluste
aus Cash-flow-Sicherungsgeschiften fir Finanzinstrumente, die
zu amortisierten Kosten bewertet werden, noch etwaige, durch
Veranderungen bei der eigenen Bonitdt bedingte Gewinne oder
Verluste aus ihren zum Fair Value bewerteten Verbindlichkeiten
ein.

Artikel 65

1. Wenn die Berechnung auf einer konsolidierten Grundlage
erfolgen muss, werden die in Artikel 57 aufgefiihrten Bestand-
teile gemafd den Bestimmungen des Kapitels 4 Abschnitt 1 in
Hohe ihrer konsolidierten Betrdge beriicksichtigt. Auferdem
konnen bei der Berechnung der Eigenmittel folgende Bestandteile
zu den konsolidierten Riicklagen hinzugerechnet werden, sofern
sie Passiva sind:

a) die Anteile anderer Gesellschafter im Sinne des Artikels 21
der Richtlinie 83/349/EWG im Fall der Anwendung der
Methode der vollstindigen Konsolidierung;

b)  der Unterschiedsbetrag der ersten Konsolidierung im Sinne
der Artikel 19, 30 und 31 der Richtlinie 83/349/EWG;
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¢)  die Umrechnungsdifferenzen, die nach Artikel 39 Absatz 6
der Richtlinie 86/635/EWG in den konsolidierten Riick-
lagen enthalten sein kénnen, und

d)  der Unterschied, der sich durch die Ausweisung bestimmter
Beteiligungen nach der in Artikel 33 der Richtlinie 83/349/
EWG angegebenen Methode ergibt.

2. Sind die in Absatz 1 Buchstaben a bis d genannten
Bestandteile Aktiva, so werden sie bei der Berechnung der
konsolidierten Eigenmittel in Abzug gebracht.

Artikel 66

1. Die in Artikel 57 Buchstaben d bis h aufgefithrten
Bestandteile unterliegen folgenden Beschrinkungen:

a)  Die Summe der Bestandteile der Buchstaben d bis h ist auf
hochstens 100 % der Summe der Bestandteile der
Buchstaben a, b und c¢ abziiglich der Bestandteile der
Buchstaben i bis k beschrinkt, und

b)  die Summe der Bestandteile der Buchstaben g bis h ist auf
hochstens 50 % der Summe der Bestandteile der
Buchstaben a, b und c abziiglich der Bestandteile der
Buchstaben i bis k beschrankt.

2. Die Summe der Bestandteile in Artikel 57 Buchstaben 1 bis r
wird zur Hilfte von der Summe der Bestandteile in Artikel 57
Buchstaben a bis ¢ abziiglich der Bestandteile der
Buchstaben i bis k und zur Hilfte von den Bestandteilen der
Buchstaben d bis h unter Anwendung der Beschrinkungen
gemdfd Absatz 1 dieses Artikels abgezogen. Sofern die Halfte der
Summe der Bestandteile der Buchstaben 1 bis r die Summe der
Bestandteile des Artikels 57 Buchstaben d bis h iibersteigt, ist
dieser Mehrbetrag von der Summe der Bestandteile des
Artikels 57 Buchstaben a bis ¢ abziiglich der Bestandteile der
Buchstaben i bis k abzuziehen. Die Bestandteile des Artikels 57
Buchstabe r sind nicht abzuziehen, sofern sie in die Berechnung
der risikogewichteten Forderungsbetrige, die fur die Zwecke des
Artikels 75 gemdf Anhang IX Teil 4 vorgenommen werden,
einbezogen wurden.

3. Fiir die Zwecke der Abschnitte 5 und 6 wird dieser Abschnitt
ohne die in Artikel 57 unter den Buchstaben q und r und in
Artikel 63 Absatz 3 genannten Bestandteile gelesen.

4. Die zustindigen Behorden konnen den Kreditinstituten
gestatten, die in Absatz 1 festgelegten Beschrinkungen unter
auflergewohnlichen, zeitlich befristeten Umstinden zu iiber-
schreiten.

Artikel 67

Die Einhaltung der in diesem Abschnitt vorgesehenen Bedin-
gungen muss zur Zufriedenheit den zustindigen Behorden
nachgewiesen werden.

Abschnitt 2

Bestimmungen fiir die Behandlung von
Risiken

Unterabschnitt 1
Anwendungsbereich
Artikel 68

1. Jedes Kreditinstitut kommt den in den Artikeln 22 und 75
und in Abschnitt 5 festgelegten Pflichten auf Einzelbasis nach.

2. Jedes Kreditinstitut, das im Mitgliedstaat seiner Zulassung
und Beaufsichtigung weder ein Tochterunternehmen noch ein
Mutterunternehmen ist, und jedes Kreditinstitut, das nicht in die
Konsolidierung nach Artikel 73 einbezogen ist, kommt den in
den Artikeln 120 und 123 festgelegten Pflichten auf Einzelbasis
nach.

3. Jedes Kreditinstitut, das weder ein Mutter- noch ein
Tochterunternehmen ist, und jedes Kreditinstitut, das nicht in
die Konsolidierung nach Artikel 73 einbezogen ist, kommt den
in Kapitel 5 festgelegten Pflichten auf Einzelbasis nach.

Artikel 69

1. Die Mitgliedstaaten konnen beschliefen, Tochterunterneh-
men eines Kreditinstituts von der Anwendung des Artikels 68
Absatz 1 auszunehmen, wenn sowohl das Tochterunternehmen
als auch das Kreditinstitut von dem betreffenden Mitgliedstaat
zugelassen und beaufsichtigt werden, das Tochterunternehmen in
die konsolidierte Beaufsichtigung des Mutterkreditinstituts ein-
bezogen ist und alle nachstehenden Bedingungen erfiillt sind, so
dass eine angemessene Verteilung der Eigenmittel auf Mutter und
Tochter gewahrleistet ist:

a) ein substanzielles tatsichliches oder rechtliches Hindernis
fiir die unverziigliche Ubertragung von Eigenmitteln oder
die Riickzahlung von Verbindlichkeiten durch das Mutte-
runternehmen ist weder vorhanden noch abzusehen;

b) entweder das Mutterunternehmen erfiillt die Anforderun-
gen der zustindigen Behorde in Bezug auf die umsichtige
Filhrung des Tochterunternehmens und hat mit Zustim-
mung der zustdndigen Behorde erklart, dass es fiir die von
seinem Tochterunternechmen eingegangenen Verpflichtun-
gen biirgt, oder die durch das Tochterunternehmen verur-
sachten Risiken sind von untergeordneter Bedeutung;

¢) die Risikobewertungs-, -mess- und -kontrollverfahren des
Mutterunternehmens schliefen das Tochterunternehmen
ein, und

d) das Mutterunternehmen hilt iiber 50 % der mit den
Anteilen oder Aktien des Tochterunternehmens verbunde-
nen Stimmrechte undfoder ist zur Bestellung oder Abbe-
rufung der Mehrheit der Mitglieder des Leitungsorgans des
Tochterunternehmens nach Artikel 11 berechtigt.
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2. Die Mitgliedstaaten kénnen von der in Absatz 1 genannten
Moglichkeit Gebrauch machen, wenn es sich bei dem Mutte-
runternehmen um eine Finanzholdinggesellschaft handelt, die in
dem gleichen Mitgliedstaat wie das Kreditinstitut errichtet wurde
und beide der gleichen Aufsicht unterliegen, was insbesondere
fur die in Artikel 71 Absatz 1 festgelegten Standards gilt.

3. Die Mitgliedstaaten konnen beschliefen, Artikel 68 Absatz 1
nicht auf ein Mutterkreditinstitut in einem Mitgliedstaat anzu-
wenden, in dem das Kreditinstitut der Genehmigung und
Beaufsichtigung durch den betreffenden Mitgliedstaat unterliegt
und es auf konsolidierter Basis in die Beaufsichtigung ein-
gebunden ist, sofern folgende zwei Voraussetzungen erfiillt sind,
um zu gewahrleisten, dass die Eigenmittel angemessen zwischen
dem Mutterunternehmen und den Tochterunternehmen auf-
geteilt werden:

a) es bestehen keine vorhandenen oder absehbaren substan-
tiellen tatsichlichen oder rechtlichen Hindernisse fiir eine
sofortige Ubertragung von Eigenmitteln oder die Erstattung
von Verbindlichkeiten an das Mutterkreditinstitut in einem
Mitgliedstaat, und

b) die fir eine konsolidierte Beaufsichtigung erforderlichen
Verfahren der Risikobewertung, der Messung und Kontrolle
betreffen das Mutterkreditinstitut in einem Mitgliedstaat;

Die zustindige Behorde, die diese Bestimmung anwendet,
unterrichtet die zustindigen Behorden aller anderen Mitglied-
staaten.

4. Unbeschadet der allgemeinen Regelung(en) in Artikel 144
veroffentlichen die zustindigen Behorden derjenigen Mitglied-
staaten, die von ihrem Ermessen nach Absatz 3 Gebrauch
machen, in der in Artikel 144 angegebenen Weise die folgenden
Informationen:

a) die Kriterien, nach denen festgelegt wird, dass ein
substanzielles tatsichliches oder rechtliches Hindernis fiir
die unverziigliche Ubertragung von Eigenmitteln oder
Begleichung von Verbindlichkeiten weder vorhanden noch
abzusehen ist;

b)  die Anzahl der Mutterkreditinstitute, zu deren Gunsten das
Ermessen gemifs Absatz 3 ausgeiibt wird, sowie die Anzahl
derer, die iiber Tochterunternehmen in einem Drittland
verfiigen, und

c) aggregiert fiir den Mitgliedstaat:

i)  den Gesamtbetrag der auf konsolidierter Basis ermit-
telten Eigenmittel des Mutterkreditinstituts in einem
Mitgliedstaat, zu dessen Gunsten das Ermessen gemafd
Absatz 3 ausgeiibt wird, die in Tochterunternehmen in
einem Drittstaat gehalten werden;

ii) den prozentualen Anteil an den auf konsolidierter
Basis ermittelten Gesamteigenmitteln von Mutterkre-
ditinstituten in dem Mitgliedstaat, zu dessen Gunsten
das Ermessen gemdfd Absatz 3 ausgeiibt wird, in Form
von Eigenmitteln, die in Tochterunternehmen in
einem Drittstaat gehalten werden, und

ii) den prozentualen Anteil an derartigen auf kon-
solidierter Basis ermittelten und nach Artikel 75
vorgeschriebenen Mindesteigenmitteln von Mutterkre-
ditunternehmen in diesem Mitgliedstaat, zu dessen

Gunsten das Ermessen gemif$ Absatz 3 ausgeiibt wird,
in Form von Eigenmitteln, die in Tochterunternehmen
in einem Drittstaat gehalten werden.

Artikel 70

1. Die zustdndigen Behorden konnen vorbehaltlich der Absitze
2 bis 4 Mutterkreditinstituten auf Einzelfallbasis gestatten, in ihre
Berechnung nach Artikel 68 Absatz 1 Tochterunternehmen
einzubeziehen, wenn die in Artikel 69 Absatz 1 Buchstaben ¢
und d genannten Bedingungen erfiillt sind und die wesentlichen
Forderungen oder Verbindlichkeiten des Tochterunternehmens
gegeniiber diesem Mutterkreditinstitut bestehen.

2. Die Behandlung gemafd Absatz 1 ist nur zulissig, sofern das
Mutterkreditinstitut den zustindigen Behorden in vollem
Umfang die Umstinde und Vorkehrungen, einschliefSlich recht-
lich wirksamer Vereinbarungen offen legt, wonach ein substan-
zielles  praktisches oder rechtliches Hindernis fiir die
unverziigliche Ubertragung von Eigenmitteln oder die Beglei-
chung von Verbindlichkeiten auf Antrag des Tochterunterneh-
mens bei dem Mutterunternehmen oder zu jedem beliebigen
Zeitpunkt derzeit weder vorhanden noch abzusehen ist.

3. Macht eine zustindige Behorde von ihrem Ermessen gemafs
Absatz 1 Gebrauch, so unterrichtet sie regelmifig, mindestens
aber einmal jahrlich die zustindigen Behorden der iibrigen
Mitgliedstaaten tiber die Anwendung von Absatz 1 sowie iiber
die Umstinde und Vorkehrungen nach Absatz 2. Befindet sich
das Tochterunternehmen in einem Drittland, so unterrichten die
zustandigen Behorden auch die zustindigen Behorden dieses
Drittlandes in gleicher Weise.

4. Unbeschadet der allgemeinen Regelungen in Artikel 144
veroffentlicht eine zustindige Behorde, die von ihrem Ermessen
gemifl Absatz 1 Gebrauch macht, in der in Artikel 144
angegebenen Weise die folgenden Informationen:

a) die Kriterien, nach denen festgelegt wird, dass ein
substanzielles, praktisches oder rechtliches Hindernis fur
die unverziigliche Ubertragung von Eigenmitteln oder
Begleichung von Verbindlichkeiten weder vorhanden noch
abzusehen ist;

b)  die Anzahl der Mutterkreditinstitute, zu deren Gunsten das
Ermessen gemafd Absatz 3 ausgeiibt wird, sowie die Anzahl
derer, die iiber Tochterunternehmen in einem Drittland
verfiigen, und

¢)  aggregiert fiir den Mitgliedstaat:

i)  den Gesamtbetrag der Eigenmittel der Mutterkreditin-
stitute in einem Mitgliedstaat die in Tochterunterneh-
men in Drittlindern gehalten werden, zu deren
Gunsten das Ermessen gemill Absatz 3 ausgeiibt
wird,;

ii) den prozentualen Anteil der Eigenmittel, die in
Tochterunternehmen in Drittlindern gehalten werden,
an den Gesamteigenmitteln der Mutterkreditinstitute,
zu deren Gunsten das Ermessen gemifl Absatz 3
ausgeiibt wird, und

i) den prozentualen Anteil der Eigenmittel, die in
Tochterunternehmen in Drittlindern gehalten werden,
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am Gesamtbetrag der gemidfl Artikel 75 vorgeschrie-
benen Mindesteigenmittel der Mutterkreditinstitute, zu
deren Gunsten das Ermessen gemifs Absatz 3 ausge-
bt wird.

Artikel 71

1. Unbeschadet der Artikel 68 bis 70 kommen Mutterkreditin-
stitute in einem Mitgliedstaat den in den Artikeln 75, 120 und
123 sowie in Abschnitt 5 niedergelegten Pflichten in dem in
Artikel 133 festgelegten Umfang und der dort festgelegten Weise
nach und legen zu diesem Zweck ihre konsolidierte Finanzlage
zugrunde.

2. Unbeschadet der Artikel 68 bis 70 kommen Kreditinstitute,
die von einer Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitglied-
staat kontrolliert werden, den in den Artikeln 75, 120 und 123
sowie in Abschnitt 5 niedergelegten Pflichten in dem in
Artikel 133 festgelegten Umfang und der dort festgelegten Weise
nach und legen zu diesem Zweck die konsolidierte Finanzlage
dieser Finanzholdinggesellschaft zugrunde.

Kontrolliert eine Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mit-
gliedstaat mehr als ein Kreditinstitut, so gilt Unterabsatz 1 nur fir
diejenigen von ihnen, die nach den Artikeln 125 und 126 einer
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis unterliegen.

Artikel 72

1. EU-Mutterkreditinstitute kommen den in Kapitel 5 fest-
gelegten Pflichten auf der Grundlage ihrer konsolidierten
Finanzlage nach.

Bedeutende Tochterunternehmen von EU-Mutterkreditinstituten
legen die in Anhang XII Teil 1 Nummer 5 genannten
Informationen auf Einzelbasis oder auf unterkonsolidierter Basis
offen.

2. Kreditinstitute, die von einer EU-Mutterfinanzholdinggesell-
schaft kontrolliert werden, kommen den in Kapitel 5 festgelegten
Pflichten auf der Basis der konsolidierten Finanzlage dieser
Finanzholdinggesellschaft nach.

Bedeutende Tochterunternehmen von EU-Mutterfinanzholding-
gesellschaften legen die in Anhang XII Teil 1 Nummer 5
genannten Informationen auf Einzelbasis oder auf unterkon-
solidierter Basis offen.

3. Die nach den Artikeln 125 und 126 fiir die Beaufsichtigung
auf konsolidierter Basis zustdndigen Behorden konnen beschlie-
Ren, Kreditinstitute, deren Mutterunternehmen ihren Sitz in
einem Drittland haben und auf konsolidierter Basis vergleichbare
Informationen iiber diese Kreditinstitute offen legen, ganz oder
teilweise von der Anwendung der Absitze 1 und 2 auszuneh-
men.

Artikel 73

1. Die Mitgliedstaaten oder die in Anwendung der Artikel 125
und 126 fur die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
zustindigen Behorden konnen auf die Einbeziehung von
Kreditinstituten, Finanzinstituten oder Anbietern von Neben-
dienstleistungen, die Tochterunternehmen sind oder an denen
eine Beteiligung gehalten wird, in die Konsolidierung verzichten,

a)  wenn das betreffende Unternehmen seinen Sitz in einem
Drittland hat, in dem der Ubermittlung der notwendigen
Informationen rechtliche Hindernisse im Wege stehen;

b) wenn das betreffende Unternehmen nach Auffassung der
zustindigen Behorden im Hinblick auf die Ziele der
Bankenaufsicht nur von untergeordneter Bedeutung ist
und in jedem Fall, wenn die Bilanzsumme des betreffenden
Unternehmens niedriger als der kleinere der folgenden zwei
Betrdge ist:

i) 10 Millionen EUR, oder

ii) 1 % der Bilanzsumme des Mutterunternehmens oder
des Unternehmens, das die Beteiligung halt;

¢)  wenn nach Auffassung der zustindigen Behorden, die mit
der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis beauftragt sind,
eine Konsolidierung der Finanzlage des betreffenden Unter-
nehmens in Bezug auf die Ziele der Bankenaufsicht
ungeeignet oder irrefithrend wire.

Wenn in den in Unterabsatz 1 Buchstabe b genannten
Fillen mehrere Unternehmen die dort genannten Kriterien
erfiillen, werden sie dennoch in die Konsolidierung
einbezogen, soweit sie in Bezug auf die erwihnten Ziele
zusammen genommen von nicht unerheblicher Bedeutung
sind.

2. Die zustindigen Behorden schreiben Tochterkreditinstituten
vor, die in den Artikeln 75, 120 und 123 sowie die in Abschnitt 5
festgelegten Anforderungen auf unterkonsolidierter Basis anzu-
wenden, wenn sie oder ihr Mutterunternehmen — sollte es sich
dabei um eine Finanzholdinggesellschaft handeln — in einem
Drittland ein Kredit- oder Finanzinstitut oder eine Vermdgens-
verwaltungsgesellschaft im Sinne von Artikel 2 Nummer 5 der
Richtlinie 2002/87[EG als Tochterunternehmen haben oder eine
Beteiligung an einem solchen Unternehmen halten.

3. Die zustindigen Behorden schreiben den unter diese
Richtlinie fallenden Mutter- und Tochterunternehmen vor, den
in Artikel 22 festgelegten Pflichten auf konsolidierter oder
unterkonsolidierter Basis nachzukommen, um zu gewéhrleisten,
dass deren Regelungen, Verfahren und Mechanismen kohérent
und gut aufeinander abgestimmt sind und alle fiir die Aufsicht
relevanten Daten und Informationen vorgelegt werden konnen.
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Unterabschnitt 2

Berechnung der Anforderungen
Artikel 74

1. Sofern nichts anderes bestimmt ist, werden Aktiva und
auflerbilanzielle Geschifte nach dem gemaf der Verordnung (EG)
Nr. 1606/2002 und der Richtlinie 86/635/EWG fiir Kreditin-
stitute geltenden Bilanzierungsrahmen bewertet.

2. Unbeschadet der Anforderungen der Artikel 68 bis 72
erfolgen die Berechnungen, mit denen tiberpriift wird, ob die
Kreditinstitute den in Artikel 75 festgelegten Pflichten nachkom-
men, mindestens zweimal jahrlich.

Die Kreditinstitute leiten ihre Ergebnisse samt allen erforderlichen
Teildaten an die zustindigen Behorden weiter.

Unterabschnitt 3
Eigenmitteluntergrenze
Artikel 75

Unbeschadet des Artikels 136 schreiben die Mitgliedstaaten den
Kreditinstituten vor, dass ihre Eigenmittelausstattung jederzeit
gleich der Summe der nachstehenden Eigenkapitalanforderungen
sein oder dariiber hinausgehen muss:

a) 8 % samtlicher nach Abschnitt 3 errechneter risiko-
gewichteter Forderungsbetrige fur das Kredit- und Ver-
wisserungsrisiko in all ihren Geschaftsfeldern mit
Ausnahme des Handelsbuchs und illiquider Aktiva, sofern
diese gemafd Artikel 13 Absatz 2 Buchstabe d der Richtlinie
2006/49/EG von den Eigenmitteln abgezogen wurden;

b)  die nach Artikel 18 und Kapitel V Abschnitt 4 der Richtlinie
2006/49[EG ermittelten Eigenkapitalanforderungen fiir die
mit dem Handelsbuch verbundenen Positionsrisiken,
Abwicklungsrisiken, Gegenparteiausfallrisiken und — wenn
die in den Artikel 111 bis 117 festgelegten Obergrenzen
tiberschritten werden diirfen — fiir die tiber diese Grenzen
hinausgehenden GrofSrisiken;

¢) die nach Artikel 18 der Richtlinie 2006/49/EG ermittelten
Eigenkapitalanforderungen fiir das Fremdwihrungs- und
Warenpositionsrisiko in allen Geschiftsfeldern;

d)  die nach Abschnitt 4 ermittelten Eigenkapitalanforderungen
fur das operationelle Risiko in allen Geschftsfeldern.

Abschnitt 3

Mindesteigenkapitalanforderungen fiir
Kreditrisiken

Artikel 76

Zur Berechnung ihrer risikogewichteten Forderungsbetrige fiir
die Zwecke des Artikels 75 Buchstabe a wenden die Kreditin-
stitute entweder den in den Artikeln 78 bis 83 vorgesehenen
Standardansatz oder — sollten die zustindigen Behorden dies
gemdfl Artikel 84 gestattet haben — den in den Artikeln 84 bis
89 vorgesehenen auf internen Ratings basierenden Ansatz an.

Artikel 77

,Forderung” bezeichnet in diesem Abschnitt einen Aktivposten
oder einen aufSerbilanziellen Posten.

Unterabschnitt 1
Standardansatz
Artikel 78

1. Vorbehaltlich des Absatzes 2 ist der Forderungswert eines
Aktivpostens dessen Bilanzwert und der Forderungswert eines in
Anhang 1I aufgefithrten auflerbilanziellen Geschifts ein pro-
zentualer Anteil seines Werts, namlich 100 %, wenn es sich um
eine Position mit hohem Risiko handelt, 50 %, wenn es sich um
eine Position mit mittlerem Risiko handelt, 20 %, wenn es sich
um eine Position mit mittlerem/niedrigem Risiko handelt und
0 %, wenn es sich um eine Position mit niedrigem Risiko handelt.
Die im ersten Satz genannten aufSerbilanziellen Geschifte werden
den in Anhang II genannten Risikokategorien zugeordnet.
Wendet ein Kreditinstitut die umfassende Methode zur Beriick-
sichtigung finanzieller Sicherheiten nach Anhang VIII Teil 3 an,
so wird bei Forderungen in Form von Wertpapieren oder Waren,
die im Rahmen eines Pensions- oder Wertpapier- oder Waren-
leihgeschafts verduflert, hinterlegt oder verlichen werden, und
von Lombardgeschiften der Forderungswert der um die nach
MafSgabe des Anhangs VIII Teil 3 Nummern 34 bis 59 als fir
solche Wertpapiere und Waren angemessen anzuschende
Volatilititsanpassung heraufgesetzt.

2. Der Forderungswert eines in Anhang IV aufgefithrten
Derivats wird nach Anhang III ermittelt, wobei den Auswirkun-
gen von Schuldumwandlungsvertragen und sonstigen Netting-
Vereinbarungen fiir die Zwecke dieser Methoden nach Mafigabe
des Anhangs III Rechnung getragen wird. Der Forderungswert
von Pensionsgeschiften, Wertpapier- oder Warenleihgeschiften,
Geschiften mit langer Abwicklungsfrist und Lombardgeschiften
kann entweder nach Anhang IIT oder nach Anhang VIII bestimmt
werden.

3. Ist eine Forderung durch eine Sicherheitsleistung besichert,
kann der Forderungswert fiir diese Position nach Unterabschnitt 3
geandert werden.

4. Ungeachtet Nummer 2 wird der von den zustindigen
Behorden festgelegte Forderungswert eines ausstehenden Kredi-
tausfallrisikos gegeniiber einer zentralen Gegenpartei gemifd
Anhang III Teil 2 Nummer 6 festgesetzt, vorausgesetzt, die
Gegenparteiausfallrisiko-Positionen der zentralen Gegenpartei
mit allen angeschlossenen Teilnehmern werden taglich voll
besichert.

Artikel 79

1. Jede Forderung wird einer der folgenden Forderungsklassen
zugeordnet:

a)  Forderungen oder Eventualforderungen an Zentralstaaten
oder Zentralbanken,
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b) Forderungen oder Eventualforderungen an Gebietskorper-
schaften,

¢)  Forderungen oder Eventualforderungen an Verwaltungsein-
richtungen und nicht-gewerbliche Unternehmen,

d)  Forderungen oder Eventualforderungen an multilaterale
Entwicklungsbanken,

e)  Forderungen oder Eventualforderungen an internationale
Organisationen,

f)  Forderungen oder Eventualforderungen an Institute,
g)  Forderungen oder Eventualforderungen an Unternchmen,
h)  Retail-Forderungen oder Eventual-Retailforderungen,

i) Durch Immobilien besicherte Forderungen oder Eventual-
forderungen,

j)  uberfilligePosten,
k)  Posten mit hohem Risiko,

)  Forderungen in Form von gedeckten Schuldverschreibun-
gen,

m) Verbriefungspositionen,

n)  kurzfristige Forderungen an Kreditinstitute und Unter-
nehmen,

o) Forderungen in Form von Anteilen an Organismen fiir
Gemeinsame Anlagen (OGA), oder

p)  sonstige Posten.

2. Um den in Absatz 1 Buchstabe h genannten Retail-
Forderungen zugeordnet werden zu konnen, muss eine Forde-
rung die folgenden Voraussetzungen erfiillen:

a) sie richtet sich entweder an eine Einzelpersonfan Einzel-
personen oder ein kleines oder mittleres Unternehmen;

b) sie ist eine von vielen Forderungen mit &dhnlichen
Merkmalen, so dass die Risiken dieser Ausleihungen
erheblich reduziert werden, und

¢) der dem Kreditinstitut sowie den Mutterunternehmen und
deren Tochtergesellschaften von dem Kunden oder der
Gruppe verbundener Kunden insgesamt geschuldete Betrag
einschliefSlich etwaiger iiberfilliger Forderungen, mit Aus-
nahme von Forderungen oder Eventualforderungen, die
durch Wohneigentum besichert sind, geht nach dem
Wissen des Kreditinstituts nicht iiber 1 Mio. EUR hinaus.
Das Kreditinstitut unternimmt angemessene Schritte zur
Erlangung dieses Wissens.

Wertpapiere konnen nicht der Forderungsklasse der Retail-
Forderungen zugeordnet werden.

3. Der Zeitwert von Retail-Mindestleasingzahlungen kann der
Retail-Forderungsklasse zugeordnet werden.

Artikel 80

1. Zur Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige
werden allen Forderungen — sofern sie nicht von den
Eigenmitteln abgezogen werden — Risikogewichte nach
Anhang VI Teil 1 zugeteilt. Die Zuteilung der Risikogewichte
richtet sich nach der Kategorie, der die Forderung zugeordnet
wird, und — soweit in Anhang VI Teil 1 vorgesehen — nach
deren Qualitit. Zur Bewertung der Kreditqualitdt konnen gemafd
den Artikeln 81 bis 83 die Ratings von Ratingagenturen oder
gemdfl Anhang VI Teil 1 die Ratings von Exportversicherungs-
agenturen herangezogen werden.

2. Fiir die Zuteilung eines Risikogewichts gemdfl Absatz 1 wird
der Forderungswert mit dem nach diesem Unterabschnitt
festgelegten oder ermittelten Risikogewicht multipliziert.

3. Bei Forderungen an Institute entscheiden die Mitgliedstaaten,
ob fiir die Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige
gemdfl Anhang VI, die Bonitit des Zentralstaats, in dem das
Institut seinen Sitz hat, oder die Bonitdt des Instituts ders
Gegenpartei zugrunde gelegt wird.

4. Unbeschadet des Absatzes 1 kann das Risikogewicht einer
Forderung bei entsprechender Besicherung gemifl Unterab-
schnitt 3 gedndert werden.

5. Fir verbriefte Forderungen werden die risikogewichteten
Forderungsbetrige gemdfl Unterabschnitt 4 ermittelt.

6. Forderungen, fir die dieser Unterabschnitt keine Bestim-
mungen zur Berechnung der risikogewichteten Forderungs-
betrdge enthilt, wird ein Risikogewicht von 100 % zugeteilt.

7. Mit Ausnahme von Forderungen, die Verbindlichkeiten in
Form der in Artikel 57 Buchstaben a bis h genannten Positionen
begriinden, konnen die zustidndigen Behorden Forderungen eines
Kreditinstituts gegeniiber einer Gegenpartei, die sein Mutterun-
ternehmen, sein Tochterunternehmen oder ein Tochterunterneh-
men seines Mutterunternehmens oder ein Unternehmen ist, mit
dem es durch eine Bezichung im Sinne von Artikel 12 Absatz 1
der Richtlinie 83/349/EWG verbunden ist, unter folgenden
Voraussetzungen von Absatz 1 ausnehmen:

a)  die Gegenpartei ist ein Institut oder eine Finanzholdingge-
sellschaft, ein Finanzinstitut, eine Vermogensverwaltungs-
gesellschaft oder ein Anbieter von Nebendienstleistungen
und unterliegt angemessenen Aufsichtsvorschriften;
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b) die Gegenpartei ist in dieselbe Vollkonsolidierung ein-
bezogen wie das Kreditinstitut ;

¢) die Gegenpartei unterliegt den gleichen Risikobewertungs-,
-mess- und -kontrollverfahren wie das Kreditinstitut;

d)  die Gegenpartei hat ihren Sitz in dem gleichen Mitgliedstaat
wie das Kreditinstitut, und

e) ein substantielles tatsichliches oder rechtliches Hindernis
fir die unverziigliche Ubertragung von Eigenmitteln von
der Gegenpartei auf das Kreditinstitut oder die Riickzahlung
von Verbindlichkeiten an das Kreditinstitut durch die
Gegenpartei ist weder vorhanden noch abzusehen.

In einem solchen Fall wird ein Risikogewicht von 0 % zugeteilt.

8. Mit Ausnahme von Forderungen, die Verbindlichkeiten in
Form der in Artikel 57 Buchstaben a bis h genannten Positionen
begriinden, konnen die zustindigen Behorden Forderungen
gegeniiber Gegenparteien, die Mitglied des selben instituts-
bezogenen Sicherungssystems sind wie das Kredit gebende
Kreditinstitut von den Anforderungen gemif Absatz 1 aus-
nehmen, wenn folgende Voraussetzungen erfiillt sind:

a)  die Anforderungen gemifl Absatz 7 Buchstaben a, d und ¢;

b) das Kreditinstitut und die Gegenpartei haben eine ver-
tragliche oder satzungsmifige Haftungsvereinbarung
geschlossen, die sie absichert und insbesondere bei Bedarf
ihre Liquiditdt und Solvenz zur Vermeidung einer Insolvenz
sicherstellt (im Folgenden als institutsbezogenes Siche-
rungssystem bezeichnet);

¢) die Haftungsvereinbarung stellt sicher, dass das instituts-
bezogeneSicherungssystem im Rahmen seiner Verpflich-
tung die notwendige Unterstiitzung aus sofort verfiigbaren
Mitteln gewdhren kann;

d) das institutsbezogene Sicherungssystem verfiigt iiber geeig-
nete und einheitlich geregelte Systeme fiir die Uberwachung
und Einstufung der Risiken (die einen vollstindigen Uber-
blick iiber die Risikosituationen der einzelnen Mitglieder
und das institutsbezogeneSicherungssystem insgesamt lie-
fert) mit entsprechenden Moglichkeiten der Einflussnahme;
diese Systeme miissen eine angemessene Uberwachung von
Forderungsausfillen gemaf Anhang VII Teil 4 Nummer 44
sicherstellen;

e) das institutsbezogene Sicherungssystem fiihrt eine eigene
Risikobewertung durch, die den einzelnen Mitgliedern
mitgeteilt wird;

f)  das institutsbezogene Sicherungssystem verdffentlicht min-
destens einmal jihrlich entweder einen konsolidierten
Bericht mit einer Bilanz, einer Gewinn- und Verlustrech-
nung, einem Lagebericht und einem Risikobericht tiber das
institutsbezogene Sicherungssystem insgesamt oder einen
Bericht mit einer aggregierten Bilanz, einer aggregierten
Gewinn- und Verlustrechnung, einem Lagebericht und
einem Risikobericht zum institutsbezogenen Sicherungs-
system insgesamt;

g) die Mitglieder des institutsbezogenen Sicherungssystems
sind verpflichtet, ihre Absicht, aus dem System auszu-
scheiden, mindestens 24 Monate im Voraus anzuzeigen;

h)  die mehrfache Nutzung von Bestandteilen, die fiir die
Berechnung von Eigenmitteln in Frage kommen (,Mehr-
fachbelegung®), sowie jegliche unangemessene Bildung von
Eigenmitteln zwischen den Mitgliedern des institutsbezo-
genen Sicherungssystems gemifl Buchstabe b wird unter-
lassen;

i)  das institutsbezogene Sicherungssystem stiitzt sich auf eine
breite Mitgliedschaft von Kreditinstituten mit einem {iber-
wiegend homogenen Geschiftsprofil, und

j)  die Angemessenheit der Systeme gemifl Buchstabe d wird
von den einschligigen zustindigen Behorden bestitigt und
regelmifSig iberwacht.

In einem solchen Fall wird ein Risikogewicht von 0 % zugeteilt.
Artikel 81

1. Ein externes Rating kann nur dann fiir die Bestimmung des
Risikogewichts einer Forderung nach Artikel 80 herangezogen
werden, wenn die Ratingagentur, von der diese Bewertung
stammt, von den zustindigen Behorden fur diesen Zweck
anerkannt wurde (nachstehend als ,anerkannte Ratingagentur*
bezeichnet).

2. Die zustindigen Behorden erkennen eine Ratingagentur fiir
die Zwecke des Artikels 80 nur an, wenn sie sich davon
iiberzeugt haben, dass deren Rating-Methode Objektivitit,
Unabhingigkeit und Transparenz gewdhrleistet, sie kontinuier-
lich iiberpriift wird und die erstellten Ratings zuverldssig und
transparent sind. Zu diesem Zweck tragen die zustindigen
Behorden den technischen Kriterien in Anhang VI Teil 2
Rechnung.

3. Wurde eine Ratingagentur von den zustindigen Behorden
eines Mitgliedstaats anerkannt, so konnen die zustindigen
Behorden eines anderen Mitgliedstaats sie ohne eigene Priifung
ebenfalls anerkennen.

1. Die zustindigen Beh6rden machen Informationen iiber das
Anerkennungsverfahren und eine Liste der anerkannten Ratinga-
genturen Offentlich zuginglich.

Artikel 82

1. Die zustindigen Behorden legen unter Beriicksichtigung der
technischen Kriterien in Anhang VI Teil 2 fest, welchen der in Teil
1 jenes Anhangs genannten Bonititsstufen die jeweiligen Ratings
einer anerkannten Ratingagentur zuzuordnen sind. Bei dieser
Zuordnung wird objektiv und koharent verfahren.

2. Wenn die zustindigen Behorden eines Mitgliedstaats eine
Zuordnung gemafl Absatz 1 vorgenommen haben, konnen die
zustindigen Behorden eines anderen Mitgliedstaats diese ohne
eigenes Zuordnungsverfahren anerkennen.
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Artikel 83

1. Werden fur die Berechnung der risikogewichteten Forde-
rungsbetrdge eines Kreditinstituts die Ratings von Ratingagen-
turen herangezogen, so werden diese kohérent und in Einklang
mit Anhang VI Teil 3 verwendet. Eine selektive Nutzung
einzelner Ratings ist nicht zulissig.

2. Die Kreditinstitute verwenden in Auftrag gegebene Ratings.
Mit Erlaubnis der zustindigen Behorde konnen sie jedoch auch
ohne Auftrag erstellte Ratings verwenden.

Unterabschnitt 2

Auf internen Ratings basierender Ansatz (IRB-
Ansatz)

Artikel 84

1. Nach diesem Unterabschnitt konnen die zustindigen
Behorden Kreditinstituten gestatten, ihre risikogewichteten For-
derungsbetrdge anhand interner Ratings (,IRB-Ansatz“) zu
berechnen. Jedes Kreditinstitut muss dazu eine ausdriickliche
Erlaubnis einholen.

2. Diese Erlaubnis wird nur erteilt, wenn die zustindige
Behorde sich davon tiberzeugt hat, dass die Systeme, die das
Kreditinstitut zur Steuerung und Einstufung seiner Kreditrisiken
einsetzt, solide sind, integer umgesetzt werden und insbesondere
die folgenden Standards in Ubereinstimmung mit Anhang VII
Teil 4 erfiillen:

a) die Rating-Systeme des Kreditinstituts ermdoglichen eine
aussagekriftige Beurteilung von Schuldner- und Geschifts-
charakteristika, eine aussagekrifige Risikodifferenzierung
und prizise, kohdrente quantitative Risikoschdtzungen;

b) die bei der Berechnung der Eigenkapitalanforderungen
verwendeten internen Ratings und Ausfall- und Verlust-
schitzungen sowie die dazugehorigen Systeme und Ver-
fahren sind im Risikomanagement und
Entscheidungsprozess, bei der Kreditvergabeentscheidung,
der internen Kapitalallokation und der Corporate Gover-
nance des Kreditinstituts von wesentlicher Bedeutung;

¢)  das Kreditinstitut hat eine Abteilung ,Kreditrisikokontrolle*,
die fiir die internen Ratingsysteme zustindig ist, tiber das
notwendige Mafl an Unabhingigkeit verfiigt und vor
ungebiihrlicher Einflussnahme geschiitzt ist;

d)  das Kreditinstitut sammelt und speichert alle maflgeblichen
Daten, die fiir eine zuverldssige Kreditrisikomessung und
ein zuverldssiges Kreditrisikomanagement von Bedeutung
sind, und

¢) das Kreditinstitut fithrt iiber seine Ratingsysteme Buch,
dokumentiert die Griinde fiir deren Ausgestaltung und
validiert diese Systeme.

Wenden ein EU-Mutterkreditinstitut und seine Tochterunterneh-
men oder eine EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft und ihre
Tochterunternehmen den IRB-Ansatz einheitlich an, so kénnen
die zustdndigen Behorden gestatten, dass die in Anhang VII Teil 4
genannten Mindestanforderungen von Mutter und Tochtern
gemeinsam erfullt werden.

3. Ein Kreditinstitut, das eine Genehmigung zur Anwendung
des IRB-Ansatzes beantragt, weist nach, dass es fiir die
betreffenden IRB-Forderungsklassen seit mindestens drei Jahren
Ratingsysteme verwendet, die den in Anhang VII Teil 4 fur die
interne Risikomessung und das interne Risikomanagement
genannten Mindestanforderungen im Groflen und Ganzen
entsprechen.

4. Ein Kreditinstitut, das eine Genehmigung zur Verwendung
eigener LGD-Schitzungen und/oder eigener Umrechnungsfakto-
ren beantragt, weist nach, dass es seine LGD-Schitzungen und
Umrechnungsfaktoren seit mindestens drei Jahren in einer Weise
verwendet, die den in Anhang VII, Teil 4 fiir die Nutzung eigener
Schitzungen genannten Mindestanforderungen im Groflen und
Ganzen entspricht.

5. Wenn ein Kreditinstitut die in diesem Unterabschnitt
genannten Anforderungen nicht mehr erfiillt, legt es der
zustindigen Behorde entweder einen Plan vor, aus dem hervor-
geht, dass es die Anforderungen bald wieder einhalten wird, oder
es weist nach, dass die Abweichungen keine nennenswerten
Auswirkungen haben.

6. Wollen das EU-Mutterkreditinstitut und seine Tochterunter-
nehmen oder die EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft und ihre
Tochterunternehmen den IRB-Ansatz anwenden, arbeiten die fiir
die einzelnen juristischen Personen zustindigen Behorden den
Artikeln 129 bis 132 entsprechend eng zusammen.

Artikel 85

1. Unbeschadet des Artikels 89 wenden Kreditinstitute und alle
Mutterunternehmen mit ihren Tochtergesellschaften den IRB-
Ansatz auf alle Forderungen an.

Soweit von den zustindigen Behorden genehmigt, kann die
Umstellung schrittweise erfolgen, d. h. innerhalb eines Geschafts-
felds von einer der in Artikel 86 genannten Forderungsklasse zur
nichsten, innerhalb einer Gruppe von Geschiftsfeld zu
Geschiftsfeld oder bei der Verwendung eigener LGD-Schitzun-
gen oder Umrechnungsfaktoren zur Berechnung der Risiko-
gewichte von Forderungen an Unternehmen, Institute,
Zentralstaaten und Zentralbanken.

Bei der in Artikel 86 genannten Forderungsklasse der Retail-
Forderungen kann die Umstellung schrittweise fiir die Katego-
rien, denen die verschiedenen in Anhang VII Teil 1 Nummern
10 bis 13 genannten Korrelationen entsprechen, erfolgen.

2. Die in Absatz 1 dargelegte Umstellung erstreckt sich tiber
einen angemessenen, mit den zustindigen Behérden zu verein-
barenden Zeitraum. Die Umstellung erfolgt unter strengen
Auflagen, die von den zustidndigen Behorden festgelegt werden.
Diese Auflagen missen sicherstellen, dass der in Absatz 1
eingerdumte Spielraum nicht selektiv dazu genutzt wird, fur die
noch nicht in den IRB-Ansatz einbezogenen Forderungsklassen
und Geschiftsfelder oder beim Einsatz eigener Schitzungen von
LGD undfoder Umrechnungsfaktoren niedrigere Mindesteigen-
kapitalanforderungen zu erreichen.

3. Kreditinstitute, die fiir eine Forderungsklasse nach dem IRB-
Ansatz verfahren, verwenden diesen ebenfalls fiir die Forde-
rungsklasse der Beteiligungspositionen.
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4. Vorbehaltlich der Absitze 1 bis 3 des vorliegenden Artikels
und des Artikels 89 kommen Kreditinstitute, denen nach
Artikel 84 die Anwendung des IRB-Ansatzes gestattet wurde,
fir die Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige
nicht auf Unterabschnitt 1 zuriick, es sei denn, sie konnen dafiir
triftige Griinde nennen und die zustindigen Behorden geneh-
migen dies.

5. Vorbehaltlich der Absitze 1 und 2 des vorliegenden Artikels
und des Artikels 89 kommen Kreditinstitute, denen nach
Artikel 87 Absatz 9 die Verwendung eigener Schitzungen fiir
LGD und Umrechnungsfaktoren gestattet wurde, nicht auf die in
Artikel 87 Absatz 8 genannten LGD-Werte und Umrechnungs-
faktoren zuriick, es sei denn, sie konnen dafiir triftige Griinde
nennen und die zustdndigen Behorden genehmigen dies.

Artikel 86

1. Jede Forderung wird einer der folgenden Forderungsklassen
zugeordnet:

a)  Forderungen oder Eventualforderungen an Zentralstaaten
und Zentralbanken,

b)  Forderungen oder Eventualforderungen an Institute,

¢)  Forderungen oder Eventualforderungen an Unternehmen,
d) Retail-Forderungen oder Eventual-Retailforderungen,

e)  Beteiligungspositionen,

f)  Verbriefungspositionen, oder

g) Sonstige Aktiva, bei denen es sich nicht um Kreditver-
pflichtungen handelt.

2. Die folgenden Forderungen werden wie Forderungen an
Zentralstaaten und Zentralbanken behandelt:

a)  Forderungen an regionale Gebietskorperschaften, lokale
Behorden oder offentliche Stellen die im Rahmen von
Unterabschnitt 1 wie Forderungen an Zentralstaaten
behandelt werden, und

b) Forderungen an multilaterale Entwicklungsbanken und
internationale Organisationen, die im Rahmen von Unter-
abschnitt 1 ein Risikogewicht von 0 % erhalten.

3. Die folgenden Forderungen werden wie Forderungen an
Institute behandelt:

a)  Forderungen an Gebietskorperschaften, die im Rahmen von
Unterabschnitt 1 nicht wie Forderungen an Zentralstaaten
behandelt werden;

b)  Forderungen an offentliche Stellen, die im Rahmen von
Unterabschnitt 1 wie Forderungen an Institute behandelt
werden, und

¢)  Forderungen an multilaterale Entwicklungsbanken, die im
Rahmen von Unterabschnitt 1 nicht das Risikogewicht 0 %
erhalten.

4. Um der in Absatz 1 Buchstabe d genannten Retail-
Forderungsklasse zugeordnet werden zu konnen, miissen
Forderungen die folgenden Kriterien erfiillen:

a)  sie richten sich entweder an eine Einzelperson/an Einzel-
personen oder ein kleines oder mittleres Unternehmen,
wobei in letztgenanntem Fall der dem Kreditinstitut und
gegebenenfalls den Mutterunternehmen und deren Tochter-
gesellschaften von dem Kunden oder der Gruppe verbun-
dener Kunden insgesamt geschuldete Betrag, einschliefSlich
etwaiger in der Vergangenheit falliger Forderungen, jedoch
mit Ausnahme von Forderungen oder Eventualforderungen,
die durch Wohneigentum besichert sind, nach Wissen des
Kreditinstituts nicht tiber 1 Mio. EUR hinausgehen darf; das
Kreditinstitut hat angemessene Schritte unternommen, um
sich von der Richtigkeit seines Kenntnisstands zu tiber-
zeugen;

b)  sie werden im kreditinstitutsinternen Risikomanagement im
Zeitverlauf koharent und durchgingig behandelt;

¢) sie werden nicht genauso individuell wie Forderungen in
der Forderungsklasse ,Forderungen an Unternechmen®
gemanagt, und

d) sie sind alle Teil einer groeren Zahl dhnlich gemanagter
Forderungen.

Der Zeitwert von Retail-Mindestleasingzahlungen kann der
Retail-Forderungsklasse zugeordnet werden.

5. Die folgenden Forderungen werden als Beteiligungspositio-
nen eingestuft:

a)  nicht riickzahlbare Forderungen, die einen nachrangigen
Restanspruch auf das Vermogen oder die Einkiinfte des
Emittenten beinhalten, und

b)  riickzahlbare Forderungen, die in ihrer wirtschaftlichen
Substanz den unter Buchstabe a genannten Forderungen
dhneln.

6. Innerhalb der Forderungsklasse ,Forderungen an Unter-
nehmen“ werden Forderungen mit nachfolgend genannten
Charakteristika von den Kreditinstituten getrennt als Spezialfi-
nanzierungen erfasst:

a)  die Forderung richtet sich gegen eine speziell zur Finanzie-
rung undfoder zum Betrieb von Objekten errichtete
Gesellschaft;

b) die vertraglichen Vereinbarungen verschaffen dem Kredit-
geber einen erheblichen Einfluss auf den betreffenden
Vermogensgegenstand und die aus ihm resultierenden
Einkiinfte, und
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¢) die Riickzahlung der Forderung speist sich in erster Linie
aus den Einkiinften, die mit den finanzierten Objekten
erzielt werden, und weniger auf die davon unabhingige
Zahlungsfihigkeit eines auf einer breiten Basis agierenden
Unternehmens.

7. Jede Forderung, die nicht den in Absatz 1 Buchstaben a und
b sowie d bis f genannten Forderungsklassen zugeordnet ist, wird
der unter Buchstabe c jenes Absatzes genannten Forderungs-
klasse zugeordnet.

8. Die in Absatz 1 Buchstabe g genannte Forderungsklasse
schliefft auch den Restwert von Leasingobjekten ein, falls dieser
nicht in dem in Anhang VII Teil 3 Nummer 4 definierten
Leasing-Forderungswert enthalten ist.

9. Bei der Einordnung seiner Forderungen in die verschiedenen
Forderungsklassen verfahrt das Kreditinstitut nach einer ange-
messenen, im Zeitverlauf konsistenten Methode.

Artikel 87

1. Die risikogewichteten Forderungsbetrige fiir das Kreditrisiko
von Forderungen, die unter eine der in Artikel 86 Absatz 1
Buchstaben a bis e oder g genannten Forderungsklassen fallen,
werden — sofern sie nicht von den Eigenmitteln abgezogen
werden — nach Anhang VII Teil 1 Nummern 1 bis 27 berechnet.

2. Die risikogewichteten Forderungsbetrige fiir das Verwisser-
ungsrisiko bei angekauften Forderungen werden nach
Anhang VI Teil 1 Nummer 28 berechnet. Nimmt das
Kreditinstitut bei erworbenen Forderungen beziiglich des Aus-
fallrisikos und des Verwisserungsrisikos uneingeschrinkt den
Verkdufer der erworbenen Forderungen in Anspruch, so
brauchen die Bestimmungen der Artikel 87 und 88 iiber
erworbene Forderungen nicht angewandt zu werden. Die
Forderung kann stattdessen als abgesicherte Forderung behandelt
werden.

3. Die risikogewichteten Forderungsbetrige fiir das Kredit- und
das Verwisserungsrisiko werden anhand der mit der jeweiligen
Forderung verbundenen Parameter berechnet. Dazu zahlen die
PD, die LGD, die Restlaufzeit (M) und der Forderungswert. PD
und LGD konnen nach Mafigabe des Anhangs VII Teil 2
gesondert oder gemeinsam beriicksichtigt werden.

4. Unbeschadet des Absatzes 3 werden mit Genehmigung der
zustandigen Behorden die risikogewichteten Forderungsbetrige
fiir das Kreditrisiko, das mit allen unter Artikel 86 Absatz 1
Buchstabe e fallenden Forderungen verbunden ist, nach
Anhang VI Teil 1 Nummern 17 bis 26 berechnet. Die
zustindigen Behorden gestatten einem Kreditinstitut nur, nach
Anhang VII Teil 1 Nummern 25 und 26 zu verfahren, wenn das
Kreditinstitut die in Anhang VII Teil 4 Nummern 115 bis 123
genannten Mindestanforderungen erfiillt.

5. Unbeschadet des Absatzes 3 konnen die risikogewichteten
Forderungsbetrige fiir das mit Spezialfinanzierungen verbundene
Kreditrisiko nach Anhang VII Teil 1 Nummer 6 berechnet
werden. Die zustindigen Behorden verdffentlichen fir die
Kreditinstitute Leitlinien fiir die Zuordnung von Risikogewichten
zu Spezialfinanzierungen im Rahmen des Anhangs VII Teil 1

Nummer 6 und genehmigen die von den Kreditinstituten zu
diesem Zweck angewandten Methoden.

6. Fiir Forderungen der in Artikel 86 Absatz 1 Buchstaben a bis
d genannten Forderungsklassen fithren die Kreditinstitute nach
MafSgabe des Artikels 84 und des Anhangs VII Teil 4 ihre eigenen
PD-Schitzungen durch.

7. Fir Forderungen der in Artikel 86 Absatz 1 Buchstabe d
genannten Forderungsklasse fithren die Kreditinstitute nach
Maflgabe des Artikels 84 und des Anhangs VII Teil 4 ihre
eigenen LGD-Schitzungen und Schitzungen der Umrechnungs-
faktoren durch.

8. Auf Forderungen der in Artikel 86 Absatz 1
Buchstaben a bis ¢ genannten Forderungsklassen wenden die
Kreditinstitute die in Anhang VII Teil 2 Nummer 8 angegebenen
LGD-Werte und die in Anhang VI Teil 3 Nummer 11
Buchstaben a bis ¢ angegebenen Umrechnungsfaktoren an.

9. Unbeschadet des Absatzes 8 konnen die zustindigen
Behorden den Kreditinstituten gestatten, fur alle Forderungen
der in Artikel 86 Absatz 1 Buchstaben a bis ¢ genannten
Forderungsklassen nach Maflgabe des Artikels 84 und des
Anhangs VII Teil 4 eigene LGD-Schitzungen und Schitzungen
der Umrechnungsfaktoren zu verwenden.

10. Die risikogewichteten Forderungsbetrage fiir verbriefte
Forderungen und Forderungen der in Artikel 86 Absatz 1
Buchstabe f genannten Forderungsklasse werden nach Unterab-
schnitt 4 berechnet.

11. Erfillen Forderungen in Gestalt eines Organismus fir
Gemeinsame Anlagen (OGA) die in Anhang VI Teil 1 Nummern
77 und 78 genannten Kriterien und sind dem Kreditinstitut alle
zugrunde liegenden Forderungen des OGA bekannt, so berech-
net das Kreditinstitut die risikogewichteten Forderungsbetrige
und die erwarteten Verlustbetrdge fiir die dem OGA zugrunde
liegenden Forderungen nach den in diesem Unterabschnitt
beschriebenen Verfahren.

Werden die Bedingungen, die zur Anwendung der in diesem
Unterabschnitt beschriebenen Verfahren notwendig sind, von
dem Kreditinstitut nicht erfillt, so werden die risikogewichteten
Forderungsbetrige und geschdtzten Verlustbetrige wie folgt
ermittelt:

a)  bei Forderungen der in Artikel 86 Absatz 1 Buchstabe e
genannten Forderungsklasse nach der in Anhang VII Teil 1
Nummern 19 bis 21 beschriebenen Methode. Ist das
Kreditinstitut nicht in der Lage, zu diesem Zweck zwischen
privaten, borsengehandelten und sonstigen Beteiligungs-
positionen zu unterscheiden, so behandelt es die betreffen-
den Forderungen als sonstige Beteiligungspositionen;

b)  bei allen anderen zugrunde liegenden Forderungen nach der
in Unterabschnitt 1 beschriebenen Methode, die fur diese
Zwecke wie folgt gedndert wird:

i) die Forderungen werden der passenden Forderungs-
klasse zugeordnet und erhalten das Risikogewicht
einer Stufe tiber der Bonititsstufe, der die Forderung
normalerweise zugeordnet wiirde, und
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ii)  Forderungen, die den hoheren Bonititsstufen zuge-
ordnet werden und normalerweise ein Risikogewicht
von 150 % erhalten wiirden, werden mit einem
Risikogewicht von 200 % belegt.

12.  Wenn Forderungen in Gestalt eines OGA die in Anhang VI
Teil 1 Nummern 77 und 78 genannten Kriterien nicht erfiillen
oder dem Kreditinstitut nicht alle zugrunde liegenden Forderun-
gen des OGA bekannt sind, schaut das Kreditinstitut auf die dem
OGA zugrunde liegenden Forderungen durch und berechnet die
risikogewichteten Forderungs- und erwarteten Verlustbetrdge
nach dem in Anhang VII Teil 1 Nummern 19 bis 21
beschriebenen Verfahren. Ist das Kreditinstitut nicht in der Lage,
zu diesem Zweck zwischen privaten, borsengehandelten und
sonstigen Beteiligungspositionen zu unterscheiden, so behandelt
es die betreffenden Forderungen als sonstige Beteiligungsposi-
tionen. Forderungen, bei denen es sich nicht um Beteiligungs-
positionen handelt, werden fiir diese Zwecke einer der in
Anhang VII Teil 1 Nummer 19 genannten Forderungsklassen
(private, borsengehandelte oder sonstige Beteiligungspositionen),
unbekannte Forderungen der Klasse ,sonstige Beteiligungsposi-
tionen“ zugeordnet.

Alternativ zu der oben beschriebenen Methode konnen
Kreditinstitute eigene Berechnungen vornehmen oder Berech-
nungen der durchschnittlichen gewichteten Forderungsbetrige
der dem OGA zugrunde liegenden Forderungen von Dritten
verwenden, sofern durch angemessene Mafnahmen fiir die
Richtigkeit der Berechnung gesorgt ist, und die Betrdge wie folgt
ermittelt werden:

a)  bei Forderungen der in Artikel 86 Absatz 1 Buchstabe e
genannten Forderungsklasse nach der in Anhang VII Teil 1
Nummern 19 bis 21 beschriebenen Methode. Ist das
Kreditinstitut nicht in der Lage, fiir diese Zwecke zwischen
privaten, borsengehandelten und sonstigen Beteiligungs-
positionen zu unterscheiden, so behandelt es die betreffen-
den Forderungen wie sonstige Beteiligungspositionen, oder

b)  bei allen anderen zugrunde liegenden Forderungen nach der
in Unterabschnitt 1 beschriebenen Methode, die fiir diese
Zwecke wie folgt gedndert wird:

i)  die Forderungen werden der passenden Forderungs-
klasse zugeordnet und erhalten das Risikogewicht
einer Stufe Giber der Bonititsstufe, der die Forderung
normalerweise zugeordnet wiirde, und

ii) Forderungen, die den hoheren Bonitdtsstufen zuge-
ordnet werden und normalerweise ein Risikogewicht
von 150 % erhalten wiirden, werden mit einem
Risikogewicht von 200 % belegt.

Artikel 88

1. Bei Forderungen einer der in Artikel 86 Absatz 1
Buchstaben a bis e genannten Forderungsklasse werden die
erwarteten Verlustbetrige nach der Methode in Anhang VII Teil 1
Nummern 29 bis 35 ermittelt.

2. Bei der Berechnung der erwarteten Verlustbetrdge nach
Anhang VII Teil 1 Nummern 29 bis 35 werden fir jede
Forderung die gleichen PD-, LGD- und Forderungswerte zug-
runde gelegt wie bei der Berechnung der risikogewichteten
Forderungsbetrige gemifl Artikel 87. Bei Forderungsausfillen,
bei denen die Kreditinstitute ihre eigenen LGD-Schitzungen

zugrunde legen, entspricht der erwartete Verlust (,EL“) der
genauesten Schitzung des Kreditinstituts fiir den durch den
Forderungsausfall zu erwarteten Verlust (,ELy") gemafS
Anhang VII Teil 4 Nummer 80.

3. Bei Verbriefungspositionen werden die erwarteten Verlust-
betrige nach Unterabschnitt 4 ermittelt.

4. Bei Forderungen der in Artikel 86 Absatz 1 Buchstabe g
genannten Forderungsklasse ist der erwartete Verlustbetrag gleich
Null.

5. Bei angekauften Forderungen werden die im Zusammen-
hang mit dem Verwisserungsrisiko erwarteten Verlustbetrdge
nach den in Anhang VII Teil 1 Nummer 35 beschriebenen
Methoden ermittelt.

6. Bei den in Artikel 87 Absditze 11 und 12 genannten
Forderungen werden die erwarteten Verlustbetrige nach den in
Anhang VII Teil 1 Nummern 29 bis 35 beschriebenen Methoden
ermittelt.

Artikel 89

1. Bei entsprechender Genehmigung der zustindigen Behorden
konnen Kreditinstitute, die bei der Ermittlung der risikogewich-
teten Forderungsbetrige und der erwarteten Verlustbetrdge fiir
eine oder mehrere Forderungsklassen nach dem IRB-Ansatz
verfahren diirfen, Unterabschnitt 1 anwenden auf:

a) die in Artikel 86 Absatz 1 Buchstabe a genannte
Forderungsklasse, wenn die Zahl der in diesem Zusam-
menhang wesentlichen Gegenparteien begrenzt ist und die
Einrichtung eines Rating-Systems fuir diese Gegenparteien
fur das Kreditinstitut mit einem unverhdltnismifl groflen
Aufwand verbunden wire;

b) die in Artikel 86 Absatz 1 Buchstabe b genannte
Forderungsklasse, wenn die Zahl der in diesem Zusam-
menhang wesentlichen Gegenparteien begrenzt ist und die
Einrichtung eines Rating-Systems fiir diese Gegenparteien
fur das Kreditinstitut mit einem unverhaltnismafig groflen
Aufwand verbunden wire;

¢) Forderungen in zweitrangigen Geschiftsfeldern sowie
Forderungsklassen von nicht wesentlichem Umfang, deren
Risikoprofil als unerheblich angesehen wird;

d) Forderungen an Zentralstaaten (Herkunftsmitgliedstaat)
und deren Gebietskorperschaften und Verwaltungseinrich-
tungen, wenn

i)  die Forderungen an diesen Zentralstaat und die
genannten anderen Forderungen aufgrund spezieller
offentlicher Regelungen nicht mit unterschiedlich
hohen Risiken verbunden sind, und

ii) Forderungen an den Zentralstaat im Rahmen von
Unterabschnitt 1 ein Risikogewicht von 0 % zuge-
wiesen wird;

e)  Forderungen eines Kreditinstituts gegentiber seinem Mutte-
runternehmen, einem Tochterunternehmen oder einer
Tochter seines Mutterunternehmens, wenn die Gegenpartei
ein Kreditinstitut oder eine Finanzholdinggesellschaft, ein
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Finanzinstitut, eine Vermdgensverwaltungsgesellschaft oder
ein Anbieter von Nebendienstleistungen ist und ange-
messenen Aufsichtsvorschriften unterliegt, oder ein ver-
bundenes Unternehmen im Sinne von Artikel 12 Absatz 1
der Richtlinie 83/349/EWG ist, und Forderungen zwischen
Kreditinstituten, die den Anforderungen von Artikel 80
Absatz 8 geniigen;

f)  Beteiligungen an Gesellschaften, deren Forderungen im
Rahmen von Unterabschnitt 1 mit einem Risikogewicht
von 0 %angesetzt werden (dazu zihlen auch die offentlich
geforderten Gesellschaften, die ein Risikogewicht von Null
erhalten konnen);

g) Beteiligungen im Rahmen staatlicher Programme zur
Forderung bestimmter Wirtschaftszweige, durch die das
Kreditinstitut erhebliche Subventionen fiir die Beteiligungs-
positionen erhdlt und die Programme einer gewissen
staatlichen Aufsicht und gewissen Beschrankungen unter-
liegen. Dieser Ausschluss ist zusammengenommen auf
10 % der Basiseigenmittel und der ergdnzenden Eigenmittel
beschrankt;

h)  Forderungen gemifl Anhang VI Teil 1 Nummer 40, die die
dort angefithrten Bedingungen erfiillen, oder

i) staatliche und staatlich riickversicherte Garantien nach
Anhang VIII Teil 2 Nummer 19.

Dieser Absatz hindert die zustindigen Behorden anderer
Mitgliedstaaten nicht daran zu gestatten, dass Unterabschnitt 1
auf Beteiligungen angewandt wird, die in anderen Mitgliedstaaten
fiir eine solche Behandlung zugelassen sind.

2. Fur die Zwecke des Absatzes 1 werden die Beteiligungen
eines Kreditinstituts als wesentlich angesehen, wenn ihr Gesamt-
wert ohne die unter Absatz 1 genannten Beteiligungen im
Rahmen von in Absatz 1 Buchstabe g genannten staatlichen
Programmen im Durchschnitt des Vorjahres mehr als 10 % der
Eigenmittel des Kreditinstituts betrdgt. Liegt die Zahl dieser
Beteiligungen unter 10, so liegt diese Schwelle bei 5 % der
Eigenmittel.

Unterabschnitt 3

Kreditrisikominderung
Artikel 90

In diesem Unterabschnitt bezeichnet ,kreditgebendes Kreditin-
stitut* das Kreditinstitut, das die betreffende Forderung halt,
gleich ob sich diese von einem Kredit ableitet oder nicht.

Artikel 91

Kreditinstitute, die den Standardansatz nach den Artikeln 78 bis
83 anwenden oder gemidf den Artikeln 84 bis 89 nach dem IRB-
Ansatz verfahren, aber keine eigenen LGD-Schitzungen und
Schitzungen von Umrechnungsfaktoren gemafl den Artikel 87
und 88 verwenden, konnen bei der Ermittlung risikogewichteter
Forderungsbetrige fir die Zwecke des Artikels 75 Buchstabe a
oder gegebenenfalls erwarteter Verlustbetrige fiir die in Artikel 57
Buchstabe q und Artikel 63 Absatz 3 genannte Berechnung nach

Maflgabe dieses Unterabschnitts die Kreditrisikominderung
anerkennen.

Artikel 92

1. Das zur Besicherung eingesetzte Verfahren gewdahrleistet
zusammen mit den von dem kreditgebenden Kreditinstitut
getroffenen Mafinahmen, Schritten, Verfahren und Strategien
eine rechtswirksame Besicherung, die in allen relevanten Rechts-
ordnungen rechtswirksam ist und durchgesetzt werden kann.

2. Das kreditgebende Kreditinstitut ergreift alle Mafnahmen,
die erforderlich sind, um die Rechtswirksamkeit der Besicherung
zu gewihrleisten und damit verbundene Risiken abzusichern.

3. Bei einer Besicherung mit Sicherheitsleistung konnen als
Sicherheit nur Vermogensgegenstinde mit ausreichender Liquidi-
tdt anerkannt werden, deren Wert iiber einen lingeren Zeitraum
hinweg so stabil ist, dass sie mit Blick auf das Verfahren, das zur
Ermittlung der risikogewichteten Forderungsbetrige eingesetzt
wird, und auf das zuldssige Maff an Anerkennung eine
angemessene Besicherung darstellen. In Frage kommen fiir diese
Zwecke ausschlieBlich die in Anhang VII Teil 1 genannten
Vermogensgegenstinde.

4. Bei einer Besicherung mit Sicherheitsleistung hat das
kreditgebende Kreditinstitut das Recht, bei Ausfall, Insolvenz
oder Konkurs des Schuldners bzw. gegebenenfalls des Sicherhei-
tenverwahrers — oder einem anderen in der entsprechenden
Vereinbarung genannten Kreditereignis — die als Sicherheit zur
Verfiigung gestellten Vermogensgegenstinde zeitnah zu liqui-
dieren oder einzubehalten. Der Wert der als Sicherheit zur
Verfiigung  gestellten Vermogensgegenstinde darf nicht in
ungebiihrlich hohem Mafle an die Bonitdt des Schuldners
gekoppelt sein.

5. Bei einer Absicherung ohne Sicherheitsleistung kénnen nur
Zusagen eines ausreichend zuverldssigen Sicherheitenstellers
anerkannt werden, die in allen relevanten Rechtsordnungen
rechtswirksam sind und durchgesetzt werden konnen und in
Anbetracht des Verfahrens, das zur Ermittlung der risiko-
gewichteten Forderungsbetrige eingesetzt wird, und des zulis-
sigen Mafles an Anerkennung eine angemessene Besicherung
darstellen. In Frage kommen fiir diese Zwecke ausschlieflich die
in Anhang VII Teil 1 genannten Sicherheitensteller und
Besicherungsvereinbarungen.

6. Die in Anhang VIII Teil 2 aufgefithrten Mindestanforderun-
gen werden eingehalten.

Artikel 93

1. Wenn die in Artikel 92 genannten Anforderungen erfiillt
sind, konnen die Verfahren zur Berechnung der risikogewichteten
Forderungsbetriage und gegebenenfalls der erwarteten Verlust-
betrdge nach Maflgabe des Anhangs VIII Teile 3 bis 6 gedndert
werden.

2. Eine Forderung, fur die eine Kreditrisikominderung erreicht
wird, darf keinesfalls einen hoheren risikogewichteten Forde-
rungsbetrag oder hoheren erwarteten Verlustbetrag ergeben als
eine Forderung ohne Kreditrisikominderung, die in allen anderen
Punkten identisch ist.
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3. Trdgt der risikogewichtete Forderungsbetrag der Besicherung
im Rahmen der Artikel 78 bis 83 bzw. 84 bis 89 bereits
Rechnung, so wird die Besicherung in diesem Unterabschnitt
nicht weiter anerkannt.

Unterabschnitt 4
Verbriefung
Artikel 94

Berechnet ein Kreditinstitut die risikogewichteten Forderungs-
betrdge fiir die Forderungsklasse, der die verbrieften Forderungen
nach Artikel 79 zuzuordnen wiren, nach dem in den
Artikeln 78 bis 83 dargelegten Standardansatz, so ermittelt es
den risikogewichteten Forderungsbetrag fiir eine Verbriefungs-
position nach Anhang IX Teil 4 Nummern 1 bis 36.

In allen anderen Fillen ermittelt es den risikogewichteten
Forderungsbetrag nach Anhang IX Teil 4 Nummern 1 bis 5
und 37 bis 76.

Artikel 95

1. Wurde das aus verbrieften Forderungen resultierende
Kreditrisiko vom originierenden Kreditinstitut unter den in
Anhang IX Teil 2 genannten Bedingungen zu einem groflen Teil
weitergegeben, so kann dieses Kreditinstitut

a)  bei einer traditionellen Verbriefung die von ihm verbrieften
Forderungen von seiner Berechnung der risikogewichteten
Forderungsbetrige und gegebenenfalls der Berechnung der
erwarteten Verlustbetrige ausnehmen, und

b)  bei einer synthetischen Verbriefung die risikogewichteten
Forderungsbetrige und gegebenenfalls die erwarteten Ver-
lustbetrige nach Anhang IX Teil 2 berechnen.

2. Findet Absatz 1 Anwendung, so ermittelt das originierende
Kreditinstitut die risikogewichteten Forderungsbetrige fir Ver-
briefungspositionen, die es in einer Verbriefung halt, gemafS
Anhang IX.

Gelingt es dem originierenden Kreditinstitut nicht, das Kredi-
trisiko gemafl Absatz 1 zu einem groflen Teil weiterzugeben, so
braucht es fiir keine in der betreffenden Verbriefung enthaltene
Position risikogewichtete Forderungsbetrdge zu ermitteln.

Artikel 96

1. Zur Ermittlung des risikogewichteten Forderungsbetrags
einer Verbriefungsposition wird dem Forderungswert der Posi-
tion gemdfl Anhang IX ein Risikogewichtzugewiesen, welches
sich nach der Kreditqualitit der Verbriefungsposition richtet. Die
Kreditqualitit kann entweder durch das Rating einer Rating-
agentur oder auf andere Weise, wie in Anhang IX beschrieben,
bestimmt werden.

2. Besteht eine Verbriefungsposition aus verschiedenen Ver-
briefungstranchen, so werden die zu jeweils einer Tranche
gehorigen Teile dieser Verbriefungsposition als gesonderte
Positionen betrachtet. Die Sicherungssteller bei Verbriefungs-
positionen werden als Investoren in diese Verbriefungspositionen
betrachtet. Verbriefungspositionen schliefen auch Forderungen

aus einer Verbriefung ein, die aus Zinssatz- oder Wechselkursde-
rivaten resultieren.

3. Ist eine Verbriefungsposition besichert — gleich ob mit oder
ohne Sicherheitsleistung — so kann das fir diese Position
angesetzte Risikogewicht nach den Artikeln 90 bis 93 (zu lesen
in Verbindung mit Anhang IX) gedndert werden.

4. Der risikogewichtete Forderungsbetrag wird vorbehaltlich
des Artikels 57 Buchstabe r und des Artikels 66 Absatz 2 bei der
Ermittlung simtlicher risikogewichteter Forderungsbetrige fiir
die Zwecke des Artikels 75 Buchstabe a mitberiicksichtigt.

Artikel 97

1. Das Rating einer Ratingagentur darf zur Bestimmung des
Risikogewichts einer Verbriefungsposition gemifl Artikel 96 nur
herangezogen werden, wenn die betreffende Ratingagentur von
den zustindigen Behorden fiir diese Zwecke anerkannt wurde
(im Folgenden als ,anerkannte Ratingagentur” bezeichnet).

2. Die zustindigen Behorden erkennen eine Ratingagentur fiir
die Zwecke des Absatzes 1 nur an, wenn sie sich unter
Beriicksichtigung der technischen Kriterien in Anhang VI Teil 2
davon fiiberzeugt haben, dass diese die Anforderungen des
Artikels 81 erfullt und beispielsweise durch hohe Marktakzep-
tanz ihre Eignung fiir den Bereich der Verbriefung nachweisen
kann.

3. Wurde eine Ratingagentur von den zustindigen Behorden
eines Mitgliedstaats fiir die Zwecke des Absatzes 1 anerkannt, so
konnen die zustindigen Behorden anderer Mitgliedstaaten sie fiir
diese Zwecke ohne eigene Priffung ebenfalls anerkennen.

4. Die zustindigen Behorden machen Informationen iiber das
Anerkennungsverfahren und eine Liste der anerkannten Ratinga-
genturen offentlich zuginglich.

5. Fir die Zwecke des Absatzes 1 verwendet werden diirfen
nur Ratings anerkannter Ratingagenturen, die den in Anhang IX
Teil 3 genannten Grundsitzen der Glaubwiirdigkeit und Trans-
parenz geniigen.

Artikel 98

1. Damit fiir Verbriefungspositionen Risikogewichte angesetzt
werden konnen, legen die zustindigen Behorden fest, welchen
der in Anhang IX genannten Bonitétsstufen das jeweilige Rating
einer anerkannten Ratingagentur zugeordnet werden soll. Bei
dieser Zuordnung wird objektiv und durchgingig verfahren.

2. Haben die zustindigen Behorden eines Mitgliedstaats eine
Zuordnung gemdfl Absatz 1 vorgenommen, so konnen die
zustindigen Behorden eines anderen Mitgliedstaats diese ohne
eigenes Zuordnungsverfahren anerkennen

Artikel 99

Werden fir die Berechnung der risikogewichteten Forderungs-
betrige eines Kreditinstituts die Ratings von Ratingagenturen
herangezogen, so werden diese durchgingig und in Einklang mit
Anhang VI Teil 3 verwendet. Eine Selektion einzelner Ratings ist
nicht zulissig.
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Artikel 100

1. Bei einer Verbriefung revolvierender Forderungen mit
Klauseln iber eine vorzeitige Riickzahlung ermittelt das
originierende Kreditinstitut fiir das Risiko, dass sich ihr
Kreditrisiko nach Inanspruchnahme der Klausel zur vorzeitigen
Riickzahlung erh6hen konnte, gemdfl Anhang IX einen zusitz-
lichen risikogewichteten Forderungsbetrag.

2. Fur diese Zwecke ist eine ,revolvierende Forderung® eine
Position, bei der die Kreditinanspruchnahme bis zu einem von
dem Kreditinstitut gesetzten Limit durch Inanspruchnahmen und
Riickzahlungen nach dem freien Ermessen des Kunden schwan-
ken darf, und ist eine Klausel iiber die vorzeitige Riickzahlung
eine vertragliche Bestimmung, wonach die Positionen der
Investoren beim Eintritt bestimmter Ereignisse vor der eigentli-
chen Filligkeit der emittierten Wertpapiere zuriickgezahlt
werden miissen.

Artikel 101

1. Ein Originator, der in Bezug auf eine Verbriefung die
risikogewichteten Forderungsbetrige gemdfl Artikel 95 berech-
net hat, oder ein Sponsor unterstiitzt eine Verbriefung nicht tiber
seine vertraglichen Verpflichtungen hinaus, um so die poten-
ziellen oder tatsichlichen Verluste der Investoren abzuschwi-
chen.

2. Verstoft ein Originator oder Sponsor bei einer Verbriefung
gegen Absatz 1, so schreibt die zustindige Behorde ihm vor, fur
alle verbrieften Forderungen mindestens so viel Eigenkapital
vorzuhalten, wie er es ohne Verbriefung hitte vorsehen miissen.
Das Kreditinstitut macht offentlich bekannt, dass es eine
aufServertragliche Unterstiitzung gewdahrt hat und welche Aus-
wirkungen auf seine Eigenkapitalausstattung sich hieraus erge-
ben.

Abschnitt 4

Mindesteigenkapitalanforderungen zur
Absicherung des operationellen Risikos

Artikel 102

1. Die zustindigen Behorden schreiben den Kreditinstituten zur
Absicherung ihres operationellen Risikos eine Eigenkapitalaus-
stattung gemif den Artikeln 103, 104 und 105 vor.

2. Unbeschadet Absatz 4 kehren Kreditinstitute, die nach
Artikel 104 verfahren, nicht zu dem in Artikel 103 beschrie-
benen Verfahren zuriick, es sei denn, sie konnen dafur triftige
Griinde nennen und die zustindigen Behorden genehmigen dies.

3. Unbeschadet Absatz 4 kehren Kreditinstitute, die nach
Artikel 105 verfahren, nicht zu den in den Artikeln 103 bzw.
104 beschriebenen Verfahren zuriick, es sei denn, sie konnen
dafur triftige Griinde nennen und die zustindigen Behorden
genehmigen dies.

4. Die zustindigen Behorden konnen den Kreditinstituten
gestatten, die Verfahren nach Maflgabe des Anhangs X Teil 4
miteinander zu kombinieren.

Artikel 103

Beim Basisindikatoransatz wird als Eigenkapital zur Unterlegung
des operationellen Risikos ein gewisser Prozentsatz eines nach
den Regelungen des Anhangs X Teil 1 mafigeblichen Indikators
vorgeschrieben.

Artikel 104

1. Beim Standardansatz ordnen die Kreditinstitute ihre Tatig-
keiten gemifl Anhang X Teil 2 einer Reihe von Geschiftsfeldern
zu.

2. Fir jedes dieser Geschiftsfelder ermitteln die Kreditinstitute
das zur Unterlegung des operationellen Risikos erforderliche
Eigenkapital, bei dem es sich um einen gewissen Prozentsatz
eines nach den Regelungendes Anhangs X Teil 2 mafSgeblichen
Indikators handelt.

3. Die zustindigen Behorden konnen einem Kreditinstitut
unter bestimmten Bedingungen gestatten, gemafl Anhang X Teil
2 Nummern 8 bis 14, in bestimmten Geschiftsfeldern fiir die
Ermittlung der Eigenkapitalanforderung fiir das operationelle
Risiko einen alternativen mafigeblichen Indikator zu verwenden.

4. Beim Standardansatz ist die Eigenkapitalunterlegung fur das
operationelle Risiko die Summe der Eigenkapitalanforderungen
fir das operationelle Risiko in den einzelnen Geschiftsfeldern.

5. Die Regelungen fir den Standardansatz sind Anhang X Teil
2 zu entnehmen.

6. Den Standardansatz anwenden diirfen nur Kreditinstitute,
die die in Anhang X Teil 2 genannten Kriterien erfillen.

Artikel 105

1. Die Kreditinstitute konnen fortgeschrittene Messansitze
(sog. AMA), die auf ihrem eigenen System fiir die Messung des
operationellen Risikos basieren, nur verwenden, wenn die
zustindigen Behorden die Verwendung dieser Modelle fur die
Berechnung der Eigenkapitalanforderungen ausdriicklich geneh-
migt haben.

2. Die Kreditinstitute iiberzeugen die fur sie zustindigen
Behorden davon, dass sie die in Anhang X Teil 3 genannten
Voraussetzungen erfiillen.

3. Soll ein fortgeschrittener Messansatz von einem EU-
Mutterkreditinstitut und seinen Tochterunternehmen oder den
Tochterunternehmen einer EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft
verwendet werden, so arbeiten die fir die einzelnen juristischen
Personen zustindigen Behorden gemif$ den Artikeln 129 bis 132
eng zusammen. Der Antrag trigt dabei den in Anhang X Teil 3
genannten Bestandteilen Rechnung.

4. Verwenden ein EU-Mutterkreditinstitut und seine Tochte-
runternehmen oder ein EU-Mutterfinanzinstitut und seine
Tochterunternehmen oder die Tochterunternehmen einer EU-
Mutterfinanzholdinggesellschaft einen gemeinsamen fortge-
schrittenen Messansatz, so konnen die zustindigen Behorden
gestatten, dass die in Anhang X Teil 3 genannten Voraus-
setzungen von Mutter und Tochtern gemeinsam erfiillt werden.
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Abschnitt 5
Grosskredite
Artikel 106

1. ,Kredite* sind fir die Zwecke dieses Abschnitts alle Aktiva
und aufSerbilanzmifSigen Geschifte im Sinne von Abschnitt 3
Unterabschnitt 1 ohne Anwendung der in den genannten
Bestimmungen vorgesehenen Risikogewichte und -grade.

Forderungen, die aus den in Anhang IV genannten Positionen
resultieren, werden nach einer der in Anhang IIl vorgesehenen
Methoden berechnet. Fiir die Zwecke dieses Abschnitts findet
auch Anhang IIT Teil 2 Nummer 2 Anwendung.

Alle durch das Eigenkapital zu 100 % abgedeckten Posten
konnen mit Zustimmung der zustindigen Behorden bei der
Bestimmung der Kredite unberiicksichtigt bleiben, soweit dieses
Eigenkapital bei der Bestimmung des Eigenkapitals des Kreditin-
stituts fur die Zwecke des Artikels 75 oder bei der Berechnung
der sonstigen in dieser Richtlinie sowie in anderen gemein-
schaftlichen Rechtsakten vorgesehenen Uberwachungskoeffizien-
ten nicht beriicksichtigt wird.

2. Kredite umfassen nicht folgende Kredite:

a)  im Fall von Wechselkursgeschiften nicht die Kredite, die im
Rahmen des tiblichen Abrechnungsverfahrens im Zeitraum
von 48 Stunden nach Leistung der Zahlung vergeben
werden, oder

b) im Fall von Wertpapiergeschiften nicht die Kredite, die im
Rahmen des iiblichen Abrechnungsverfahrens im Zeitraum
von 5 Arbeitstagen nach Leistung der Zahlung oder nach
Lieferung der Wertpapiere — je nachdem, welches der
frithere Termin ist — vergeben werden.

Artikel 107

Fir die Zwecke dieses Abschnitts bezeichnet der Begriff
Kreditinstitut*

a) ein Kreditinstitut einschlieflich seiner Zweigniederlassun-
gen in einem Drittland, und

b) alle privaten oder 6ffentlichen Unternehmen einschlielich
ihrer Zweigniederlassungen, die der Definition von ,Kredi-
tinstitut“ entsprechen und in einem Drittland zugelassen
worden sind.

Artikel 108

Ein Kredit eines Kreditinstituts an einen Kunden oder eine
Gruppe verbundener Kunden ist ein ,Grofkredit“, wenn sein
Wert 10 % der Eigenmittel des Kreditinstituts erreicht oder
iiberschreitet.

Artikel 109

Die zustindigen Behorden verlangen, dass jedes Kreditinstitut
ordnungsgemifle Verwaltungs- und Rechnungslegungsverfahren
sowie angemessene interne Kontrollmechanismen zur Ermittlung
und Erfassung aller GroRkredite und ihrer spateren Anderungen

gemif dieser Richtlinie und zur Uberwachung der Uberein-
stimmung dieser Kredite mit der eigenen Kreditpolitik des
Kreditinstituts hat.

Artikel 110

1. Grokredite werden von dem Kreditinstitut bei den
zustdndigen Behorden gemeldet.

Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass diese Meldung wahlweise
nach einer der beiden folgenden Methoden erfolgt:

a)  Meldung aller Groffkredite mindestens einmal jdhrlich und
im Verlauf des Jahres Meldung aller neuen Grofkredite
sowie jeder Erhohung bestehender Grofkredite um min-
destens 20 % im Vergleich zur letzten Meldung, oder

b)  Meldung aller GroRkredite mindestens viermal jahrlich.

2. Aufler bei Kreditinstituten, die bei der Berechnung des
Forderungswerts fiir die Zwecke von Artikel 111 Absitze 1, 2
und 3 in Bezug auf die Anerkennung von Sicherheiten
Artikel 114 in Anspruch nehmen, konnen die gemaf$ Artikel 113
Absatz 3 Buchstaben a bis d und f bis h ausgenommenen Kredite
von der Meldepflicht nach Absatz 1 und der Frequenz der
Meldungen nach Absatz 1 Buchstabe b des vorliegenden Artikels
befreit werden. Fiir die in Artikel 113 Absatz 3 Buchstaben e und
i sowie in den Artikeln 115 und 116 genannten Kredite kann die
Haufigkeit der Meldungen nach Absatz 1 Buchstabe b auf
zweimal jéhrlich gesenkt werden.

Beruft sich ein Kreditinstitut auf diesen Absatz 2, so bewahrt es
die Belege fiir die angefithrten Griinde ein Jahr lang nach dem
Eintreten des die Freistellung begriindenden Tatbestands auf,
damit die zustindigen Stellen deren Rechtmafigkeit tiberpriifen
konnen.

3. Die Mitgliedstaaten konnen von Kreditinstituten verlangen,
dass sie ihre Forderungen an Sicherheitsemittenten auf mogliche
Konzentrationen priifen und gegebenenfalls entsprechende
Mafinahmen ergreifen oder ihrer zustindigen Behorde etwaige
wesentliche Feststellungen mitteilen.

Artikel 111

1. Ein Kreditinstitut darf einem Kunden oder einer Gruppe
verbundener Kunden keinen Kredit einrdumen, dessen Gesamt-
betrag 25 % der Eigenmittel des Kreditinstituts {iberschreitet.

2. Wenn es sich bei dem Kunden oder der Gruppe verbundener
Kunden um das Mutterunternehmen oder ein Tochterunterneh-
men des Kreditinstituts und/oder eine oder mehrere der
Tochtergesellschaften dieses Mutterunternehmens handelt, ver-
ringert sich der in Absatz 1 genannte Prozentsatz auf 20 %. Die
Mitgliedstaaten konnen jedoch die diesen Kunden gewidhrten
Kredite von der Begrenzung auf 20 % ausnehmen, wenn sie fur
diese Kredite eine besondere Beaufsichtigung durch andere
Mafinahmen oder Verfahren vorsehen. Sie informieren die
Kommission und den Europdischen Bankenausschuss iiber den
Inhalt dieser Manahmen und Verfahren.

3. Der aggregierte Wert der Grofkredite eines Kreditinstituts
darf 800 % seiner Eigenmittel nicht iiberschreiten.
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4. Die Kreditinstitute miissen in Bezug auf die von ihnen
vergebenen Kredite zu jedem Zeitpunkt die in den Absdtzen 1, 2
und 3 genannten Obergrenzen beachten. Werden bei einem
Kredit diese Obergrenzen jedoch ausnahmsweise tiberschritten,
so ist dies unverziiglich den zustindigen Behorden zu melden,
die, sofern es die Umstinde rechtfertigen, eine begrenzte Frist
einriumen konnen, bis zu deren Ablauf das betreffende
Kreditinstitut die Obergrenzen einhalten muss.

Artikel 112

1. Fir die Zwecke der Artikel 113 bis 117 umfasst der Begrift
,Garantie“ auch die nach den Artikeln 90 bis 93 anerkannten
Kreditderivate auler Credit linked notes.

2. In Fillen, in denen eine Besicherung mit oder ohne
Sicherheitsleistung nach den Artikeln 113 bis 117 anerkannt
werden darf, miissen vorbehaltlich Absatz 3 die in den
Artikeln 90 bis 93 fiir die Berechnung der risikogewichteten
Forderungsbetrige nach den Artikeln 78 bis 83 genannten
Voraussetzungen und sonstigen Mindestanforderungen erfiillt
sein.

3. Verfihrt ein Kreditinstitut nach Artikel 114 Absatz 2, so
kann die Besicherung mit Sicherheitsleistung nur anerkannt
werden, wenn die entsprechenden Anforderungen der
Artikel 84 bis 89 erfiillt sind.

Artikel 113

1. Die Mitgliedstaaten konnen strengere als die in Artikel 111
vorgesehenen Obergrenzen vorsehen.

2. Die Mitgliedstaaten konnen die von einem Kreditinstitut
vergebenen Kredite an die Muttergesellschaft, andere Tochterge-
sellschaften derselben und eigene Tochtergesellschaften, sofern
diese in die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis einbezogen
sind, welcher das Kreditinstitut gemif8 der vorliegenden Rich-
tlinie oder nach gleichwertigen Normen eines Drittlandes auch
selbst unterliegt, ganz oder teilweise von der Anwendung des
Artikels 111 Absitze 1, 2 und 3 ausnehmen.

3. Die Mitgliedstaaten konnen folgende Kredite ganz oder
teilweise von der Anwendung des Artikels 111 ausnehmen:

a)  Aktiva in Form von Forderungen an Zentralstaaten oder
Zentralbanken, denen nach den Artikeln 78 bis 83
unbesichert ein Risikogewicht von 0 %zugewiesen wiirde;

b) Aktiva in Form von Forderungen an internationale
Organisationen oder multilaterale Entwicklungsbanken,
denen, nach den Artikeln 78 bis 83 unbesichert ein
Risikogewicht von 0 % zugewiesen wiirde;

¢)  Aktiva in Form von Forderungen, die ausdriicklich durch
Zentralstaaten, Zentralbanken, internationale Organisatio-
nen, multilaterale Entwicklungsbanken oder offentliche
Stellen garantiert sind, und bei denen unbesicherten
Forderungen an den  Garantiesteller nach den
Artikeln 78 bis 83 ein Risikogewicht von 0 %zugewiesen
wiirde;

d) sonstige Kredite an Zentralstaaten, Zentralbanken, inter-
nationale Organisationen, multilaterale

Entwicklungsbanken oder offentliche Stellen bzw. von
diesen garantierte Kredite, bei denen unbesicherten Forde-
rungen an den Kreditnehmer oder den Garantiesteller nach
den Artikeln 78 bis 83 mit ein Risikogewicht von 0 %
zugewiesen wiirde;

Aktiva in Form von Forderungen und sonstige Kredite an
nicht unter Buchstabe a genannte Zentralstaaten oder
Zentralbanken, die auf die Wihrung des Kreditnehmers
lauten und, soweit dies vorgesehen ist, gegebenenfalls in
dieser finanziert sind;

Aktiva und sonstige Kredite, die nach Auffassung der
zustdndigen Behorden hinreichend durch Sicherheiten in
Form von Schuldverschreibungen abgesichert sind, die von
Zentralstaaten oder Zentralbanken, internationalen Orga-
nisationen, multilateralen Entwicklungsbanken, Gebiets-
korperschaften oder offentlichen Stellen emittiert wurden
und eine Forderung an den Emittenten begriinden, denen
nach den Artikeln 78 bis 83 ein Risikogewicht von 0 %
zugewiesen wiirde;

Aktiva und sonstige Kredite, die nach Auffassung der
zustdndigen Behorden hinreichend durch Sicherheiten in
Form einer Bareinlage bei dem kreditgebenden Kreditin-
stitut oder bei einem Kreditinstitut, das Muttergesellschaft
oder ein Tochterunternehmen des kreditgebenden Instituts
ist, abgesichert sind;

Aktiva und sonstige Kredite, die nach Auffassung der
zustdndigen Behorden hinreichend durch Sicherheiten in
Form von Einlagenzertifikaten abgesichert sind, die vom
kreditgebenden Kreditinstitut oder einem Kreditinstitut, das
das Mutterunternehmen oder ein Tochterunternehmen des
kreditgebenden Kreditinstitut ist, ausgestellt und bei einem
derselben hinterlegt sind;

Aktiva in Form von Forderungen und sonstige Kredite an
Institute mit einer Laufzeit von bis zu einem Jahr, die keine
Eigenmittel darstellen;

Aktiva in Form von Forderungen und sonstige Kredite mit
einer Laufzeit von bis zu einem Jahr an Institute, die keine
Kreditinstitute sind, jedoch die Bedingungen von Anhang VI
Teil 1T Nummer 85 erfiilllen, wenn diese Forderungen
entsprechend den dort vorgesehenen Bedingungen abge-
sichert sind;

Handelspapiere und dhnliche Wertpapiere mit einer Lauf-
zeit von bis zu einem Jahr, die von einem anderen
Kreditinstitut ausgestellt sind;

gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne von Anhang VI
Teil 1 Nummern 68 bis 70;

bis zu weiteren Koordinierungsmafnahmen die Beteiligun-
gen an den in Artikel 122 Absatz 1 genannten
Versicherungsunternehmen bis zu hochstens 40 % der
Eigenmittel des Kreditinstituts, das die Beteiligung erwirbt;

Aktiva in Form von Forderungen an regionale Kreditin-
stitute oder Zentralkreditinstitute, denen das kreditgebende
Kreditinstitut aufgrund von Rechts- oder Satzungsvor-
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schriften im Rahmen einer Vereinigung angeschlossen ist
und die nach diesen Vorschriften beauftragt sind, den
Liquiditatsausgleich innerhalb dieser Vereinigung vorzu-
nehmen;

Forderungen, die nach Auffassung der zustindigen Behor-
den hinreichend durch Sicherheiten in Form von anderen
als den in Buchstabe f genannten Wertpapieren abgesichert
sind;

Kredite, die nach Auffassung der zustindigen Behorden
hinreichend durch Hypotheken auf Wohneigentum oder
Anteile an finnischen Wohnungsbaugesellschaften im Sinne
des finnischen Gesetzes von 1991 iiber Wohnungsbau-
gesellschaften oder nachfolgender entsprechender Gesetze
gesichert sind, wie auch Leasinggeschifte, bei denen der
vermietete Wohnraum so lange vollstindig das Eigentum
des Leasinggebers bleibt, wie der Mieter seine Kaufoption
nicht ausgeiibt hat, und zwar in allen Fillen bis zu 50 % des
Wertes des betreffenden Wohneigentums;

folgende Kredite, wenn diese nach den Artikeln 78 bis 83
mit einem Risikogewicht von 50 % angesetzt wiirden, bis
maximal 50 % des Werts der betreffenden Immobilie:

i)  Kredite, die durch Hypotheken auf Biiro- oder sonstige
Gewerbeimmobilien oder durch Anteile an finnischen
Wohnungsbaugesellschaften besichert sind, welche
ihre Titigkeit auf der Grundlage des finnischen
Wohnungsbaugesellschaftsgesetzes von 1991 oder
entsprechender spiterer Rechtsvorschriften iiber Biiro-
oder sonstige Gewerbeimmobilien ausiiben, und

ii) Immobilienleasinggeschifte, die Biiro- oder sonstige
Gewerbeimmobilien betreffen.

Fir die Zwecke von Ziffer ii konnen die zustindigen
Behorden der Mitgliedstaaten Kreditinstituten bis zum
31. Dezember 2011 gestatten, 100 % des Werts der
betreffenden Immobilie anzuerkennen. Diese Behandlung
wird bei Ablauf der genannten Frist iberpriift. Die
Mitgliedstaaten unterrichten die Kommission, inwieweit
sie von dieser Vorzugsbehandlung Gebrauch machen.

50 % der auferbilanzmifigen Geschifte mit mittlerem/
niedrigem Risiko gemifl Anhang II;

mit Zustimmung der zustindigen Behorden andere als die
auf gewihrte Kredite gegebenen Garantien, die auf Rechts-
oder Verwaltungsvorschriften beruhen und die von Kre-
ditgarantiegemeinschaften, die den Status eines Kreditin-
stituts  besitzen, den ihnen angeschlossenen Kunden
geboten werden, wobei das Risikogewicht mit 20 %
angesetzt wird, und

aufSerbilanzmifSige Geschifte mit geringem Risiko gemifs
Anhang 1II, sofern mit dem betreffenden Kunden bzw. der
betreffenden Gruppe verbundener Kunden eine Verein-
barung getroffen wurde, wonach die Kredite nur vergeben
werden diirfen, wenn festgestellt wurde, dass sie nicht
oberhalb der gemifS Artikel 111 Absitze 1 bis 3 geltenden
Grenzen liegen.

Ebenfalls unter Buchstabe g fallen Barmittel, die im Rahmen einer
von dem Kreditinstitut emittierten credit linked note entgegen-
genommen werden, sowie Darlehen und Einlagen einer Gegen-
partei an das bzw. bei dem Kreditinstitut, die einer nach den
Artikeln 90 bis 93 anerkannten Nettingvereinbarung unterliegen.

Fiir die Zwecke des Buchstabens o werden als Sicherheit dienende
Wertpapiere zum Marktwert bewertet; ihr Wert muss den Wert
der abgesicherten Kredite iibersteigen, und sie miissen an einer
Borse notiert oder auf einem Markt tatsichlich gehandelt und
regelmiflig notiert werden, der durch die Vermittlung aner-
kannter Berufsmakler betrieben wird und nach Auffassung der
zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des Kreditin-
stituts die Moglichkeit bietet, einen objektiven Kurswert festzu-
stellen, mit dessen Hilfe der Marktwertiiberschuss der
betreffenden Papiere jederzeit iiberpriift werden kann. Der
erforderliche Marktwertiiberschuss belduft sich auf 100 %. Er
betragt jedoch 150 % bei Aktien und 50 % bei Schuldver-
schreibungen von Instituten und von anderen als den unter
Buchstabe f genannten Gebietskorperschaften eines Mitglied-
staats und bei Schuldverschreibungen multilateraler Entwick-
lungsbanken, die nicht nach den Artikeln 78 bis 83 ein
Risikogewicht von 0 % zugewiesen bekommen. Besicherungen,
deren Laufzeit nicht mit der Kreditlaufzeit {ibereinstimmt,
werden nicht anerkannt. Die als Sicherheit gegebenen Wert-
papiere diirfen nicht Teil der Eigenmittel der Institute sein.

Fiir die Zwecke des Buchstaben p wird der Wert dieser Immobilie
nach strikten Schitzungsnormen, die durch Rechts- oder
Verwaltungsvorschriften festgelegt sind, in nach Auffassung der
zustdndigen Behorde zufrieden stellender Weise berechnet. Die
Schitzung wird mindestens einmal pro Jahr durchgefiihrt. Im
Sinne des Buchstabens p gilt als Wohneigentum das Wohne-
igentum, das vom Kreditnehmer gegenwirtig oder kiinftig selbst
genutzt oder vermietet wird.

Die Mitgliedstaaten unterrichten die Kommission tiber jede nach
Buchstabe s gewihrte Freistellung, damit gewdhrleistet ist, dass
keine Wettbewerbsverzerrungen entstehen.

Artikel 114

1. Vorbehaltlich Absatz 3 konnen die Mitgliedstaaten Kreditin-
stituten, die im Rahmen der Artikel 90 bis 93 die umfassende
Methode zur Beriicksichtigung finanzieller Sicherheiten anwen-
den, alternativ zu den nach Artikel 113 Absatz 3 Buchstaben f, g,
h und o zuldssigen volligen oder teilweisen Freistellungen
gestatten, bei der Berechnung des Werts ihrer Forderungen fiir
die Zwecke von Artikel 111 Absitze 1 bis 3 einen niedrigeren
Wert als den des Kredits anzusetzen, solange dieser den
vollstindig angepassten Wert der von dem Kreditinstitut an
den Kunden oder die Gruppe verbundener Kunden insgesamt
vergebenen Kredite nicht unterschreitet.

Vollstindig angepasster Forderungswert* bedeutet in diesem
Zusammenhang, dass der Wert gemidfl den Artikeln 90 bis 93
unter Beriicksichtigung der Kreditrisikominderung, der Volatili-
titsanpassungen sowie etwaiger Laufzeitinkongruenzen (E¥)
berechnet wurde.

Wird dieser Absatz auf ein Kreditinstitut angewandt, so gelten die
Buchstaben f, g, h und o des Artikels 113 Absatz 3 fiir dieses
Kreditinstitut nicht.
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2. Vorbehaltlich des Absatzes 3 kann einem Kreditinstitut, das
nach den Artikeln 84 bis 89 fiir eine Forderungsklasse eigene
LGD-Schitzungen und Umrechnungsfaktoren verwenden darf,
fir den Fall, dass es die Wirkungen von Finanzsicherheiten auf
sein Risiko zur Zufriedenheit der zustindigen Behorden getrennt
von anderen LGD-relevanten Aspekten schitzen kann, gestattet
werden, diese Wirkungen bei der Berechnung des Werts der
Forderungen fur die Zwecke des Artikels 111 Absitze 1 bis 3
anzuerkennen.

Die zustindigen Behorden iiberzeugen sich davon, dass sich die
Schitzungen des Kreditinstituts zur Herabsetzung des Forde-
rungswerts fiir die Zwecke des Artikels 111 eignen.

Darf ein Kreditinstitut in Bezug auf die Auswirkungen von
Finanzsicherheiten seine eigenen Schitzungen verwenden, so
verfahrt es dabei in einer Weise, die mit dem fiir die Berechnung
der Eigenkapitalanforderungen angewandten Ansatz in Einklang
steht.

Einem Kreditinstitut, das nach den Artikeln 84 bis 89 fiir eine
Forderungsklasse eigene LGD-Schitzungen und Umrechnungs-
faktoren verwenden darf und den Wert seiner Forderungen nicht
nach der in Unterabsatz 1 genannten Methode berechnet, darf
gestattet werden, den Wert seiner Forderungen nach Absatz 1
oder nach Artikel 113 Absatz 3 Buchstabe o zu ermitteln. Ein
Kreditinstitut wendet nur eine der beiden Methoden an.

3. Ein Kreditinstitut, das bei der Berechnung des Werts seiner
Forderungen fiir die Zwecke des Artikels 111 Absitze 1 bis 3
nach den Absidtzen 1 und 2 verfahren darf, fithrt in Bezug auf
seine Kreditrisikokonzentrationen regelmifig Stresstests durch,
die auch den Verduferungswert etwaiger Sicherheiten ein-
schliefen.

Getestet wird bei diesen Stresstests auf Risiken, die aus moglichen
Veranderungen der Marktbedingungen resultieren, welche die
Angemessenheit der Eigenmittelausstattung des Kreditinstituts in
Frage stellen konnten, sowie auf Risiken, die mit der Verdufferung
von Sicherheiten in Krisensituationen verbunden sind.

Das Kreditinstitut iiberzeugt die zustindigen Behorden davon,
dass seine Stresstests fiir die Abschitzung der genannten Risiken
angemessen und geeignet sind.

Sollte ein solcher Stresstest darauf hindeuten, dass eine Sicherheit
einen geringeren Verduferungswert hat als im Rahmen der
Absitze 1 und 2 eigentlich berticksichtigt werden diirfte, so wird
der bei der Berechnung des Forderungswerts fur die Zwecke des
Artikels 111 Absitze 1 bis 3 anerkennungsfihige Wert der
Sicherheit entsprechend herabgesetzt.

Diese Kreditinstitute sehen in ihren Strategien zur Steuerung des
Konzentrationsrisikos Folgendes vor:

a)  Vorschriften und Verfahren zur Steuerung der Risiken, die
sich aus unterschiedlichen Laufzeiten von Kredit und
etwaigen Besicherungen fiir diesen Kredit ergeben;

b)  Vorschriften und Verfahren fiir den Fall, dass ein Stresstest
darauf hindeutet, dass eine Sicherheit einen geringeren
Verduferungswert hat, als im Rahmen der Absitze 1 und 2
beriicksichtigt wurde, und

¢)  Vorschriften und Verfahren fiir das Konzentrationsrisiko,
das sich aus der Anwendung von Kreditrisikominderungs-
techniken, insbesondere aus grofen indirekten Kreditrisiken
(z. B. wenn als Sicherheit nur die Wertpapieren eines
einzigen Emittenten hereingenommen wurden), ergibt.

4. Werden die Auswirkungen von Sicherheiten gemifs den
Absitzen 1 oder 2 anerkannt, so kénnen die Mitgliedstaaten
jeden abgesicherten Teil eines Kredits als Forderung an den
Emittenten der Sicherheit und nicht an den Kunden behandeln.

Artikel 115

1. Die Mitgliedstaaten konnen bei der Anwendung des
Artikels 111 Absitze 1 bis 3 den Aktiva in Form von
Forderungen an Gebietskorperschaften der Mitgliedstaaten,
denen nach den Artikeln 78 bis 83 ein Risikogewicht von
20 % zugewiesen wiirde, sowie den anderen an diesen Gebiets-
korperschaften bestehenden bzw. von ihnen abgesicherten
Krediten, denen nach den Artikeln 78 bis 83 ein Risikogewicht
von 20 % zugewiesen wiirde, ein Risikogewicht von 20 %
zuweisen. Fiir Aktiva in Form von Forderungen an Gebiets-
korperschaften, denen nach den Artikeln 78 bis 83 ein
Risikogewicht von 20 % zugewiesen wiirde, sowie fiir andere
gegeniiber diesen Gebietskorperschaften bestehende bzw. von
ihnen abgesicherte Kredite, denen nach den Artikeln 78 bis 83
ein Risikogewicht von 20 % zugewiesen wiirde, konnen die
Mitgliedstaaten diesen Satz jedoch auf 0 % herabsetzen.

2. Die Mitgliedstaaten konnen bei der Anwendung des
Artikels 111 Absitze 1 bis 3 fur Aktiva in Form von Forderungen
und auf sonstige Kredite an Institute, die eine Laufzeit von mehr
als einem Jahr, aber nicht mehr als drei Jahren haben ein
Risikogewicht von 20 % zuweisen, sowie ein Risikogewicht von
50 % fur Aktiva in Form von Forderungen an Institute mit einer
Laufzeit von mehr als drei Jahrenzuweisen, sofern Letztere durch
Schuldtitel eines Instituts verbrieft sind und sofern diese
Schuldtitel nach Auffassung der zustindigen Behorden auf einem
von berufsmiffigen Hindlern gebildeten Markt tatsichlich
handelbar sind und dort einer tiglichen Kursfestsetzung unter-
liegen oder sofern ihre Ausgabe von den zustindigen Behorden
des HerkunftsMitgliedstaats des Instituts, welches die Schuldtitel
ausgegeben hat, genehmigt wurde. In keinem Fall konnen diese
Aktiva Eigenmittel darstellen.

Artikel 116

Abweichend von Artikel 113 Absatz 3 Buchstabe i und
Artikel 115 Absatz 2 konnen die Mitgliedstaaten Aktiva in Form
von Forderungen und sonstigen Krediten an Kreditinstitute
unabhingig von deren Laufzeit ein Risikogewicht von 20 %
zuweisen.

Artikel 117

1. Wenn ein Dritter einen Kredit an einen Kunden garantiert
oder wenn der Kredit durch Sicherheiten in Form von durch
einen Dritten begebenen Wertpapieren unter den in Artikel 113
Absatz 3 Buchstabe o genannten Bedingungen garantiert ist,
konnen die Mitgliedstaaten den Kredit

a) als einen Kredit ansehen, der an den Garantiesteller und
nicht an den Kunden vergeben wurde, oder
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b) als einen Kredit ansehen, der an den Dritten und nicht an
den Kunden vergeben wurde, wenn der in Artikel 113
Absatz 3 Buchstabe o definierte Kredit nach den dort
genannten Bedingungen durch eine Sicherheit garantiert ist.

2. Verfahren die Mitgliedstaaten nach Absatz 1 Buchstabe a, so
gilt:

a)  wenn die Garantie auf eine andere Wahrung lautet als der
Kredit, wird der Betrag des Kredits, der durch diese Garantie
als abgesichert gilt, nach den in Anhang VIII enthaltenen
Bestimmungen iiber die Behandlung von Wahrungsinkon-
gruenzen bei einer Absicherung einer Forderung ohne
Sicherheitsleistung ermittelt;

b)  bei einer Differenz zwischen der Laufzeit des Kredits und
der Laufzeit der Sicherheit wird nach den Bestimmungen
tiber die Behandlung von Laufzeitinkongruenzen in
Anhang VIII verfahren, und

¢) eine partielle Absicherung kann bei einer Behandlung
gemifd Anhang VIII anerkannt werden.

Artikel 118

Ist ein Kreditinstitut nach Artikel 69 Absatz 1 auf Einzelbasis
oder unterkonsolidierter Basis von den in diesem Abschnitt
festgelegten Pflichten freigestellt, oder werden auf ein Mutter-
kreditinstitut in einem Mitgliedstaat die Bestimmungen des
Artikels 70 angewandt, so sind Mafnahmen zu ergreifen, die
eine angemessene Risikoverteilung innerhalb der Gruppe
ermoglichen.

Artikel 119

Die Kommission legt dem Europiischen Parlament und dem
Rat bis zum 31. Dezember 2007 einen Bericht vor, in dem sie die
Funktionsweise dieses Abschnitts bewertet und gegebenenfalls
zweckdienliche Vorschlige unterbreitet.

Abschnitt 6

Qualifizierte Beteiligungen ausserhalb des
Finanzbereichs

Artikel 120

1. Ein Kreditinstitut darf an einem Unternehmen, das weder ein
Kreditinstitut noch ein Finanzinstitut ist, noch ein Unternehmen,
dessen Titigkeit in direkter Verlingerung zu der Banktitigkeit
steht oder eine Hilfstdtigkeit in Bezug auf diese darstellt wie das
Leasing, das Factoring, die Verwaltung von Investmentfonds oder
von Rechenzentren oder eine dhnliche Titigkeit, keine qualifi-
zierte Beteiligung halten, deren Betrag 15 % seiner Eigenmittel
iiberschreitet.

2. Der Gesamtbetrag der qualifizierten Beteiligungen an
anderen Unternehmen als Kreditinstituten, Finanzinstituten oder
Unternehmen, deren Titigkeit in direkter Verlingerung zu der
Banktitigkeit steht oder eine Hilfstitigkeit in Bezug auf diese
darstellt wie das Leasing, das Factoring, die Verwaltung von
Investmentfonds oder von Rechenzentren oder eine dhnliche

Tatigkeit, darf 60 % der Eigenmittel des Kreditinstituts nicht
iiberschreiten.

3. Die in den Absitzen 1 und 2 festgelegten Grenzen diirfen
nur unter auflerordentlichen Umstdnden iiberschritten werden.
In diesem Fall verlangen die zustdndigen Behorden jedoch, dass
das Kreditinstitut seine Eigenmittel erhoht oder andere Maffnah-
men mit gleicher Wirkung ergreift.

Artikel 121

Die Aktien oder Anteile, die sich nur voriibergehend fiir eine
finanzielle Stiitzungsaktion zur Sanierung oder Rettung eines
Unternehmens oder aber aufgrund einer Platzierungsverpflich-
tung fur die Wertpapiere wihrend der normalen Dauer einer
derartigen Verpflichtung oder aber im eigenen Namen, aber fiir
fremde Rechnung im Besitz des Kreditinstituts befinden, werden
fur die Berechnung der in Artikel 120 Absitze 1 und 2
festgelegten Grenzen nicht in die qualifizierten Beteiligungen
einbezogen. Aktien oder Anteile, die nicht den Charakter von
Finanzanlagen im Sinne von Artikel 35 Absatz 2 der Richtlinie
86/635/EWG haben, sind nicht in die Berechnung einzu-
beziehen.

Artikel 122

1. Die Mitgliedstaaten brauchen die in Artikel 120 Absitze 1
und 2 vorgesehenen Beschrankungen nicht auf Beteiligungen an
Versicherungsunternehmen im Sinne der Richtlinien 73/239/
EWG und 2002/83/EG oder an Riickversicherungsunternehmen
im Sinne der Richtlinie 98/78/EG anzuwenden.

2. Die Mitgliedstaaten konnen vorschen, dass die zustdndigen
Behorden die in Artikel 120 Absitze 1 und 2 festgelegten
Grenzen nicht anwenden, wenn sie vorsehen, dass die iiber die
genannten Grenzen hinausgehenden qualifizierten Beteiligungen
durch Eigenmittel zu 100 % abgedeckt sind und diese Eigenmittel
fur die gemidfl Artikel 75 erforderliche Berechnung nicht
beriicksichtigt werden. Werden die in Artikel 120 Absitze 1
und 2 genannten Sitze beide tiberschritten, so ist der hohere
Betrag der die beiden Sitze tiberschreitenden Beteiligungen durch
Eigenmittel abzudecken.

KAPITEL 3

Kreditinstitutseigene verfahren zur bewertung der
eigenkapitalausstattung

Artikel 123

Die Kreditinstitute verfigen iiber solide, wirksame und umfas-
sende Strategien und Verfahren, mit denen sie die Hohe, die
Zusammensetzung und die Verteilung des internen Eigenkapitals,
das sie zur quantitativen und qualitativen Absicherung ihrer
aktuellen und etwaigen kiinftigen Risiken fiir angemessen halten,
kontinuierlich bewerten und auf einem ausreichend hohen Stand
halten konnen.

Diese Strategien und Verfahren werden regelmifSig intern
tiberpriift, um zu gewihrleisten, dass sie der Art, dem Umfang
und der Komplexitit der Geschifte des Kreditinstituts stets
angemessen sind und keinen Aspekt aufer Acht lassen.
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KAPITEL 4

Beaufsichtigung und offenlegung durch die zustindigen
behorden

Abschnitt 1
Beaufsichtigung
Artikel 124

1. Die zustindigen Behorden iiberpriifen unter Beriicksichti-
gung der technischen Kriterien in Anhang XI die Regelungen,
Strategien, Verfahren und Mechanismen, die die Kreditinstitute
zur Einhaltung dieser Richtlinie geschaffen haben, und bewerten
deren aktuelle und etwaige kiinftige Risiken.

2. Der Umfang der in Absatz 1 genannten Uberpriifung und
Bewertung deckt sich mit dem Geltungsbereich dieser Richtlinie.

3. Die zustindigen Behorden stellen auf der Grundlage der in
Absatz 1 genannten Uberpriifung und Bewertung fest, ob die
von den Kreditinstituten geschaffenen Regelungen, Strategien,
Verfahren und Mechanismen und ihre Eigenmittelausstattung ein
solides Risikomanagement und eine solide Risikoabdeckung
gewihrleisten.

4. Die zustindigen Behorden legen unter Beriicksichtigung der
Grofle, der Relevanz der Geschifte des betreffenden Kreditin-
stituts fur das Finanzsystem, der Art dieser Geschifte, ihres
Umfangs und ihrer Komplexitit die Haufigkeit und die Intensitat
der in Absatz 1 genannten Uberpriifung und Bewertung fest und
tragen dabei dem Grundsatz der Verhiltnismafigkeit Rechnung .
Uberpriifung und Bewertung werden mindestens einmal jihrlich
auf den neuesten Stand gebracht.

5. Die von den zustindigen Behorden durchgefiihrte Uber-
priifung und Bewertung umfasst auch das Zinsinderungsrisiko,
dem die Kreditinstitute bei nicht unter das Handelsbuch fallenden
Geschiften ausgesetzt sind. Bei Instituten, deren wirtschaftlicher
Wert bei einer plotzlichen und unerwarteten Zinsdnderung,
deren Hohe von den zustindigen Behorden festzusetzen ist und
die nicht von Kreditinstitut zu Kreditinstitut variieren darf, um
mehr als 20 % ihrer Eigenmittel absinkt, werden Mafnahmen
ergriffen.

Artikel 125

1. Wenn das Mutterunternchmen ein Mutterkreditinstitut in
einem Mitgliedstaat oder ein EU-Mutterkreditinstitut ist, wird die
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis von den zustindigen
Behorden, die diesem Kreditinstitut die in Artikel 6 erwihnte
Zulassung erteilt haben, ausgeiibt.

2. Wenn ein Kreditinstitut als Mutterunternehmen eine
Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat oder eine
EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft hat, wird die Beaufsichti-
gung auf konsolidierter Basis von den zustindigen Behorden, die
diesem Kreditinstitut die in Artikel 6 erwihnte Zulassung erteilt
haben, ausgeiibt.

Artikel 126

1. Wenn in mehr als einem Mitgliedstaat zugelassene Kreditin-
stitute als Mutterunternehmen dieselbe Mutterfinanzholdingge-
sellschaft in  einem Mitgliedstaat oder dieselbe EU-
Mutterfinanzholdinggesellschaft haben, wird die Beaufsichtigung
auf konsolidierter Basis von den zustindigen Behorden des
Kreditinstituts ausgetibt, das in dem Mitgliedstaat zugelassen
wurde, in dem die Finanzholdinggesellschaft ihren Sitz hat.

Haben in mehr als einem Mitgliedstaat zugelassene Kreditin-
stitute als Mutterunternehmen mehr als eine Finanzholdingge-
sellschaft mit Sitz in unterschiedlichen Mitgliedstaaten, und
befindet sich in jedem dieser Mitgliedstaaten ein Kreditinstitut, so
wird die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis von der fiir das
Kreditinstitut mit der hochsten Bilanzsumme zustindigen
Behorde ausgeiibt.

2. Ist eine Finanzholdinggesellschaft Mutter von mehr als
einem in der Gemeinschaft zugelassenen Kreditinstitut, von
denen keines im Sitzland der Finanzholdinggesellschaft zuge-
lassen wurde, so wird die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
von der Behorde wahrgenommen, die das Kreditinstitut mit der
hochsten Bilanzsumme zugelassen hat, das fiir die Zwecke dieser
Richtlinie als das von einer EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft
kontrollierte Kreditinstitut betrachtet wird.

3. In Fillen, in denen die Anwendung der in den Absitzen 1
und 2 genannten Kriterien fiir bestimmte Kreditinstitute und die
relative Bedeutung ihrer Geschifte in verschiedenen Lindern
unangemessen wire, konnen die zustindigen Behorden ein-
vernehmlich von diesen Kriterien abweichen und fir die
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis eine andere Behorde
benennen. Die zustindigen Behorden geben dem EU-Mutter-
kreditinstitut, der EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft oder dem
Kreditinstitut mit der hochsten Bilanzsumme vor einer solchen
Entscheidung Gelegenheit zur Stellungnahme.

4. Die zustdndigen Behorden melden der Kommission jede im
Rahmen von Absatz 3 getroffene Vereinbarung.

Artikel 127

1. Die Mitgliedstaaten treffen alle Mafnahmen, die sich als
notwendig erweisen, um Finanzholdinggesellschaften gegeben-
enfalls in die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis einzu-
bezichen. Unbeschadet des Artikels 135 bedeutet die
Konsolidierung der Finanzlage der Finanzholdinggesellschaft
keinesfalls, dass die zustindigen Behorden gehalten sind, die
Finanzholdinggesellschaft auf der Basis der Einzelbetrachtung zu
beaufsichtigen.

2. Wenn die zustindigen Behorden eines Mitgliedstaats ein
Kreditinstitut, das ein Tochterunternehmen ist, in einem der in
Artikel 73 Absatz 1 Buchstaben b und ¢ genannten Fille nicht in
die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis einbeziehen, konnen
die zustindigen Behorden des Mitgliedstaats, in dem dieses
Tochterunternehmen ansissig ist, von dem Mutterunternehmen
die Informationen verlangen, die ihnen die Beaufsichtigung
dieses Kreditinstituts erleichtern.
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3. Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass ihre zustindigen
Behorden, die die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
ausiiben, von den Tochterunternehmen eines Kreditinstituts oder
einer Finanzholdinggesellschaft, die nicht in die Beaufsichtigung
auf konsolidierter Basis einbezogen sind, die in Artikel 137
genannten Informationen verlangen kénnen. Dabei finden die
dort vorgesehenen Verfahren zur Ubermittlung und Nachprii-
fung der Informationen Anwendung.

Artikel 128

Gibt es in den Mitgliedstaaten mehr als eine fur die Beauf-
sichtigung der Kredit- und Finanzinstitute zustindige Behorde, so
ergreifen die Mitgliedstaaten die fiir die Koordinierung dieser
Behorden erforderlichen Mafinahmen.

Artikel 129

1. Neben ihren Verpflichtungen aufgrund der Bestimmungen
dieser Richtlinie tibernimmt die Behorde, die fir die Beauf-
sichtigung von EU-Mutterkreditinstituten und von Kreditinstitu-
ten, die von EU-Mutterfinanzholdinggesellschaften kontrolliert
werden, auf konsolidierter Basis zustindig ist, folgende Auf-
gaben:

a) sie koordiniert in Normal- und Krisensituationen die
Sammlung und Verbreitung zweckdienlicher und wesent-
licher Informationen, und

b) sie plant und koordiniert die Aufsichtstitigkeiten in
Normal- und Krisensituationen, einschlieflich der in
Artikel 124 genannten Tatigkeiten, bei denen sie mit den
jeweils zustandigen Behorden zusammenarbeitet.

2. Ersucht ein EU-Mutterkreditinstitut mit seinen Tochterun-
ternehmen oder die Gesamtheit der Tochterunterunternehmen
einer EU-Finanzholdinggesellschaft um eine Erlaubnis gemafs
Artikel 84 Absatz 1, Artikel 87 Absatz 9 oder Artikel 105 oder
Anhang III Teil 6, so entscheiden die zustiandigen Behorden nach
umfassender Abstimmung gemeinsam dariiber, ob diesem
Antrag stattgegeben wird und an welche Bedingungen die
Erlaubnis gegebenenfalls gekniipft werden sollte.

Die in Unterabsatz 1 genannten Antrdge werden ausschlieGlich
an die in Absatz 1 genannte zustindige Behorde gerichtet.

Die zustindigen Behorden setzen alles daran, innerhalb von
sechs Monaten zu einer gemeinsamen Entscheidung tiber den
Antrag zu gelangen. Diese gemeinsame Entscheidung wird dem
Antragsteller zusammen mit einer vollstindigen Begriindung
durch die zustindige Behorde gemafl Absatz 1 zugeleitet.

Der in Unterabsatz 3 genannte Zeitraum beginnt mit dem
Datum des Eingangs des vollstindigen Antrags bei der
zustindigen Behorde gemdfl Absatz 1. Diese leitet den voll-
stindigen Antrag unverziiglich an die ibrigen zustindigen
Behorden weiter.

Liegt innerhalb von sechs Monaten keine gemeinsame Entschei-
dung der zustindigen Behorden vor, so entscheidet die in
Absatz 1 genannte zustindige Behorde allein iiber den Antrag.
Diese Entscheidung wird in einem Dokument, das die voll-
stindige Begriindung enthdlt und die von den anderen
zustindigen Behorden innerhalb des Zeitraums von sechs
Monaten gedufSerten Standpunkte und Vorbehalte beriicksichtigt,
dargelegt. Die Entscheidung wird dem Antragsteller und den
tibrigen zustindigen Behorden durch die zustindige Behorde
gemifS Absatz 1 zugeleitet.

Die Entscheidungen gemdf den Unterabsitzen 3 und 5 werden
als maflgeblich anerkannt und von den zustindigen Behérden in
den betroffenen Mitgliedstaaten angewendet.

Artikel 130

1. Bei Eintritt einer Krisensituation innerhalb einer Bankeng-
ruppe, die die Stabilitit und Integritit des Finanzsystems in
einem der Mitgliedstaaten, in dem Unternehmen der Gruppe
zugelassen wurden, untergraben konnte, alarmiert die fir die
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis zustindige Behorde
vorbehaltlich des Kapitels 1 Abschnitt 2 so rasch wie moglich die
in Artikel 49 Buchstabe a und in Artikel 50 genannten Behorden.
Diese Verpflichtung gilt fir alle Behorden, die nach den
Artikeln 125 und 126 fiir die Beaufsichtigung einer bestimmten
Gruppe zustindig sind, sowie die in Artikel 129 Absatz 1
genannte zustindige Behorde. So weit wie moglich nutzt die
zustdndige Behorde bestehende Informationskandle.

2. Benotigt die fiir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
zustindige Behorde Informationen, die bereits einer anderen
zustindigen Behorde erteilt wurden, so nimmt diese wann
immer moglich zu Letzterer Kontakt auf, um zu vermeiden, dass
die anderen an der Beaufsichtigung beteiligten Behorden doppelt
informiert werden.

Artikel 131

Um die Beaufsichtigung zu erleichtern und eine wirksame
Aufsicht zu errichten, schlieen die fir die Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis zustindige Behorde und die anderen
zustindigen Behorden schriftliche Koordinierungs- und Koopera-
tionsvereinbarungen.

Im Rahmen dieser Vereinbarungen konnen der fur die Beauf-
sichtigung auf konsolidierter Basis zustindigen Behorde zusitz-
liche Aufgaben ibertragen und Verfahren fir die
Beschlussfassung und die Zusammenarbeit mit anderen zustin-
digen Behorden festgelegt werden.

Die fur die Zulassung eines Tochterunternehmens eines
Mutterunternehmens, das ein Kreditinstitut ist, zustindigen
Behorden konnen im Wege einer bilateralen Ubereinkunft ihre
Verantwortung fir die Beaufsichtigung auf die zustindigen
Behorden, die das Mutterunternehmen zugelassen haben und
beaufsichtigen, tibertragen, damit diese gemdf dieser Richtlinie
die Beaufsichtigung des Tochterunternehmens tibernehmen. Die
Kommission wird iiber das Bestehen und den Inhalt derartiger
Ubereinkiinfte unterrichtet. Sie iibermittelt diese Informationen
den zustdndigen Behorden der anderen Mitgliedstaaten und dem
Europiischen Bankenausschuss.

Artikel 132

1. Die zustindigen Behorden arbeiten eng zusammen. Sie
ibermitteln einander alle Informationen, die fur die Wahr-
nehmung der ihnen durch diese Richtlinie tibertragenen Auf-
sichtsfunktionen wesentlich oder zweckdienlich sind. Zu diesem
Zweck uibermitteln die zustdndigen Behorden auf Verlangen alle
zweckdienlichen Informationen und legen auf eigene Initiative
alle wesentlichen Informationen vor.

Informationen gemifl Unterabsatz 1 gelten als zweckdienlich,
wenn sie die Beurteilung der finanziellen Soliditdt eines
Kreditinstituts oder eines Finanzinstituts in einem anderen
Mitgliedstaat wesentlich beeinflussen konnten.
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Insbesondere {iibermitteln die Behorden, die fiir die Beauf-
sichtigung auf konsolidierter Basis von EU-Mutterkreditinstituten
und von Kreditinstituten, die von EU-Mutterfinanzholdinggesell-
schaften kontrolliert werden, zustindig sind, den zustindigen
Behorden in anderen Mitgliedstaaten, die die Tochter dieser
Mutterunternehmen beaufsichtigen, alle zweckdienlichen Infor-
mationen. Bei der Bestimmung des Umfangs der Informations-
tibermittlung wird der Bedeutung dieser Tochterunternehmen fiir
das Finanzsystem der betreffenden Mitgliedstaaten Rechnung
getragen.

Die in Unterabsatz 1 genannten wesentlichen Informationen
umfassen insbesondere Folgendes:

a)  Offenlegung der Gruppenstruktur aller groferen Kreditin-
stitute einer Gruppe (mit allen groferen in dieser Gruppe
vertretenen Kreditinstituten) und Nennung der fur diese
Kreditinstitute zustandigen Behorden;

b)  Angabe der Verfahren, nach denen bei den Kreditinstituten
einer Gruppe Informationen gesammelt und diese Infor-
mationen iiberpriift werden;

¢)  ungiinstige Entwicklungen bei Kreditinstituten oder ande-
ren Unternechmen einer Gruppe, die den Kreditinstituten
ernsthaft schaden konnten, und

d) grofere Sanktionen und aufergewohnliche Mafinahmen,
die die zustindigen Behorden gemidfl dieser Richtlinie
getroffen haben, einschlieflich der Verhdngung einer
zusitzlichen Eigenkapitalanforderung nach Artikel 136
und einer etwaigen Beschrinkung der Moglichkeit der
Berechnung der Eigenkapitalanforderungen nach Arti-
kel 105 mittels eines fortgeschrittenen Messansatzes.

2. Die Behorde, die fiir die Beaufsichtigung der von einem EU-
Mutterkreditinstitut kontrollierten Kreditinstitute zustindig ist,
setzt sich wann immer moglich mit der in Artikel 129 Absatz 1
genannten Behorde in Verbindung, wenn sie Informationen tiber
die Umsetzung der in dieser Richtlinie genannten Ansitze und
Methoden benotigt und Letztere bereits tiber diese verfiigen
konnte.

3. Vor einer Entscheidung, die fiir die Aufsichtstatigkeiten einer
anderen zustindigen Behorde von Bedeutung ist, konsultieren
die betreffenden Behorden einander in Bezug auf folgende
Punkte:

a)  Anderungen in der Aktiondrs-, Organisations- oder Fiih-
rungsstruktur der Kreditinstitute einer Gruppe, die von den
zustdndigen Behorden gebilligt oder zugelassen werden
miissen, und

b) grofere Sanktionen oder aufergewdhnliche Mafnahmen
der zustindigen Behorden einschliefSlich der Verhingung
einer zusdtzlichen Eigenkapitalanforderung nach Arti-
kel 136 und einer etwaigen Beschrinkung der Moglichkeit
der Berechnung der Eigenkapitalanforderungen nach Arti-
kel 105 mittels eines fortgeschrittenen Messansatzes.

Bei der Anwendung des Buchstaben b wird stets die fiir die
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis zustindige Behorde
konsultiert.

In Notfillen oder in Fillen, in denen eine solche Konsultation die
Wirksamkeit der Entscheidung in Frage stellen kénnte, kann eine
zustandige Behorde beschlieflen, von einer Konsultation abzu-
sehen. In diesem Fall setzt die zustindige Behorde die anderen
zustandigen Behorden unverziiglich davon in Kenntnis.

Artikel 133

1. Die fiur die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
zustindigen Behorden verlangen zum Zwecke der Beaufsichti-
gung die vollstindige Konsolidierung der Kreditinstitute und der
Finanzinstitute, die Tochterunternehmen des Mutterunterneh-
mens sind.

Sind die zustindigen Behorden der Auffassung, dass sich die
Haftung des Mutterunternehmens, das einen Kapitalanteil halt,
aufgrund der Haftung der anderen Aktionire oder Gesellschafter
— wenn diese ausreichend solvent sind — auf diesen
Kapitalanteil beschriankt, so konnen sie auch nur eine antei-
Imiafige Konsolidierung verlangen. Die Verantwortlichkeit der
anderen Aktionidre oder Gesellschafter wird — gegebenenfalls
durch eine schriftliche Erklirung — ausdriicklich festgelegt.

Sind Unternehmen untereinander durch eine Beziehung im Sinne
des Artikels 12 Absatz 1 der Richtlinie 83/349/EWG verbunden,
so bestimmen die zustindigen Behérden, in welcher Form die
Konsolidierung erfolgt.

2. Die fur die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
zustindigen Behorden verlangen die anteilmifige Konsolidie-
rung der Beteiligungen, die an Kreditinstituten und Finanzins-
tituten gehalten werden, welche von einem Unternehmen, das in
die Konsolidierung einbezogen ist, gemeinsam mit einem oder
mehreren nicht in die Konsolidierung einbezogenen Unter-
nehmen geleitet werden, wenn sich daraus eine beschrankte
Haftung der betreffenden Unternehmen nach Mafsgabe ihres
Kapitalanteils ergibt.

3. In den anderen als den in den Absitzen 1 und 2 erwihnten
Fillen von Beteiligungen oder sonstigen Kapitalbezichungen
entscheiden die zustindigen Behorden, ob und in welcher Form
die Konsolidierung zu erfolgen hat. Sie konnen insbesondere die
Anwendung der Aquivalenzmethode gestatten oder vorschrei-
ben. Die Anwendung dieser Methode bedeutet jedoch nicht, dass
die Dbetreffenden Unternehmen in die Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis einbezogen werden.

Artikel 134

1. Unbeschadet des Artikels 133 bestimmen die zustindigen
Behorden, ob und in welcher Form die Konsolidierung
vorzunehmen ist, wenn

a)  ein Kreditinstitut nach Auffassung der zustindigen Behor-
den einen erheblichen Einfluss auf ein oder mehrere Kredit-
oder Finanzinstitute ausiibt, ohne jedoch eine Beteiligung
an diesen Instituten zu halten oder andere Kapitalbezie-
hungen zu diesen Instituten zu haben, und

b) zwei oder mehr Kredit- oder Finanzinstitute einer ein-
heitlichen Leitung unterstehen, ohne dass diese vertraglich
oder satzungsmafig formalisiert ist.
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Die zustdndigen Behorden konnen insbesondere die Anwendung
der Methode des Artikels 12 der Richtlinie 83/349/EWG
gestatten oder vorschreiben. Die Anwendung dieser Methode
bedeutet jedoch nicht, dass die betreffenden Unternehmen in die
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis einbezogen werden.

2. Ist die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis nach den
Artikeln 125 und 126 vorgeschrieben, so werden Anbieter von
Nebendienstleistungen und Vermogensverwaltungsgesellschaften
im Sinne der Richtlinie 2002/87/EG in den gleichen Fillen und
nach den gleichen Methoden wie in Artikel 133 Absatz 1
vorgeschrieben in die Konsolidierung einbezogen.

Artikel 135

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die Personen, die die
Geschifte einer Finanzholdinggesellschaft tatsichlich fuhren,
ausreichend gut beleumundet sein und iiber ausreichende
Erfahrung fur diese Aufgaben verfiigen miissen.

Artikel 136

1. Die zustindigen Behorden verpflichten jedes Kreditinstitut,
das den Anforderungen dieser Richtlinie nicht geniigt, friihzeitig
die notwendigen Abhilfemafnahmen zu treffen.

Zu diesem Zweck haben die zustindigen Behorden u. a. die
folgenden Moglichkeiten:

a) sie konnen die Kreditinstitute verpflichten, mehr Eigen-
mittel vorzuhalten als die in Artikel 75 festgelegte
Mindestausstattung;

b)  sie konnen die Verstiarkung der in den Artikeln 22 und 123
vorgesehenen Regelungen, Prozesse, Mechanismen und
Strategien verlangen;

¢) sie konnen von den Kreditinstituten verlangen, eine
spezielle Risikovorsorge zu treffen oder in Bezug auf die
Eigenkapitalanforderungen fur ihre Aktiva eine spezielle
Behandlung vorzusehen;

d)  sie konnen den Geschiftsbereich, die Tadtigkeiten oder das
Netzwerk von Kreditinstituten einschrianken, und

e) sie konnen die Herabsetzung des mit den Titigkeiten,
Produkten und Systemen von Kreditinstituten verbundenen
Risikos verlangen.

Diese Maflnahmen werden vorbehaltlich des Kapitels 1
Abschnitt 2 getroffen.

2. Die zustindigen Behorden belegen zumindest die Kreditin-
stitute, die den Anforderungen der Artikel 22, 109 und 123 nicht
geniigen oder bei denen in Bezug auf Artikel 124 Absatz 3 ein
negatives Ergebnis festgestellt wurde, mit einer speziellen, tiber
die in Artikel 75 festgelegte Mindestausstattung hinausgehenden
Eigenkapitalanforderung, wenn andere Mafinahmen allein nicht
dazu fihren dirften, die Regeln, Verfahren, Mechanismen und
Strategien innerhalb eines angemessenen Zeitraums ausreichend
zu verbessern.

Artikel 137

1. Bis zur spiteren Koordinierung der Konsolidierungsmetho-
den sehen die Mitgliedstaaten vor, dass in dem Fall, in dem es sich
bei dem Mutterunternehmen eines oder mehrerer Kreditinstitute
um ein gemischtes Unternehmen handelt, die fiir die Zulassung

und Beaufsichtigung dieser Kreditinstitute zustindigen Behorden
von dem gemischten Unternechmen und seinen Tochterunter-
nehmen entweder dadurch, dass sie sich unmittelbar an sie
wenden, oder iber die Tochterunternchmen in Form von
Kreditinstituten alle Informationen verlangen, die zur Beauf-
sichtigung der Tochterunternehmen in Form von Kreditinstituten
zweckdienlich sind.

2. Die Mitgliedstaaten sechen vor, dass ihre zustindigen
Behorden die von den gemischten Unternehmen und ihren
Tochterunternehmen erhaltenen Informationen vor Ort nach-
priifen oder von externen Priifern nachpriifen lassen konnen. Ist
das gemischte Unternehmen oder eines seiner Tochterunterneh-
men ein Versicherungsunternehmen, so kann auch auf das
Verfahren des Artikels 140 Absatz 1 zuriickgegriffen werden. Hat
das gemischte Unternehmen oder eines seiner Tochterunterneh-
men einen Sitz in einem anderen Mitgliedstaat als dem, in dem
das Tochterunternehmen in Form eines Kreditinstituts ansassig
ist, so gilt fur die Nachprifung der Angaben vor Ort das
Verfahren des Artikels 141.

Artikel 138

1. Unbeschadet des Kapitels 2 Abschnitt 5 gewihrleisten die
Mitgliedstaaten fiir den Fall, dass das Mutterunternehmen eines
oder mehrerer Kreditinstitute ein gemischtes Unternehmen ist,
dass die fiir die Beaufsichtigung dieser Kreditinstitute zustidndigen
Behorden die Transaktionen zwischen dem Kreditinstitut und
dem gemischten Unternehmen und seinen Tochterunternechmen
generell beaufsichtigen.

2. Die zustindigen Behorden schreiben den Kreditinstituten ein
angemessenes Risikomanagement und angemessene interne
Kontrollmechanismen, einschlielich eines ordnungsgemifien
Berichtswesens und ordnungsgemafler Rechnungslegungsverfah-
ren vor, damit die Transaktionen mit dem Mutterunternehmen,
d. h. dem gemischten Unternehmen, und deren Tochterunter-
nehmen angemessen ermittelt, quantifiziert, iiberwacht und
kontrolliert werden konnen. Die zustindigen Behorden schrei-
ben den Kreditinstituten vor, iiber Artikel 110 hinaus jede weitere
bedeutende Transaktion mit diesen Unternehmen zu melden.
Diese Verfahren und bedeutenden Transaktionen werden von den
zustindigen Behorden tiberwacht.

Gefdhrden solche gruppeninternen Transaktionen die Finanzlage
eines Kreditinstituts, leitet die fir die Beaufsichtigung des
Instituts zustindige Behorde angemessene Mafnahmen ein.

Artikel 139

1. Die Mitgliedstaaten ergreifen die notwendigen Maffnahmen,
um sicherzustellen, dass keine rechtlichen Hindernisse bestehen,
die die in die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis ein-
bezogenen Unternchmen, gemischte Unternehmen und ihre
Tochterunternehmen oder die in Artikel 127 Absatz 3 genannten
Tochterunternehmen am Austausch von Informationen hindern,
die fur die Beaufsichtigung gemif den Artikeln 124 bis 138 und
dem vorliegenden Artikel zweckdienlich sind.

2. Falls das Mutterunternehmen und ein oder mehrere
Kreditinstitute, die Tochterunternehmen sind, sich in verschie-
denen Mitgliedstaaten befinden, tbermitteln die zustindigen
Behorden jedes Mitgliedstaats einander die Informationen, die
zweckdienlich sind, um die Beaufsichtigung auf konsolidierter
Basis zu ermoglichen oder zu erleichtern.
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Falls die zustindigen Behorden des Mitgliedstaats, in dem das
Mutterunternehmen seinen Sitz hat, die Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis gemif$ der Artikel 125 und 126 nicht selbst
durchfithren, konnen sie von den mit dieser Beaufsichtigung
beauftragten zustidndigen Behorden ersucht werden, von dem
Mutterunternehmen die Informationen, die fiir die Beaufsichti-
gung auf konsolidierter Basis zweckdienlich sind, zu verlangen
und sie an diese Behorden weiterzuleiten.

3. Die Mitgliedstaaten gestatten, dass ihre zustindigen Behor-
den die in Absatz 2 erwihnten Informationen austauschen,
wobei die Beschaffung oder der Besitz von Informationen im
Falle der Finanzholdinggesellschaften, der Finanzinstitute oder
der Anbieter von Nebendienstleistungen keinesfalls bedeutet,
dass die zustdndigen Behorden gehalten sind, diese Institute oder
Unternehmen auf der Basis der Einzelbetrachtung zu beauf-
sichtigen.

Die Mitgliedstaaten gestatten, dass ihre zustandigen Behorden die
in Artikel 137 genannten Informationen austauschen, wobei die
Beschaffung oder der Besitz von Informationen keinesfalls
bedeutet, dass die zustdndigen Behorden eine Aufsichtsfunktion
tiber dieses gemischte Unternehmen und seine Tochterunterneh-
men, die keine Kreditinstitute sind, oder iiber die in Artikel 127
Absatz 3 genannten Tochterunternehmen ausiiben.

Artikel 140

1. Wenn ein Kreditinstitut, eine Finanzholdinggesellschaft oder
ein gemischtes Unternehmen ein oder mehrere Tochterunter-
nehmen kontrolliert, bei denen es sich um Versicherungsunter-
nehmen oder einer Zulassung unterworfene
Wertpapierdienstleistungsunternehmen  handelt, arbeiten die
zustindigen Behorden und die mit der amtlichen Beaufsichtigung
der Versicherungsunternehmen oder der Wertpapierdienstlei-
stungsunternechmen betrauten Behorden eng zusammen. Unbe-
schadet ihrer jeweiligen Befugnisse teilen sich diese Behorden alle
Informationen mit, die geeignet sind, die Erfiillung ihrer Aufgabe
zu erleichtern und eine Beaufsichtigung der Tatigkeit und der
finanziellen Situation aller Unternehmen, die ihrer Aufsicht
unterliegen, zu ermdoglichen.

2. Die im Rahmen der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
erlangten Informationen und insbesondere der in dieser Rich-
tlinie vorgesehene Informationsaustausch zwischen den zustin-
digen Behorden unterliegen dem Berufsgeheimnis gemafs
Kapitel 1 Abschnitt 2.

3. Die fir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
zustandigen Behorden erstellen eine Liste der in Artikel 71
Absatz 2 genannten Finanzholdinggesellschaften. Die Liste wird
den zustindigen Behorden der anderen Mitgliedstaaten und der
Kommission iibermittelt.

Artikel 141

Falls die zustandigen Behorden eines Mitgliedstaats in Anwen-
dung dieser Richtlinie in bestimmten Fillen die Informationen
iber ein Kreditinstitut, eine Finanzholdinggesellschaft, ein
Finanzinstitut, einen Anbieter von Nebendienstleistungen, ein
gemischtes Unternehmen, eine Tochtergesellschaft gemafl Arti-
kel 137 oder eine Tochtergesellschaft gemifS Artikel 127 Absatz 3
mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat nachpriifen wollen,
ersuchen sie die zustandigen Behorden des anderen Mitgliedstaats

um diese Nachpriifung. Die ersuchten zustindigen Behorden
entsprechen dem Ersuchen im Rahmen ihrer Befugnisse, indem
sie die Nachpriffung entweder selbst vornehmen oder die
ersuchenden zustindigen Behorden zu ihrer Durchfihrung
ermdchtigen oder gestatten, dass die Nachpriifung von einem
Wirtschaftspriifer oder Sachverstandigen durchgefiihrt wird. Die
ersuchende Behorde kann auf Wunsch bei der Nachpriifung
zugegen sein, wenn sie diese nicht selbst vornimmt.

Artikel 142
Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass — unbeschadet ihrer
strafrechtlichen Bestimmungen — gegen die Finanzholdingge-

sellschaften und gemischten Unternehmen oder deren verant-
wortliche  Geschiftsleiter, die gegen die gemidfl den
Artikeln 124 bis 141 und dem vorliegenden Artikel erlassenen
Rechts- oder Verwaltungsvorschriften verstoffen, mit Sanktionen
oder Manahmen mit dem Ziel vorgegangen werden kann, die
festgestellten Verstofle oder deren Ursachen abzustellen. Die
zustandigen Behorden arbeiten eng zusammen, um den Erfolg
dieser Sanktionen oder Mafdnahmen zu sichern, vor allem dann,
wenn der Sitz einer Finanzholdinggesellschaft oder eines
gemischten Unternehmens sich nicht an dem Ort der Haupt-
verwaltung oder Hauptniederlassung befindet.

Artikel 143

1. Unterliegt ein Kreditinstitut, dessen Mutterunternechmen ein
Kreditinstitut oder eine Finanzholdinggesellschaft mit Sitz in
einem Drittland ist, nicht der Beaufsichtigung auf konsolidierter
Basis gemifl den Artikeln 125 und 126, so iiberpriifen die
zustandigen Behorden, ob das Kreditinstitut von der zustindigen
Drittlandsbehorde auf konsolidierter Basis beaufsichtigt wird und
diese Aufsicht den Grundsitzen dieser Richtlinie entspricht.

Die zustindige Behorde, die in dem in Absatz 3 genannten Fall
fur die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis zustindig wire,
nimmt diese Uberpriifung auf Wunsch des Mutterunternehmens
oder eines der in der Gemeinschaft zugelassenen beaufsichtigten
Unternehmens oder von sich aus vor. Sie konsultiert die anderen
jeweils zustindigen Behorden.

2. Der Europiische Bankenausschuss kann allgemeine Orien-
tierungen in der Frage geben, ob die von zustindigen Behorden
in Drittlindern ausgeiibte Konsolidierungsaufsicht in Bezug auf
Kreditinstitute, deren Mutterunternehmen seinen Sitz in einem
Drittland hat, die Ziele der Beaufsichtigung auf konsolidierter
Basis im Sinne dieses Kapitels erreichen kann. Der Ausschuss
tiberpriift diese Orientierungen regelmaflig und beriicksichtigt
dabei Anderungen bei der Ausiibung der Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis durch die betreffenden zustindigen Behor-
den.

Die mit der Uberpriifung gemif Absatz 1 Unterabsatz 1 betraute
zustindige Behorde beriicksichtigt jedwede dieser Orientierun-
gen. Zu diesem Zweck konsultiert sie den Ausschuss, bevor sie
entscheidet.

3. Findet keine gleichwertige Beaufsichtigung statt, wenden die
Mitgliedstaaten analog die Bestimmungen dieser Richtlinie auf
das Kreditinstitut an oder gestatten ihren zustindigen Behorden,
zu angemessenen anderen Aufsichtstechniken zu greifen, wenn
diese die Erreichung der mit der Beaufsichtigung von Kreditin-
stituten auf konsolidierter Basis verfolgten Zicle gewéhrleisten.
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Die fur die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis zustindige
Behorde muss diesen Aufsichtstechniken nach Anhérung der
beteiligten zustindigen Behorden zugestimmt haben.

Die zustindigen Behorden konnen insbesondere verlangen, dass
eine Finanzholdinggesellschaft mit Sitz in der Gemeinschaft
gegriindet wird, und die Bestimmungen tiber die Beaufsichtigung
auf konsolidierter Basis auf den konsolidierten Abschluss dieser
Holding anwenden.

Die Aufsichtstechniken sind dafiir ausgelegt, die in diesem
Kapitel festgelegten Ziele der Beaufsichtigung auf konsolidierter
Basis zu erreichen, und werden den anderen jeweils zustdndigen
Behorden und der Kommission mitgeteilt.

Abschnitt 2

Offenlegungspflichten der zustindigen
Behorden

Artikel 144

Die zustindigen Behorden veroffentlichen die folgenden Infor-
mationen:

a)  den Wortlaut der Rechts- und Verwaltungsvorschriften und
allgemeinen Leitlinien, die in ihrem Mitgliedstaat im Bereich
der Finanzdienstleistungsaufsicht verabschiedet wurden;

b) die Art und Weise, in der die im Gemeinschaftsrecht
eroffneten Optionen und Ermessensspielrdume genutzt
werden;

¢)  die allgemeinen Kriterien und Methoden, nach denen sie bei
der in Artikel 124 genannten Uberpriifung und Bewertung
verfahren, und

d)  unbeschadet der Bestimmungen des Kapitels 1 Abschnitt 2
aggregierte statistische Daten zu zentralen Aspekten der
Umsetzung der aufsichtsrechtlichen Rahmenvorschriften in
den einzelnen Mitgliedstaaten.

Die nach Absatz 1 gelieferten Angaben miissen einen aussage-
kraftigen Vergleich der Vorgehensweisen der zustindigen
Behorden der verschiedenen Mitgliedstaaten ermoglichen. Die
Angaben werden in einem gemeinsamen Format verdffentlicht
und regelmifSig aktualisiert. Die Angaben sind iiber eine einzige
Zugangsadresse elektronisch abrufbar.

KAPITEL 5
Offenlegungspflichten der kreditinstitute
Artikel 145

1. Vorbehaltlich der Bestimmungen des Artikels 146 veroffent-
lichen die Kreditinstitute fiir die Zwecke dieser Richtlinie die in
Anhang XII Teil 2 genannten Informationen.

2. Die in Anhang XII Teil 3 genannten Instrumente und
Methoden konnen von den zustindigen Behorden nur im
Rahmen von Kapitel 2 Abschnitt 3 Unterabschnitte 2 und 3 und
Artikel 105 anerkannt werden, wenn die Kreditinstitute die in
diesem Anhang genannten Informationen veréffentlichen.

3. Die Kreditinstitute legen in einem formellen Verfahren fest,
wie sie ihren in den Absitzen 1 und 2 festgelegten Offenle-
gungspflichten nachkommen wollen; sie verfigen iiber Vor-
schriften, anhand deren sie die Angemessenheit ihrer Angaben
beurteilen kénnen, wozu auch die Uberpriifung der Angaben
selbst und der Haufigkeit ihrer Veroffentlichung zahlt.

4. Die Kreditinstitute sind aufgefordert, ihre Ratingentschei-
dungen den KMU und den anderen Unternehmen, die Kredite
beantragt haben, in nachvollziehbarer Weise schriftlich offen zu
legen. Sollte eine Selbstverpflichtung der Wirtschaft nur
unzureichend Wirkung zeigen, so sind auf nationaler Ebene
gesetzliche Mafnahmen zu ergreifen. Die diesbeziiglichen
Verwaltungskosten der Kreditinstitute miissen in einem ange-
messenen Verhaltnis zur Hohe des Kredits stehen.

Artikel 146

1. Unbeschadet des Artikels 145 kann ein Kreditinstitut von
der Offenlegung einer oder mehrerer der in Anhang XII Teil 2
genannten Informationen absehen, wenn diese in Anbetracht des
in Anhang XII Teil 1 Nummer 1 genannten Kriteriums nicht als
wesentlich anzusehen sind.

2. Unbeschadet des Artikels 145 kann ein Kreditinstitut von
der Offenlegung eines oder mehrerer Bestandteile der in
Anhang XII Teile 2 und 3 genannten Informationen absehen,
wenn diese in Anbetracht der in Anhang XII Teil 1
Nummern 2 und 3 genannten Kriterien als geheim oder
vertraulich einzustufen ist bzw. sind.

3. In den in Absatz 2 genannten Ausnahmefillen weist das
betreffende Kreditinstitut bei der Offenlegung der restlichen
Informationen darauf hin, dass die betreffenden Bestandteile
nicht veréffentlicht wurden, begriindet dies und verdffentlicht
allgemeinere Angaben zu den geforderten Informationsbestand-
teilen, wenn diese in Anbetracht der in Anhang XII Teil 1
Nummern 2 und 3 genannten Kriterien nicht als geheim oder
vertraulich einzustufen sind.

Artikel 147

1. Die in Artikel 145 vorgeschriebenen Angaben werden von
den Kreditinstituten mindestens einmal jahrlich veroffentlicht.
Die Veroffentlichung erfolgt so frith wie moglich.

2. Die Kreditinstitute entscheiden ferner, ob in Anbetracht der
in Anhang XII Teil 1 Nummer 4 genannten Kriterien eine
haufigere Veroffentlichung als gemafl Absatz 1 erforderlich ist.

Artikel 148

1. Die Kreditinstitute konnen selbst bestimmen, in welchem
Medium und an welcher Stelle sie ihren in Artikel 145
festgelegten Offenlegungspflichten nachkommen wollen und
mit welchen Mitteln die dort vorgesehene Uberpriifung
stattfinden soll. Alle Angaben sollten soweit wie moglich in
einem Medium oder an einer Stelle verdffentlicht werden.
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2. Werden die gleichen Angaben von den Kreditinstituten
bereits im Rahmen von Rechnungslegungs-, Borsen- oder
sonstigen Vorschriften verdffentlicht, so koénnen die Anforde-
rungen des Artikels 145 als erfiillt angesehen werden. Sollten die
Angaben nicht in den Jahresabschluss aufgenommen werden, so
geben die Kreditinstitute ihre Fundstelle an.

Artikel 149

Unbeschadet der Artikel 146 bis 148 ermichtigen die Mit-
gliedstaaten die zustindigen Behorden, den Kreditinstituten
vorzuschreiben:

a) eine oder mehrere der in Anhang XII Teile 2 und 3
genannten Angaben zu verdffentlichen;

b) eine oder mehrere der Angaben mehr als einmal jéhrlich zu
veroffentlichen und Fristen fir diese Veroffentlichung zu
setzen;

¢) die Angaben anstatt im Jahresabschluss in speziellen
anderen Medien und an speziellen anderen Stellen zu
veroffentlichen, und

d) fiir die Uberpriifung der nicht von der Jahresabschlussprii-
fung abgedeckten Angaben auf besondere Verfahren

zuriickzugreifen.
TITEL VI
AUSUBUNGSBEFUGNISSE
Artikel 150

1. Hinsichtlich der Eigenmittel werden unbeschadet des von der
Kommission nach Artikel 62 vorzulegenden Vorschlags nach
dem Verfahren des Artikels 151 Absatz 2 die nachstehend
genannten technischen Anpassungen erlassen:

a)  Kldrung der Definitionen zwecks Beriicksichtigung der bei
der Anwendung dieser Richtlinie auf den Finanzmarkten
beobachteten Entwicklungen;

b)  Kldrung der Definitionen, um eine einheitliche Anwendung
dieser Richtlinie sicherzustellen;

¢) Anpassung der Terminologie und der Formulierung der
Definitionen an spatere Rechtsakte, die sich auf die
Kreditinstitute und damit verbundene Bereiche beziehen;

d)  technische Anpassungen an der Liste in Artikel 2;

e)  Anderung des nach Artikel 9 erforderlichen Anfangskapi-
tals zur Beriicksichtigung wirtschaftlicher und wihrungs-
politischer Entwicklungen;

f)  Erweiterung oder terminologische Anpassung der in den
Artikeln 23 und 24 genannten, im Anhang I enthaltenen
Liste zur Beriicksichtigung von Entwicklungen auf den
Finanzmirkten;

g) in Artikel 42 aufgefiihrte Bereiche, in denen die zustindi-
gen Behorden Informationen austauschen;

h)  technische Anpassungen an den Artikeln 56 bis 67 und in
Artikel 74 infolge von Entwicklungen bei Rechnungsle-
gungsstandards oder -anforderungen, die gemeinschafts-
rechtlichen Vorschriften Rechnung tragen, oder im Hinblick
auf die Konvergenz der Beaufsichtigungspraktiken;

)  Anderung der Liste der Forderungsklassen in den Arti-
keln 79 und 86 zur Beriicksichtigung der Entwicklungen
auf den Finanzmirkten;

j)  inflationsbedingte Anderung des in Artikel 79 Absatz 2
Buchstabe ¢, Artikel 86 Absatz 4 Buchstabe a, Anhang VII
Teil 1 Nummer 5 sowie Anhang VII Teil 2 Nummer 15
genannten Betrags;

k)  Liste und Klassifizierung der auBerbilanzmifSigen Geschifte
in den Anhingen Il und IV und ihre Behandlung bei der
Bestimmung der Forderungsbetrige fur die Zwecke von
Titel V Kapitel 2 Abschnitt 3, oder

)  Anpassung der Bestimmungen der Anhidnge V bis XII an
Entwicklungen auf den Finanzmarkten (insbesondere neue
Finanzprodukte), bei Rechnungslegungsstandards oder -
anforderungen, mit denen gemeinschaftsrechtlichen Vor-
schriften Rechnung getragen wird, oder im Hinblick auf die
Konvergenz der Beaufsichtigungspraktiken.

2. Die Kommission kann nach dem in Artikel 151 Absatz 2
genannten Verfahren die folgenden Durchfithrungsmafinahmen
erlassen:

a)  Quantifizierung der in Artikel 124 Absatz 5 genannten
plotzlichen und unerwarteten Zinsanderungen;

b)  voriibergehende Herabsetzung der Mindesteigenkapitalaus-
stattung nach Artikel 75 und/oder der in Titel V Kapitel 2
Abschnitt 3 vorgeschenen Risikogewichte zur Berticksich-
tigung von besonderen Situationen;

¢) unbeschadet des in Artikel 119 genannten Berichts
Klarstellung der Ausnahmeregelungen in Artikel 111
Absatz 4, Artikel 113, Artikel 115 und Artikel 116;

d) Ausfilhrung der zentralen Aspekte, zu denen nach
Artikel 144 Absatz 1 Buchstabe d aggregierte statistische
Daten zu verdffentlichen sind, oder

¢) genaue Angabe des Formats, des Aufbaus, der Inhalte und
des Zeitpunkts der jdhrlichen Offenlegung der in Arti-
kel 144 genannten Angaben.

3. Keine der in Kraft gesetzten Durchfithrungsmaffnahmen darf
die wesentlichen Vorschriften dieser Richtlinie dndern.

4. Unbeschadet der bereits angenommenen Durchfithrungs-
maflnahmen wird die Anwendung von Vorschriften dieser
Richtlinie, die die Annahme von technischen Bestimmungen,
Anderungen und Beschliissen gemi Absatz 2 erfordern, nach
Ablauf eines Zwei-Jahres-Zeitraums nach Annahme dieser
Richtlinie, spdtestens am 1. April 2008 ausgesetzt. Das
Europdische Parlament und der Rat konnen auf Vorschlag der
Kommission die betreffenden Vorschriften gemiff dem Verfahren
des Artikels 251 des Vertrags verlingern; zu diesem Zweck
tiberpriifen das Europdische Parlament und der Rat diese
Vorschriften gegebenenfalls vor Ablauf des in diesem Absatz
genannten Zeitraums oder Datums.
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Artikel 151

1. Die Kommission wird vom Europdischen Bankenausschuss
unterstiitzt, der durch den Beschluss 2004/10/EG () eingesetzt
worden ist.

2. Wird auf diesen Artikel Bezug genommen, so gilt Artikel 5
des Beschlusses 1999/468/EG unter Beachtung von dessen
Artikel 7 Absatz 3 und dessen Artikel 8.

Der Zeitraum nach Artikel 5 Absatz 6 des Beschlusses 1999/
468/EG wird auf drei Monate festgesetzt.

3. Der Ausschuss gibt sich eine Geschiftsordnung.
TITEL VII
UBERGANGS- UND SCHLUSSBESTIMMUNGEN
KAPITEL 1
Ubergangsbestimmungen
Artikel 152

1. Kreditinstitute, die ihre risikogewichteten Forderungsbetrige
nach den Artikeln 84 bis 89 errechnen sorgen dafiir, dass ihre
Eigenmittelausstattung im ersten, zweiten und dritten Zwolfmo-
natszeitraum nach dem 31. Dezember 2006 zu keiner Zeit die in
den Absitzen 3, 4 und 5 genannten Betrige unterschreitet.

2. Kreditinstitute, die Eigenkapitalanforderungen fiir das ope-
rationelle Risiko, wie in Artikel 105 dargelegt, mit Hilfe
fortgeschrittener Messansitze ermitteln, sorgen dafur, dass ihre
Eigenmittelausstattung im zweiten und dritten Zwolfmonatszeit-
raum nach dem 31. Dezember 2006 zu keiner Zeit die in den
Absitzen 4 und 5 genannten Betrdge unterschreitet.

3. Indem in Absatz 1 genannten ersten Zwolfmonatszeitraum
entspricht diese Eigenkapitalausstattung 95 % des Betrags, den
das Kreditinstitut nach Artikel 4 der Richtlinie 93/6/EWG des
Rates vom 15. Marz 1993 iiber die angemessene Eigenkapita-
lausstattung von Wertpapierfirmen und Kreditinstituten (%) in der
fuir sie und fiir die Richtlinie 2000/12/EG bis zum 1. Januar 2007
geltenden Fassung in diesem Zeitraum insgesamt als Mindest-
eigenkapital vorhalten miisste.

4. In dem in Absatz 1 genannten zweiten Zwolfmonatszeit-
raum entspricht diese Eigenkapitalausstattung 90 % des Betrags,
den das Kreditinstitut nach Artikel 4 der Richtlinie 93/6/EWG in
der fiir sie und fiir die Richtlinie 2000/12/EG bis zum 1. Januar
2007 geltenden Fassung in diesem Zeitraum insgesamt als
Mindesteigenkapital vorhalten miisste.

(") ABL L 3 vom 7.1.2004, S. 36.
() ABL L 141 vom 11.6.1993, S. 1. Zuletzt gedndert durch die Richtlinie
2005/1/EG.

5. Indem in Absatz 1 genannten dritten Zwolfmonatszeitraum
entspricht diese Eigenkapitalausstattung 80 % des Betrags, den
das Kreditinstitut nach Artikel 4 der Richtlinie 93/6/EWG in der
fiir sie und fiir die Richtlinie 2000/12/EG bis zum 1. Januar 2007
geltenden Fassung in diesem Zeitraum insgesamt als Mindest-
eigenkapital vorhalten miisste.

6. Um Unterschieden bei der Eigenmittelberechnung nach den
Richtlinien 2000/12/EG und 93/6/EWG in der bis zum 1. Januar
2007 geltenden Fassung und der Eigenmittelberechnung gemaf
dieser Richtlinie, bei der erwartete und unerwartete Verluste im
Rahmen der Artikel 84 bis 89 gesondert behandelt werden,
Rechnung zu tragen, erfolgt die Erfillung der Anforderungen der
Absitze 1 bis 4 auf Basis der voll angepassten Eigenmittelbetrage,
in denen diese Unterschiede beriicksichtigt werden.

7. Fir die Zwecke der Absitze 1 bis 6 gelten die Artikel 68 bis
73.

8. Die Kreditinstitute konnen bis zum 1. Januar 2008 anstelle
der Artikel des Titels V Kapitel 2 Abschnitt 3 Unterabschnitt 1
(Standardansatz) die Artikel 42 bis 46 der Richtlinie 2000/12/EG
in der Fassung vor dem 1. Januar 2007 anwenden.

9. Wird die in Absatz 8 genannte Moglichkeit in Anspruch
genommen, so gilt in Bezug auf die Richtlinie 2000/12/EG
Folgendes:

ks
=

es gelten die Bestimmungen der Artikel 42 bis 46 dieser
Richtlinie in der bis zum 1. Januar 2007 geltenden Fassung;

b) der in Artikel 42 Absatz 1 dieser Richtlinie genannte
yrisikogewichtete Wert“ bedeutet ,risikogewichteter Forde-
rungsbetrag";

¢) die nach Artikel 42 Absatz 2 dieser Richtlinie ermittelten
Werte werden als risikogewichtete Forderungsbetrige
betrachtet;

d) Kreditderivate* werden in die Liste der Geschifte ,mit
hohem Kreditrisiko® in Anhang II dieser Richtlinie auf-
genommen, und

¢) die Behandlung nach Artikel 43 Absatz 3 dieser Richtlinie
gilt fir die in Anhang IV dieser Richtlinie genannten
Derivate unabhingig davon, ob es sich dabei um bilanz-
oder auflerbilanzmifige Geschifte handelt, und die nach
Anhang III ermittelten Werte werden als risikogewichtete
Forderungsbetrige betrachtet.

10. Wird die in Absatz 7 genannte Moglichkeit in Anspruch
genommen, so gilt in Bezug auf Forderungen, bei denen der
Standardansatz zum Einsatz kommt, Folgendes:

a) Titel V Kapitel 2 Abschnitt 3 Unterabschnitt 3 (Aner-
kennung von Kreditrisikominderung) findet keine Anwen-
dung;

b)  Titel V Kapitel 2 Abschnitt 3 Unterabschnitt 4 (Behandlung
von Verbriefungen) kann von den zustindigen Behorden
aufler Kraft gesetzt werden.
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11. Wird die in Absatz 8 genannte Moglichkeit in Anspruch
genommen, so wird die in Artikel 75 Buchstabe d vorgesehene
Eigenkapitalanforderung fir das operationelle Risiko prozentual
herabgesetzt, wobei der Prozentsatz dem Verhiltnis zwischen
dem Wert der Forderungen des Kreditinstituts, fiir die unter
Riickgriff auf die in Absatz 8 genannte Moglichkeit risiko-
gewichtete Forderungsbetrige ermittelt werden, und dem
Gesamtwert seiner Forderungen entspricht.

12. Nimmt ein Kreditinstitut bei der Ermittlung der risiko-
gewichteten Forderungsbetrige fur all seine Forderungen die in
Absatz 8 genannte Moglichkeit in Anspruch, so kénnen die
Artikel 48 bis 50 der Richtlinie 2000/12/EG (Grofkredite)
angewandt werden, wie sie vor dem 1. Januar 2007 bestanden;

13. Wird die in Absatz 8 genannte Moglichkeit in Anspruch
genommen, so sind Verweise auf die Artikel 46 bis 52 dieser
Richtlinie als Verweise auf die Artikel 42 bis 46 der Richtlinie
2000/12/EG zu lesen wie sie vor dem 1. Januar 2007 bestanden.

14.  Wird das in Absatz 8 genannte Wahlrecht ausgeiibt, finden
die Artikel 123, 124, 145 und 149 vor dem dort genannten
Datum keine Anwendung.

Artikel 153

Die zustindigen Behorden konnen bis zum 31. Dezember 2012
gestatten, dass bei der Berechnung der risikogewichteten
Forderungsbetrige von Immobilienleasinggeschiften, die Biiro-
oder sonstige gewerbliche Riume in ihrem Hoheitsgebiet
betreffen und die in Anhang VI Teil 1 Nummer 54 genannten
Kriterien erfiillen, ein Risikogewicht von 50 % angesetzt wird,
ohne dass dabei Anhang VI Teil 1 Nummern 55 und 56 zur
Anwendung gelangt.

Bis zum 31. Dezember 2010 konnen die zustindigen Behorden
— wenn fiir die Zwecke des Anhangs VI der besicherte Teil eines
iiberfilligen Darlehens bestimmt werden soll — andere Sicher-
heiten als die nach den Artikeln 90 bis 93 zuldssigen
anerkennen.

Bei der Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige im
Sinne von Anhang VI Teil 1 Nummer 4 wird bis 31. Dezember
2012 Forderungen an die Zentralstaaten oder Zentralbanken der
Mitgliedstaaten, die auf die Landeswdhrung eines Mitgliedstaats
lauten und in dieser Wahrung refinanziert sind, die gleiche
Risikogewichtung zugewiesen wie Forderungen, die auf die
eigene Landeswihrung lauten und in dieser Wihrung refinan-
ziert sind.

Artikel 154

1. Bis zum 31. Dezember 2011 konnen die zustindigen
Behorden eines jeden Mitgliedstaats fir die Zwecke von
Anhang VI Teil 1 Nummer 61 fur die in Anhang VI Teil 1
Nummern 12 bis 17 und 41 bis 43 genannten Forderungen an
Gegenparteien, die in ihrem Hoheitsgebiet niedergelassen sind,
die Anzahl von Riickstandstagen auf bis zu 180 festsetzen, wenn
die regionalen Voraussetzungen eine derartige Anpassung
rechtfertigen. Die jeweilige Anzahl kann je nach Produktlinie
unterschiedlich sein.

Die zustindigen Behorden, die ihre Ermessensbefugnis gemafd
dem ersten Unterabsatz in Bezug auf Forderungen an Gegen-
parteien, die in ihrem Hoheitsgebiet niedergelassen sind, nicht
wahrnehmen, konnen eine hohere Anzahl von Tagen fur

Forderungen an Gegenparteien festlegen, die im Hoheitsgebiet
anderer Mitgliedstaaten niedergelassen sind, deren zustindige
Behorden diese Ermessensbefugnis ausgeiibt haben. Die spezi-
fische Anzahl von Tagen liegt zwischen 90 Tagen und der Anzahl
von Tagen, die die anderen zustindigen Behorden fir Forderun-
gen an derartige Gegenparteien in ihrem eigenen Hoheitsgebiet

festgelegt haben.

2. Fir Kreditinstitute, die eine Genehmigung zur Anwendung
des IRB-Ansatzes vor 2010 beantragen, kann der in Artikel 84
Absatz 3 vorgesehene Dreijahreszeitraum bis zum 31. Dezember
2009 auf einen Zeitraum von mindestens einem Jahr verringert
werden.

3. Fur Kreditinstitute, die eine Genehmigung zur Verwendung
eigener LGD-Schitzungen und/oder eigener Umrechnungsfakto-
ren beantragen, kann der nach Artikel 84 Absatz 4 vorgesehene
Dreijahreszeitraum bis zum 31. Dezember 2008 auf zwei Jahre
verringert werden.

4. Die zustdndigen Behorden eines jeden Mitgliedstaats konnen
es den Kreditinstituten bis zum 31. Dezember 2012 gestatten,
Beteiligungen nach der Art, wie sie in Artikel 57 Buchstabe o
dargelegt sind, und die vor dem 20. Juli 2006 erworben wurden,
gemdfs Artikel 38 der Richtlinie 2000/12/EG in der Fassung, die
dieser Artikel vor dem 1. Januar 2007 hatte, zu behandeln.

5. Bis zum 31. Dezember 2010 liegt die forderungsgewichtete
durchschnittliche LGD aller durch Wohnimmobilien besicherter
Retailforderungen ohne Garantie eines Zentralstaates nicht unter
10 %.

6. Die zustindigen Behorden der Mitgliedstaaten konnen
bestimmte Beteiligungspositionen, die am 31. Dezember 2007
von Kreditinstituten und EU-Tochterunternehmen von Kreditin-
stituten in diesem Mitgliedstaat gehalten werden, bis zum
31. Dezember 2017 von der Behandlung im IRB-Ansatz
ausnehmen.

Die ausgenommene Position bemisst sich nach der Anzahl der
Anteile zum 31. Dezember 2007 und jeder weiteren unmittelbar
aus diesem Besitz resultierenden Zunahme der Anteile, solange
diese nicht die Beteiligungsquote an diesem Unternehmen
erhoht.

Erhoht sich durch einen Anteilserwerb die Beteiligungsquote an
einem bestimmten Unternehmen, so wird der iiber die bisherige
Beteiligungsquote hinausgehende Anteil nicht von der Ausnah-
meregelung abgedeckt. Ebenso wenig gilt die Ausnahmeregelung
fur Beteiligungen, die zwar urspriinglich unter die Regelung
fielen, zwischenzeitlich jedoch verkauft und anschlieend wieder
zuriickgekauft wurden.

Die Figenkapitalanforderungen fiir die unter diese Ubergangs-
bestimmung fallenden Beteiligungspositionen werden nach
Titel V Kapitel 2 Abschnitt 3 Unterabschnitt 1 ermittelt.

7. Fir Forderungen an Unternchmen konnen die zustindigen
Behorden jedes Mitgliedstaats bis zum 31. Dezember 2011 die
Anzahl der Tage festlegen, ab der alle Kreditinstitute ihres Landes
Forderungen an derartige Gegenparteien mit Sitz in diesem
Mitgliedstaat nach der Definition des ,Ausfalls“ in Anhang VII
Teil 4 Nummer 44 als iiberfillig anzuschen haben. Diese Zahl
kann zwischen 90 und 180 Tagen betragen, sollte dies aufgrund
der lokalen Gegebenheiten sinnvoll erscheinen. Fiir Forderungen
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an derartige Gegenparteien mit Sitz in einem anderen Mitglied-
staat darf die von den zustindigen Behorden festgesetzte Anzahl
von Tagen nicht iiber die von den zustindigen Behorden des
betreffenden Mitgliedstaats gesetzte Anzahl hinausgehen.

Artikel 155

Bis zum 31. Dezember 2012 konnen die Mitgliedstaaten fiir
Kreditinstitute, bei denen der Indikator fiir das Geschiftsfeld
Handel (,Trading and Sales) bei mindestens 50 % der nach
Anhang X Teil 2 Nummern 1 bis 7 fur alle Geschiftsfelder
insgesamt ermittelten Indikatoren liegt, fiir das Geschiftsfeld
Handel einen Wert von 15 % ansetzen.

KAPITEL 2
Schlussbestimmungen
Artikel 156

Die Kommission tiberpriift in Zusammenarbeit mit den Mit-
gliedstaaten und unter Beriicksichtigung des Beitrags der
Europdischen Zentralbank in regelmifSigen Abstinden, ob sich
diese Richtlinie insgesamt gesehen zusammen mit der Richtlinie
2006/49/EG signifikant auf den Konjunkturzyklus auswirkt und
priift anhand dessen, ob Abhilfemafinahmen gerechtfertigt sind.

Auf der Grundlage dieser Analyse und unter Beriicksichtigung
des Beitrags der Europdischen Zentralbank erstellt die Kommis-
sion alle zwei Jahre einen Bericht und leitet ihn — gegebenenfalls
zusammen mit angemessenen Vorschligen — an das Europii-
sche Parlament und den Rat weiter. Beitrdge seitens der
kreditnehmenden und kreditgebenden Wirtschaft sind bei der
Erstellung des Berichts ausreichend zu wiirdigen.

Bis 1. Januar 2012 dberpriift die Kommission die Anwendung
dieser Richtlinie mit besonderer Beachtung aller Aspekte der
Artikel 68 bis 73, 80 Absitze 7 und 8 sowie 129 und erstellt
einen einschldgigen Bericht, den sie dem Europiischen Parlament
und dem Rat gegebenenfalls zusammen mit geeigneten Vor-
schldgen vorlegt.

Artikel 157

1. Die Mitgliedstaaten erlassen und veréffentlichen vor dem
31. Dezember 2006 die Rechts- und Verwaltungsvorschriften,
die erforderlich sind, um den Artikeln 4, 22, 57, 61 bis 64, 66,
68 bis 106, 108, 110 bis 115, 117 bis 119, 123 bis 127, 129 bis
132, 133, 136, 144 bis 149 und 152 bis 155 sowie den
Anhingen II, IIl und V bis XII nachzukommen. Sie teilen der
Kommission unverziiglich den Wortlaut dieser Rechtsvorschrif-
ten mit und fiigen eine Tabelle tiber die Entsprechungen

zwischen diesen Rechtsvorschriften und der vorliegenden
Richtlinie bei.

Unbeschadet des Absatzes 2 wenden die Mitgliedstaaten diese
Vorschriften ab dem 1. Januar 2007 an.

Wenn die Mitgliedstaaten diese Vorschriften erlassen, nehmen sie
in diesen Vorschriften selbst oder durch einen Hinweis bei der
amtlichen Veroffentlichung auf diese Richtlinie Bezug. In diese
Vorschriften fiigen sie die Erklirung ein, dass Verweise in den
geltenden Rechts- und Verwaltungsvorschriften auf die durch
diese Richtlinie gednderten Richtlinien als Verweise auf diese
Richtlinie gelten. Die Mitgliedstaaten regeln die Einzelheiten
dieser Bezugnahme und die Formulierung dieser Erklirung.

2. Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission den Wortlaut der
wichtigsten innerstaatlichen Rechtsvorschriften mit, die sie auf
dem unter diese Richtlinie fallenden Gebiet erlassen.

3. Die Mitgliedstaaten wenden die Rechts- und Verwaltungs-
vorschriften, die erforderlich sind, um Artikel 87 Absatz 9 und
Artikel 105 nachzukommen, ab dem 1. Januar 2008, jedoch
nicht friiher.

Artikel 158

1. Die Richtlinie 2000/12/EG in der Fassung der in Anhang XV
Teil A aufgefithrten Richtlinien wird unbeschadet der Pflichten
der Mitgliedstaaten hinsichtlich der im Anhang XV Teil B
genannten Umsetzungsfristen aufgehoben.

2. Bezugnahmen auf die aufgehobenen Richtlinien gelten als
Bezugnahmen auf die vorliegende Richtlinie und sind entspre-
chend der Ubereinstimmungstabelle im Anhang XIV zu lesen.

Artikel 159

Diese Richtlinie tritt am 20. Tag nach ihrer Veroffentlichung im
Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Artikel 160

Diese Richtlinie ist an die Mitgliedstaaten gerichtet.

Geschehen zu Strafburg 14. Juni 2006 am

Im Namen des Europdischen Im Namen des Rates

Parlaments
Der Président
J. BORRELL FONTELLES

Der Préisident
H. WINKLER
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ANHANG I
LISTE DER TATIGKEITEN, FUR DIE DIE GEGENSEITIGE ANERKENNUNG GILT
1.  Entgegennahme von Einnahmen und anderen riickzahlbaren Geldern
2. Ausleihungen, insbesondere Konsumentenkredite, Hypothekendarlehen, Factoring mit und ohne Riickgriff, Handels-
finanzierung (einschlieflich Forfaitierung)
3. Finanzierungsleasing
4. Dienstleistungen zur Durchfithrung des Zahlungsverkehrs
5. Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln (Kreditkarten, Reiseschecks und Bankschecks)
6.  Garantien und Zusagen
7. Handel fiir eigene Rechnung oder im Auftrag der Kundschaft:
a)  Geldmarktinstrumente (Schecks, Wechsel, Depositenzertifikate usw.)
b)  Geldwechselgeschifte
¢)  Termin-(,financial futures“) und Optionsgeschifte
d)  Wechselkurs- und Zinssatzinstrumente, oder
e)  Wertpapiergeschifte
8. Teilnahme an der Wertpapieremission und den diesbeziiglichen Dienstleistungen
9. Beratung von Unternehmen {iber die Kapitalstruktur, die industrielle Strategie und in damit verbundenen Fragen sowie
Beratung und Dienstleistungen auf dem Gebiet der Zusammenschliisse und Ubernahme von Unternchmen
10.  Geldmaklergeschifte im Interbankenmarkt
11.  Portfolioverwaltung und -beratung
12.  Wertpapieraufbewahrung und -verwaltung
13.  Handelsauskiinfte
14.  SchliefSfachverwaltungsdienste

0

Die Dienstleistungen und Tatigkeiten gemif Anhang I Abschnitte A und B der Richtlinie 2004/39[EG des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente (!), die sich auf
Finanzinstrumente gemdfl Anhang I Abschnitt C jener Richtlinie bezichen, sind Gegenstand der gegenseitigen
Anerkennung im Einklang mit der vorliegenden Richtlinie.

ABL L 145 vom 30.4.2004, S. 1.
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ANHANG 11

KLASSIFIZIERUNG DER AUSSERBILANZMASSIGEN GESCHAFTE

Hohes Kreditrisiko

Garantien, die den Charakter eines Kreditsubstituts haben;

Kreditderivate;

Akzepte;

Indossamente auf Wechsel, die nicht die Unterschrift eines anderen Kreditinstituts tragen;

Geschifte mit Riickgriff;

unwiderrufliche Kreditsicherungsgarantien (,standby letters of credit), die den Charakter eines Kreditsubstituts haben;
Termingeschafte mit Aktivpositionen;

,Forward forward deposits*;

unbezahlter Anteil von teileingezahlten Aktien und Wertpapieren;

Pensionsgeschifte im Sinne von Artikel 12 Absitze 3 und 5 der Richtlinie 86/635/EWG, und

andere Positionen mit hohem Risiko.

Mittleres Kreditrisiko

Ausgestellte und bestitigte Dokumentenkredite (siche auch ,mittleres/niedriges Kreditrisiko®);

Erfullungsgarantien (einschliefSlich der Bietungs-, Erfiillungs-, Zoll- und Steuerbiirgschaften) und andere Garantien, die
nicht den Charakter von Kreditsubstituten haben;

unwiderrufliche Kreditsicherungsgarantien (,standby letters of credit®), die nicht den Charakter eines Kreditsubstituts
haben;

nicht in Anspruch genommene Kreditfazilititen (Verpflichtungen, Darlehen zu geben, Wertpapiere zu kaufen,
Garantien oder Akzepte bereitzustellen) mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als einem Jahr;

LJnote issuance facilities* (NIF) und ,revolving underwriting facilities* (RUF), und

andere Positionen mit mittlerem Risiko, die der Kommission mitgeteilt worden sind.

Mittleres/niedriges Kreditrisiko

Dokumentenakkreditive, bei denen die Frachtpapiere als Sicherheit dienen, oder andere leicht liquidierbare
Transaktionen;

nicht in Anspruch genommene Kreditfazilititen (Verpflichtungen, Darlehen zu geben, Wertpapiere zu kaufen,
Garantien oder Akzepte bereitzustellen) mit einer Ursprungslaufzeit von hochstens einem Jahr, die nicht jederzeit
uneingeschrankt und fristlos widerrufen werden konnen, oder bei denen eine Bonitdtsverschlechterung beim
Kreditnehmer nicht automatisch zum Widerruf fithrt, und

andere Positionen mit mittlerem/niedrigem Risiko, die der Kommission mitgeteilt worden sind.
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Niedriges Kreditrisiko

nicht in Anspruch genommene Kreditfazilititen (Verpflichtungen, Darlehen zu geben, Wertpapiere zu kaufen,
Garantien oder Akzepte bereitzustellen), die jederzeit uneingeschrankt und fristlos widerrufen werden konnen, oder
bei denen eine Bonititsverschlechterung beim Kreditnehmer automatisch zum Widerruf fiihrt. Retailkreditlinien
konnen als uneingeschrinkt widerrufbar angesehen werden, wenn deren Konditionen dem Kreditinstitut die
Moglichkeit geben, sie im Rahmen des nach den Verbraucherschutz- und dhnlichen Vorschriften Zuldssigen zu
widerrufen, und

andere Positionen mit niedrigem Risiko, die der Kommission mitgeteilt worden sind.
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ANHANG III

BEHANDLUNG DES GEGENPARTEIAUSFALLRISIKOS VON DERIVATEN, PENSIONSGESCHAFTEN,

WERTPAPIER- ODER WARENLEIHGESCHAFTEN, GESCHAFTEN MIT LANGER ABWICKLUNGSFRIST UND

LOMBARDGESCHAFTEN

TEIL 1

Begriffsbestimmungen

10.

11.

Fiir die Zwecke dieses Anhangs gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

Allgemeine Begriffe

,Gegenparteiausfallrisiko* (Counterparty Credit Risk, CCR) ist das Risiko des Ausfalls der Gegenpartei eines Geschifts
vor der abschlieBenden Abwicklung der mit diesem Geschift verbundenen Zahlungen.

Eine ,zentrale Gegenpartei“ ist eine Einheit, die bei Vertragen zwischen Gegenparteien innerhalb eines oder mehrerer
Finanzmdrkte zwischengeschaltet wird, so dass sie der Kdufer fiir jeden Verkauf und der Verkaufer fiir jeden Kauf wird.

Geschiftstypen

,Geschifte mit langer Abwicklungsfrist“ sind Geschifte, bei denen eine Gegenpartei sich dazu verpflichtet, zu einem
Termin, der laut Vertrag mehr als die fiir dieses spezielle Geschift marktiibliche Frist oder fiinf Geschiftstage, je
nachdem welche Zeitspanne die kiirzere ist, nach dem Geschiftsabschluss liegt, ein Wertpapier, eine Ware oder einen
Betrag in Fremdwihrung gegen Bargeld, andere Finanzinstrumente oder Waren, oder umgekehrt, zu liefern.

,Lombardgeschifte” sind Geschifte, bei denen ein Kreditinstitut einen Kredit im Zusammenhang mit dem Kauf,
Verkauf, Halten oder Handel von Wertpapieren vergibt. Lombardgeschifte umfassen keine anders gearteten Kredite,
die mit Wertpapieren gesichert sind.

Netting-Sitze, Hedging-Sitze und damit zusammenhingende Begriffe

,Netting-Satz* ist eine Gruppe von Geschiften mit einer einzigen Gegenpartei, die einer rechtlich durchsetzbaren
bilateralen Nettingvereinbarung unterliegen und fiir die das Netting gemif$ Teil 7 dieses Anhangs und Artikel 90 bis
93 anerkannt wird. Jede Transaktion, die nicht einer gemafd Teil 7 dieses Anhangs rechtlich durchsetzbaren bilateralen
Nettingvereinbarung unterliegt, sollte fir die Zwecke dieses Anhangs als eigener Netting-Satz anerkannt werden.

,Risikoposition* ist eine Risikomafzahl, die einem Geschift nach der in Teil 5 beschriebenen Standardmethode nach
einem im Voraus festgelegten Algorithmus zugeordnet wird.

,Hedging-Satz“ ist eine Gruppe von Risikopositionen, die Geschiften des gleichen Netting-Satzes zugeordnet sind und
fur die im Hinblick auf die Bestimmung des Forderungswerts nach der in Teil 5 festgelegten Standardmethode lediglich
auf den Saldo der Risikopositionen abzustellen ist.

,Nachschussvereinbarung* ist eine vertragliche Vereinbarung oder Bestimmungen einer Vereinbarung, wonach eine
Gegenpartei einer zweiten Gegenpartei eine Sicherheit liefern muss, wenn eine Forderung des Letzteren gegeniiber
Ersterem eine bestimmte Hohe iiberschreitet.

,Nachschuss-Schwelle* ist die Hohe, die eine ausstehende Forderung maximal erreichen darf, bevor ein Vertragspartner
das Recht auf Anforderung der Sicherheit hat.

,Nachschuss-Risikoperiode® ist der Zeitraum zwischen dem letzten Austausch von Sicherheiten, die den mit einer
ausfallenden Gegenpartei bestehenden Netting-Satz besichern, und dem Zeitpunkt, zu dem die mit der Gegenpartei
bestehenden Geschifte beendet werden und das resultierende Marktrisiko erneut abgesichert wird.

JEffektive Restlaufzeit“ unter der auf einem internen Modell beruhenden Methode fiir einen Netting-Satz mit
mindestens einjihriger Restlaufzeit ist das Verhéltnis zwischen den iiber die Laufzeit der Geschifte eines Netting-
Satzes insgesamt erwarteten, zu einem risikolosen Zinssatz abdiskontierten ausstehenden Betrdgen und den im Laufe
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

eines Jahres bei einem Netting-Satz insgesamt erwarteten, zu einem risikolosen Zinssatz abdiskontierten ausstehenden
Betrdgen. Um dem Risiko als Folge eines maoglichen Uberwilzens der Geschifte auf neue Geschifte Rechnung zu
tragen, kann die effektive Restlaufzeit auf Prognosezeitraume unter einem Jahr angepasst werden.

,Produktiibergreifendes Netting ist die Zusammenfassung von Geschiften unterschiedlicher Produktkategorien in
einem Netting-Satz nach den in diesem Anhang fiir das produktiibergreifende Netting festgelegten Regeln.

»Aktueller Marktwert (Current Market Value, CMV)“ ist fiir die Zwecke das Teils 5 der Nettomarktwert des in einem
Netting-Satz enthaltenen Portfolios der mit einer Gegenpartei bestehenden Geschifte. Fiir die Ermittlung des aktuellen
Marktwertes werden sowohl positive als auch negative Marktwerte herangezogen.

Wabhrscheinlichkeitsverteilungen

JVerteilung der Marktwerte® ist die prognostizierte Wahrscheinlichkeitsverteilung der Nettomarktwerte der in einem
Netting-Satz zusammengefassten Geschifte zu einem kiinftigen Zeitpunkt (dem Prognosehorizont) unter Zugrund-
legung des bis zum gegenwirtigen Zeitpunkt fiir diese Geschifte eingetretenen Marktwertes.

,Verteilung der Wiederbeschaffungswerte® ist die prognostizierte Wahrscheinlichkeitsverteilung der Marktwerte, wobei
die prognostizierten negativen Nettomarktwerte durch Null ersetzt werden.

,Verteilung nach Maflgabe risikoneutraler Wahrscheinlichkeiten® (risikoneutrale Wahrscheinlichkeitsverteilung) ist die
Verteilung von Marktwerten oder Wiederbeschaffungswerten zu einem kiinftigen Zeitpunkt, die auf der Grundlage
von durch Marktpreise implizierten Bewertungsparametern, wie impliziten Volatilititen, ermittelt wird.

Verteilung nach Mafigabe tatsichlicher Wahrscheinlichkeiten® (tatsichliche Wahrscheinlichkeitsverteilung) ist die
Verteilung von Marktwerten oder Wiederbeschaffungswerten zu einem kiinftigen Zeitpunkt, die auf Grundlage in der
Vergangenheit beobachteter Werte ermittelt wird, etwa iiber anhand vergangener Preis- oder Kursinderungen
errechneter Volatilitdten.

Maf3zahlen fiir den Wiederbeschaffungswert und Anpassungen

Der ,aktuelle Wiederbeschaffungswert” ist, je nachdem, welcher Wert der hohere ist, Null oder der Marktwert eines
Geschifts bzw. eines in einem Netting-Satz enthaltenen Portfolios von Geschiften, der bei Ausfall der Gegenpartein
fiir den Fall, dass von dem Wert dieser Geschifte bei Konkurs nichts zuriickerlangt werden kann, verloren wire.

,Spitzenwiederbeschaffungswert* ist ein hohes Perzentil der Verteilung der Wiederbeschaffungswerte zu einem
beliebigen kiinftigen Zeitpunkt vor Filligkeit des Geschifts, das von den im Netting-Satz enthaltenen die lingste
Laufzeit hat.

,Erwarteter Wiederbeschaffungswert* ist der Erwartungswert der Verteilung der Wiederbeschaffungswerte zu einem
beliebigen kiinftigen Zeitpunkt vor Filligkeit des Geschifts, das von den im Netting-Satz enthaltenen die lingste
Laufzeit hat.

JErwarteter effektiver Wiederbeschaffungswert” ist der hochste der erwarteten Wiederbeschaffungswerte, der zu dem
betreffenden oder einem beliebigen fritheren Zeitpunkt eintritt. Alternativ kann der erwartete effektive Wieder-
beschaffungswert fiir einen bestimmten Zeitpunkt auch definiert werden als der erwartete Wiederbeschaffungswert zu
diesem Zeitpunkt oder der effektive Wiederbeschaffungswert zu dem vorangegangenen Zeitpunkt, je nach dem,
welcher Wert der hohere ist.

JErwarteter positiver Wiederbeschaffungswert(EPE)“ ist ein iiber die Zeit ermittelter gewogener Durchschnitt der
erwarteten Wiederbeschaffungswerte, wobei die Gewichte den proportionalen Anteil eines einzelnen erwarteten
Wiederbeschaffungswerts am gesamten Zeitintervall widerspiegeln. Bei der Berechnung der Mindesteigenkapitalanfor-
derung erfolgt die Durchschnittsbildung fiir das erste Jahr oder, sofern die Restlaufzeit simtlicher Kontrakte des
Netting-Satzes weniger als ein Jahr betrigt, fur die Laufzeit desjenigen Kontrakts im Netting-Satz mit der lingsten
Laufzeit.

JEffektiver erwarteter positiver Wiederbeschaffungswert (effektiver EPE)“ ist ein iiber die Zeit ermittelter gewogener
Durchschnitt der erwarteten effektiven Wiederbeschaffungswerte wihrend des ersten Jahres oder wihrend der Laufzeit
des Kontrakts, der von den im Netting-Satz enthaltenen die lingste Laufzeit hat, wobei die Gewichte den
proportionalen Anteil eines einzelnen erwarteten Wiederbeschaffungswerts am gesamten Zeitintervall widerspiegeln.

,Kreditrisikobezogene Bewertungsanpassung“ ist die Anpassung eines Portfolios von Geschiften mit einer Gegenpartei
zum mittleren Marktwert. Diese Anpassung tragt dem Marktwert des Kreditrisikos Rechnung, das auf eine etwaige
Nichterfiillung vertraglicher Vereinbarungen mit einer Gegenpartei zuriickzufithren ist. Diese Anpassung kann sowohl
den Marktwert des Kreditrisikos der Gegenpartei als auch den Marktwert des Kreditrisikos von Kreditinstitut und
Gegenpartei widerspiegeln.
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LEinseitige kreditrisikobezogene Bewertungsanpassung® ist eine kreditrisikobezogene Bewertungsanpassung, die dem
Marktwert des Kreditrisikos der Gegenpartei fur das Kreditinstitut, nicht aber dem Marktwert des Kreditrisikos des
Kreditinstituts fiir die Gegenpartei Rechnung tragt.

Mit dem Gegenparteienkreditausfallrisiko verbundene Risiken

,Uberwilzungsrisiko® ist der Betrag, um den der erwartete positive Wiederbeschaffungswert zu niedrig angesetzt wird,
wenn zu erwarten ist, dass mit einer Gegenpartei auch in Zukunft laufend neue Geschifte getitigt werden. Der durch
diese Geschifte entstehende zusitzliche Wiederbeschaffungswert ist im erwarteten positiven Wiederbeschaffungswert
nicht beriicksichtigt.

Ein ,allgemeines Korrelationsrisiko” (,general wrong-way risk“) besteht, wenn eine hohe Korrelation zwischen der
Ausfallwahrscheinlichkeit von Gegenparteien und Risikofaktoren des allgemeinen Marktrisikos gegeben ist.

Ein ,spezielles Korrelationsrisiko® (,specific wrong-way risk®) besteht, wenn aufgrund der Art der mit einer
Gegenpartei bestehenden Geschifte eine hohe Korrelation zwischen der Ausfallwahrscheinlichkeit der Gegenpartei
und dem Wiederbeschaffungswert der mit diesem bestechenden Geschifte gegeben ist. Ein Kreditinstitut ist einem
speziellen Korrelationsrisiko ausgesetzt, wenn zu erwarten ist, dass die kiinftige Forderung an eine bestimmte
Gegenpartei hoch ist, wenn auch deren Ausfallwahrscheinlichkeit hoch ist.

TEIL 2

Wahl der Methode

Vorbehaltlich der Absitze 1 bis 7 bestimmen Kreditinstitute den Forderungswert der in Anhang IV genannten
Kontrakte mit einer der in den Teilen 3 bis 6 beschriebenen Methoden. Kreditinstitute, die nicht fiir die Behandlung
nach Artikel 18 Absatz 2 der Richtlinie 2006/49/EG in Frage kommen, diirfen die in Teil 4 beschriebene Methode
nicht anwenden. Zur Bestimmung des Forderungswerts der in Anhang IV Nummer 3 genannten Geschifte diirfen
Kreditinstitute nicht auf die in Teil 4 beschriebene Methode zuriickgreifen.

Eine parallele Verwendung der in den Teilen 3 bis 6 dargelegten Methoden ist auf Dauer innerhalb von Gruppen, nicht
aber innerhalb einer einzigen rechtlichen Einheit zulissig. Eine parallele Verwendung der in den Teilen 3 und 5
beschriebenen Methoden innerhalb einer rechtlichen Einheit ist gestattet, wenn eine der Methoden fur die unter Teil 5
Nummer 19 aufgefithrten Fille angewandt wird.

Bei entsprechender Genehmigung der zustidndigen Behorden konnen Kreditinstitute fur
i) die in Anhang IV genannten Arten von Derivaten,
ii)  Pensionsgeschifte,
i)  Wertpapier- oder Warenleihgeschifte,
iv)  Lombardgeschifte und
v)  Geschifte mit langer Abwicklungsfrist
die in Teil 6 beschriebenen Methodeverwenden.

Erwirbt ein Kreditinstitut zur Absicherung eines Risikos einer Position, die nicht im Handelsbuch gehalten wird, oder
eines Gegenparteiausfallrisikos ein Kreditderivat, so kann es die Eigenkapitalanforderung fiir die abgesicherte
Forderung nach Anhang VIII Teil 3 Nummern 83 bis 92 oder bei entsprechender Genehmigung der zustindigen
Behorden nach Anhang VII Teil 1 Nummer 4 oder Anhang VII Teil 4 Nummern 96 bis 104 bestimmen. In diesen
Fillen gilt fiir das mit diesen Kreditderivaten verbundene Gegenparteiausfallrisiko ein Forderungswert von Null.

Fiir Gegenparteiausfallrisiken aus verkauften Credit Default Swaps, die nicht dem Handelsbuch zugerechnet werden,
gilt, sofern sie als vom Kreditinstitut gestellte Absicherung behandelt werden und der Kreditrisiko-Eigenkapitalanfor-
derung fiir den vollen Nominalbetrag unterliegen, ein Forderungswert von Null.

Nach allen in den Teilen 3 bis 6 beschriebenen Methoden ist der Forderungswert fiir eine bestimmte Gegenpartei
gleich der Summe der Forderungswerte, berechnet fiir jeden einzelnen mit dieser Gegenpartei bestehenden Netting-
Satz.

Ein Forderungswert von Null fiir Gegenparteiausfallrisiken kann Derivatgeschiften oder Pensionsgeschiften,
Wertpapier- oder Warenleihgeschiften, Geschiften mit langer Abwicklungsfrist und Lombardgeschiften, die
gegeniiber einer zentralen Gegenpartei ausstehen und von der zentralen Gegenpartei nicht abgelehnt wurden,
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zugeschrieben werden. Ferner kann ein Forderungswert von Null fiir Kreditrisikopositionen gegeniiber zentralen
Gegenparteien angesetzt werden, die sich aus Derivatgeschiften, Pensionsgeschiften, Wertpapier- oder Warenleihge-
schiften, Geschdften mit langer Abwicklungsfrist und Lombardgeschiften ergeben, oder fir andere von den
zustindigen Aufsichtsbehorden festgelegten Kreditrisikopositionen des Kreditinstituts gegeniiber der zentralen
Gegenpartei. Die einem Gegenparteiausfallrisiko unterliegenden Forderungen der zentralen Gegenpartei aus
Gegenparteiausfallrisiken gegeniiber allen Teilnehmern an ihren Systemen werden auf Tagesbasis voll besichert.

Forderungsbetrige, die aus Geschiften mit langer Abwicklungsfristentstehen, konnen nach jeder der in den Teilen
3 bis 6 beschriebenen Methoden berechnet werden, unabhingig davon, welche Methoden fiir die Behandlung von
OTC-Derivatgeschiften und Pensionsgeschiften, Wertpapier- oder Warenleihgeschiften und Lombardgeschiften
gewihlt werden. Kreditinstitute, die die in den Artikeln 84 bis 89 beschriebene Methode anwenden, diirfen bei der
Berechnung der Kapitalanforderungen fiir Geschifte mit langer Abwicklungsfrist die Risikogewichte des in den
Artikeln 78 bis 83 beschriebenen Ansatzes dauerhaft zuweisen, unabhingig von der Wesentlichkeit dieser Positionen.

Bei den Methoden gemifl den Teilen 3 und 4 missen die zustindigen Behorden gewihrleisten, dass der zu
berticksichtigende Nennwert ein angemessener Mafstab fiir das mit dem Geschift verbundene Risiko ist. Sieht

beispielsweise der Vertrag eine Multiplikation der Zahlungsstrome vor, muss der Nennwert angepasst werden, um die
Auswirkungen der Multiplikation auf die Risikostruktur dieses Vertrags zu beriicksichtigen.

TEIL 3

Die Marktbewertungsmethode

Schritt a: Indem man jedem Geschift einen gegenwirtigen Marktwert zuordnet (,mark to market), kann man den aktuellen

Wiederbeschaffungswert aller Geschifte mit einem positiven Wert ermitteln.

Schritt b: Um die zukiinftigen potentiellen Kreditrisiken in einem Wert zu erfassen, werden aufSer bei ,Floating/Floating“-

Zinsswaps (mit einer einzigen Wihrung, bei denen nur die laufenden Wiederbeschaffungskosten berechnet
werden) die Nennwerte oder die zugrunde liegenden Werte mit den in Tabelle 1 genannten Prozentsitzen
multipliziert:

TABELLE 1 (') ()

Edelmetalle, Waren,
Wechselkurse .
und Gold Aktien ausgenommen ausgenommen
Restlaufzeit (%) Zinsvertrige betreffende Gold, Edelmetalle,
betreffende R
Geschifi Geschifte betreffende betreffende
eschatte Geschifte Geschifte
Hochstens ein
Jahr 0% 1% 6 % 7 % 10 %
Mehr als ein
Jahr bis fiinf
Jahre 0,5% 5% 8% 7 % 12 %
Mehr als fiinf
Jahre 1,5% 7,5 % 10 % 8% 15 %

Q)
Q)

0

Nicht in eine der fiinf Kategorien dieser Tabelle fallende Geschifte werden als Waren (exkl. Edelmetalle) betreffende Geschifte behandelt.
Bei Geschiften mit mehrfachem Austausch des Nennwerts sind die Prozentsitze mit der Zahl der vertragsmifiigen Restzahlungen zu
multiplizieren.

Bei Geschiften, bei denen das offene Risiko zu festgesetzten Zahlungsterminen ausgeglichen wird und die Vertragsbedingungen neu
festgesetzt werden, so dass der Marktwert des Vertrags zu diesen Terminen gleich Null ist, entspricht die Restlaufzeit der Zeit bis zur
nichsten Terminfestsetzung. Bei Zinssatzderivaten, die diese Voraussetzungen erfiillen und deren Restlaufzeit mehr als ein Jahr betrigt,
darf der Prozentsatz nicht unter 0,5 % liegen.
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Zur Berechnung der zukiinftigen potenziellen Kreditrisiken nach Schritt b konnen die zustindigen Behorden
Kreditinstituten gestatten, anstatt der in Tabelle 1 enthaltenen Prozentsitze die aufgefithrten Sitze anzuwenden,
sofern die Kreditinstitute von der Moglichkeit Gebrauch machen, die in Anhang IV Nummer 21 der Richtlinie
2006/49/EG fur Geschifte in Bezug auf andere Waren als Gold im Sinne der Nummer 3 des Anhangs IV der
vorliegenden Richtlinie vorgesehen ist:

TABELLE 2
Edelmetalle Sonstige Erzeugnisse,
Restlaufzeit (ausgenommen Andere Metalle Agrarerzeugnisse einschliefSlich
Gold) Energieprodukte

Hochstens ein Jahr 2% 2,5% 3% 4%
Mehr als ein

Jahr bis 5 Jahre 5% 4% 5% 6 %
Mehr als 5 Jahre 7,5 % 8% 9% 10 %

Schritt ¢: Die Summe aus laufenden Wiederbeschaffungskosten und zukiinftigen potenziellen Kreditrisiken ergibt den
Forderungswert.

TEIL 4

Die Ursprungsrisikomethode

Schritt a: Der Nennwert eines jeden Instruments wird mit den in Tabelle 3 genannten Prozentsitzen multipliziert:

TABELLE 3
U Jaufzeiten () Zinssatzvertri Wechselkurse und Gold betreffende
rsprungs aulzeiten Inssatzvert rage Geschéfte

Hochstens ein Jahr 0,5% 2%

Mehr als ein Jahr, nicht mehr als zwei

Jahre 1% 5%

Zusitzliche Beriicksichtigung eines

jeden weiteren Jahres 1% 3%

Schritt b: Die so ermittelten Risiken ergeben den Forderungswert.

TEIL 5:

Standardmethode

1. Die Standardmethode (SM) darf nur fiir OTC-Derivatgeschifte und Geschifte mit langer Abwicklungsfrist verwendet
werden. Der Forderungswert wird fiir jeden Netting-Satz gesondert ermittelt. Er wird nach Beriicksichtigung von
Sicherheiten nach folgender Formel bestimmit:

Forderungswert =
B'max(CMV - CMCZ| SRPT; - ZRPC;| CCRM; )
P I

(") Bei Zinssatzderivaten kénnen die Kreditinstitute vorbehaltlich der Zustimmung ihrer Aufsichtsbehorden entweder die Ursprungs- oder
die Restlaufzeit wahlen.
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Dabei ist:

CMYV der aktuelle Marktwert des in einem Netting-Satz enthaltenen Portfolios von Geschiften vor Beriicksichtigung
von Sicherheiten. Das heifSt:

CMV = X.CMV;
i

Dabei ist:
CMVi = der aktuelle Marktwert des Geschifts i;
CMC = der aktuelle Marktwert der Sicherheit, die dem Netting-Satz zugeordnet ist. Das heif3t:

CMC = X.CMC
1

dabei ist CMC1 der aktuelle Marktwert der Sicherheit [;
i = Index fiir die Geschifte;
1 = Index fiir die Sicherheit;

j = Index fiir die Hedging-Satz-Kategorie. Diese Hedging-Sitze entsprechen Risikofaktoren, fiir die Risikopositionen
mit entgegengesetztem Vorzeichen ausgeglichen werden kénnen, um eine Nettorisikoposition zu erhalten, auf deren
Grundlage die Forderung dann gemessen wird.

RPTij = Risikoposition aus Geschift i fir Hedging-Satz j;

RPCJj = Risikoposition aus Sicherheit I fur Hedging-Satz j;
CCRM;j = CCR-Multiplikator fiir Hedging-Satz j nach Tabelle 5;
p=14

Eine von einer Gegenpartei gestellte Sicherheit hat ein positives Vorzeichen; eine der Gegenpartei gestellte Sicherheit
hat ein negatives Vorzeichen.

Die Sicherheiten, die fur diese Methode zugelassen sind, beschrinken sich auf die Sicherheiten, die nach Anhang VIII
Teil 1 Absatz 11 der vorliegenden Richtlinie und Anhang II Nummer 9 der Richtlinie 2006/49/EG zugelassen sind.

2. Ist bei einem OTC-Derivatgeschift mit linearem Risikoprofil der Austausch eines Finanzinstruments gegen Zahlung
vorgesehen, so wird der Teil des Geschifts, bei dem die Zahlung erfolgt, als Zahlungskomponente (,payment leg®)
bezeichnet. Geschifte, bei denen eine Zahlung gegen Zahlung vorgesehen ist, bestehen aus zwei Zahlungskom-
ponenten. Die Zahlungskomponenten enthalten die vertraglich vereinbarten Bruttozahlungen, einschlieflich des
Nominalwerts des Geschifts. Kreditinstitute kénnen das zinsbedingte Risiko aus Zahlungskomponenten mit einer
verbleibenden Laufzeit von weniger als einem Jahr fir den Zweck der folgenden Berechnungen aufSer acht lassen.
Kreditinstitute konnen Geschifte, die aus zwei auf dieselbe Wihrung lautenden Zahlungskomponenten bestehen, wie
Zinsswaps, als einziges, aggregiertes Geschift behandeln. Die Behandlung von Zahlungskomponenten ist auf das
aggregierte Geschift anzuwenden.

3. Geschifte mit linearem Risikoprofil, denen als Finanzinstrumente Aktien (einschlieflich Aktienindizes), Gold, andere
Edelmetalle oder andere Rohwaren zugrunde liegen, werden einer Risikoposition fiir die betreffende Aktie (den
betreffenden Aktienindex) oder die betreffende Rohware (einschlieflich Gold und andere Edelmetalle) und in Bezug
auf die Zahlungskomponente einer Risikoposition fiir das Zinsinderungsrisiko zugeordnet. Lautet die Zahlungs-
komponente auf eine Fremdwahrung, so wird das Geschift dariiber hinaus einer Risikoposition fiir die betreffende
Wihrung zugeordnet.

4. Geschifte mit linearem Risikoprofil, denen ein Schuldtitel zugrunde liegt, werden in Bezug auf den Schuldtitel einer
Risikoposition fiir das Zinsidnderungsrisiko und in Bezug auf die Zahlungskomponente einer weiteren Risikoposition
fiir das Zinsdnderungsrisiko zugeordnet. Geschifte mit linearem Risikoprofil, bei denen eine Zahlung gegen Zahlung
vorgesehen ist, worunter auch Devisentermingeschifte fallen, werden in Bezug auf jede der damit verbundenen
Zahlungskomponenten einer Risikoposition fiir das Zinsrisiko zugeordnet. Lautet der zugrunde liegende Schuldtitel
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11.

auf eine Fremdwidhrung, so wird dieser einer Risikoposition in dieser Wahrung zugeordnet. Lautet eine
Zahlungskomponente auf eine Fremdwihrung, so wird die Zahlungskomponente erneut einer Risikoposition in
dieser Wihrung zugeordnet. Einem Devisen-Basisswap wird der Forderungswert Null zugeteilt.

Bei einem Geschift mit linearem Risikoprofil ergibt sich die Hohe der Risikoposition aus dem effektiven Nominalwert
(Marktpreis x Menge) der zugrunde liegenden Finanzinstrumente (einschlieflich Rohwaren), der — aufler bei
Schuldtiteln — in die Landeswahrung des Kreditinstituts umgerechnet wird.

Bei Schuldtiteln und Zahlungskomponenten ergibt sich die Hohe der Risikoposition aus dem mit der geinderten
Laufzeit des Schuldtitels bzw. der Zahlungskomponente multiplizierten, in die Landeswahrung des Kreditinstituts
umgerechneten effektiven Nominalwert der ausstehenden Bruttozahlungen (einschlieflich des Nominalbetrags).

Bei einem Credit Default Swap ergibt sich die Hohe der Risikoposition aus dem mit der verbleibenden Laufzeit dieses
Swaps multiplizierten Nominalwert des Referenzschuldtitels.

Bei einem OTC-Derivatgeschift mit nicht linearem Risikoprofil, einschlieflich Optionen und Swaptions, ist die Hohe
der Risikoposition gleich dem Delta entsprechenden effektiven Nominalwert des Basisfinanzinstruments, sofern es
sich dabei nicht um einen Schuldtitel handelt.

Bei einem OTC-Derivatgeschift mit nicht linearem Risikoprofil, einschlieflich Optionen und Swaptions, dem ein
Schuldtitel oder eine Zahlungskomponente zugrunde liegt, ist die Hohe der Risikoposition gleich dem Delta
entsprechenden, mit der gednderten Laufzeit des Schuldtitels oder der Zahlungskomponente multiplizierten effektiven
Nominalwert des Finanzinstruments oder entsprechend der Zahlungskomponente.

Zur Bestimmung der Risikopositionen wird eine von einer Gegenpartei gestellte Sicherheit wie eine Forderung gegen
die Gegenpartei im Rahmen eines Derivatgeschifts (Long-Position), das am selben Tag fillig ist, behandelt, wihrend
eine der Gegenpartei gestellte Sicherheit wie eine Verpflichtung gegeniiber der Gegenpartei (Short-Position), die am
selben Tag fillig wird, behandelt wird.

Kreditinstitute konnen zur Bestimmung der Grofe und des Vorzeichens einer Risikoposition folgende Formeln
verwenden:

fiir alle Instrumente aufler Schuldtiteln:

effektiver Nominalwert bzw. Delta entsprechender
. oV
Nominalwert = ow@

Dabei ist:
Pref = Preis des zugrunde liegenden Instruments in der Referenzwihrung;

V = Wert des Finanzinstruments (im Fall einer Option: Preis der Option; im Fall eines Geschifts mit linearem
Risikoprofil: Wert des zugrunde liegenden Instruments selbst);

p = Preis des zugrunde liegenden Instruments in derselben Wahrung wie V;
bei Schuldtiteln und Zahlungskomponenten aller Geschafte:

effektiver Nominalwert, multipliziert mit der gednderten Laufzeit, bzw.
Delta entsprechender Nominalwert, multipliziert mit der gednderten Laufzeit

v
or

Dabei ist:

V = Wert des Finanzinstruments (im Fall einer Option: Preis der Option; im Fall eines Geschifts mit linearem
Risikoprofil: Wert des zugrunde liegenden Instruments selbst bzw. entsprechend der Zahlungskomponente);

r = Zinssatzniveau.

Lautet V auf eine andere Wahrung als die Referenzwihrung, muss das Derivat durch Multiplikation mit dem geltenden
Wechselkurs in die Referenzwihrung umgerechnet werden.
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14.

15.

16.

17.

Die Risikopositionen miissen Hedging-Sitzen zugeordnet werden. Fiir jeden Hedging-Satz wird der Absolutbetrag der
Summe der resultierenden Risikopositionen errechnet. Diese Summe wird Nettorisikoposition genannt und wie folgt
dargestellt:

|ZRPT - SRR |

in den Formeln nach Absatz 1.

Bei zinssatzbedingten Risikopositionen aus Geldeinlagen, die die Gegenpartei als Sicherheit gestellt hat, aus
Zahlungskomponenten und aus zugrunde liegenden Schuldtiteln, fiir die nach Anhang I Tabelle 1 der Richtlinie 2006/
49[EG eine Eigenkapitalanforderung von 1,60 % oder weniger gilt, gibt es fiir jede Wihrung sechs Hedging-Sitze, wie
in der Tabelle 4 festgelegt. Die Einteilung erfolgt anhand einer Kombination aus ,Laufzeit* und ,Referenzzinssitzen®:

Tabelle 4:

Referenzzinsitze(Referenz Staatstitel) Referenzzmssatze(Re‘ferenz andere als
Staatstitel)
Laufzeit « 1 Jahr « 1 Jahr
Laufzeit >1 — « 5 Jahre >1 — « 5 Jahre
Laufzeit > 5 Jahre > 5 Jahre

Bei zinssatzbedingten Risikopositionen aus Basisschuldtiteln oder Zahlungskomponenten, bei denen der Zinssatz an
einen Referenzzinssatz, der das allgemeine Marktzinsniveau widerspiegelt, gekoppelt ist, ist die Restlaufzeit der
Zeitraum bis zur néchsten Zinsanpassung. In allen anderen Fillen ist sie die Restlaufzeit des Basisschuldtitels bzw. bei
einer Zahlungskomponente die Restlaufzeit des Geschifts.

Fiir jeden Emittenten eines Referenzschuldtitels, der einem Credit Default Swap zugrunde liegt, gibt es einen Hedging-
Satz.

Bei zinsbedingten Risikopositionen aus Geldeinlagen, die der Gegenparteien als Sicherheit gestellt werden, wenn diese
Gegenpartei keine ausstehenden Schuldverpflichtungen mit einem geringen spezifischen Risiko sowie aus
Basisschuldtiteln hat, fiir die nach Anhang I Tabelle 1 der Richtlinie 2006/49/EG eine Eigenkapitalanforderung von
mehr als 1,60 % gilt, gibt es fiir jeden Emittenten einen Hedging-Satz. Bildet eine Zahlungskomponente einen solchen
Schuldtitel nach, so gibt es auch fiir jeden Emittenten des Basisschuldtitels einen Hedging-Satz. Die Kreditinstitute
konnen Risikopositionen aus Schuldtiteln eines bestimmten Emittenten oder aus Referenzschuldtiteln desselben
Emittenten, die von Zahlungskomponenten nachgebildet werden oder einem Credit Default Swap zugrunde liegen, ein
und demselben Hedging-Satz zuordnen.

Basisfinanzinstrumente, bei denen es sich nicht um Schuldtitel handelt, werden nur dann ein und demselben Hedging-
Satz zugeordnet, wenn sie identisch oder dhnlich sind. In allen anderen Fllen werden sie unterschiedlichen Hedging-
Sitzen zugeordnet. Als dhnliche Instrumente gelten:

—  bei Aktienwerten Aktien desselben Emittenten. Ein Aktienindex wird wie ein eigenstindiger Emittent behandelt.;

—  bei Edelmetallen Instrumente, die aus demselben Edelmetall bestehen. Ein Edelmetallindex wird wie ein
eigenstindiges Edelmetall behandelt;

—  Dbei Elektroenergie gelten als dhnliche Instrumente jene Lieferrechte und -verpflichtungen, die sich auf dasselbe
Zeitintervall einer Spitzenzeit oder nachfrageschwachen Zeit innerhalb eines Zeitraums von 24 Stunden
beziehen, und

—  bei Rohwaren Instrumente, die aus demselben Rohstoff bestehen. Ein Rohwarenindex wird wie eine
eigenstindige Rohware behandelt.
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20.

21.

Fiir die verschiedenen Kategorien von Hedgingsitzen werden geméf Tabelle 5 folgende CCR-Multiplikatoren (CCRM)
festgelegt:

Tabelle 5:
. . CCR-Multiplika-
Hedging-Satz-Kategorien tor (CCRM)
1. Zinssdtze 0,2 %
2. Zinssitze fiir Risikopositionen aus einem Referenzschuldtitel, der einem Credit 0,3 %
Default Swap zugrunde liegt und fiir den nach Anhang I Tabelle I der Richtlinie
2006/49/EG eine Eigenkapitalanforderung von 1,60 % oder weniger gilt.
3. Zinssitze fir Risikopositionen aus einem Schuldtitel oder Referenzschuldtitel, fir 0,6 %
den nach Anhang I Tabelle I der Richtlinie 2006/49/EG ecine Eigenkapitalanfor-
derung von mehr als 1,60 % gilt.
4, Wechselkurse 2,5 %
5. Elektroenergie 4%
6. Gold 5%
7. Aktien 7 %
8. Edelmetalle (aufSer Gold) 8,5 %
9. Andere Rohwaren (auffer Edelmetalle und Elektroenergie) 10%
10. Basisinstrumente von OTC-Derivaten, die unter keine der oben genannten 10 %
Kategorien fallen.

Bei den unter Punkt 10 der Tabelle 5 genannten Basisinstrumenten von OTC-Derivaten wird jede Kategorie von
Basisinstrumenten einem separaten Hedging-Satz zugeordnet.

Fiir Geschifte mit nicht linearem Risikoprofil oder fiir Zahlungskomponenten und Geschifte mit Basisschuldtiteln, fiir
die das Kreditinstitut Delta oder entsprechend die geinderte Laufzeit nicht anhand eines von den zustindigen
Behorden fiir die Bestimmung der Eigenkapitalanforderung fiir das Marktrisiko genehmigten Modells ermitteln kann,
werden die Hohe der Risikopositionen und die geltenden CCRMs von den zustindigen Behorden vorsichtig bestimmt.
Alternativ konnen die zustindigen Behorden die Anwendung der Methode nach Teil 3 vorschreiben. Netting wird
nicht anerkannt, d. h. der Forderungswert wird bestimmt, als gebe es einen Netting-Satz, der nur die einzelne
Transaktion umfasst.

Ein Kreditinstitut muss tiber interne Verfahren verfiigen, mit deren Hilfe es vor der Aufnahme eines Geschifts in einen
Hedgingsatz iiberpriifen kann, ob dieses Geschift einer rechtlich durchsetzbaren Netting-Vereinbarung unterliegt, die
die geltenden Anforderungen des Teils 7 erfullt.

Ein Kreditinstitut, das zur Minderung seines CCR auf Sicherheiten zuriickgreift, muss iiber interne Verfahren verfiigen,

mit deren Hilfe es vor Beriicksichtigung der Sicherheit in seinen Berechnungen iiberpriifen kann, ob diese das
erforderliche Maf8 an Rechtssicherheit gemiff Anhang VIII bietet.

TEIL 6

Auf einem internen Modell beruhende Methode

Bei entsprechender Genehmigung der zustindigen Behorden kann ein Kreditinstitut auf ein internes Modell
zuriickgreifen, um den Forderungswert fiir die Geschifte unter Teil 2 Nummer 2 Ziffer i oder fiir die Geschifte unter
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diesen Fillen konnen auch die Geschifte unter Teil 2, Nummer 2 Ziffer v einbezogen werden. Unbeschadet Teil 2,
Nummer 1, Unterabsatz zwei, konnen Kreditinstitute beschliefSen, Geschifte mit unerheblichem Umfang und Risiko
von dieser Methode auszunehmen. Zur Anwendung dieser Methode muss das Kreditinstitut die nachstehend in diesem
Teil festgelegten Anforderungen erfiillen.

Die Einfithrung des internen Models kann die Einfihrung in Abhéngigkeit von der Zustimmung der zustindigen
Behorden schrittweise von einer Forderungsklasse zur nachsten erfolgen, und wiahrend dieser Zeit kann das
Kreditinstitut die unter Teil 3 oder Teil 5 genannten Methoden anwenden. Unbeschadet des Rests dieses Teils sind
Kreditinstitute nicht gezwungen ein bestimmtes Model anzuwenden.

Alle OTC-Derivatgeschifte und Geschifte mit langer Abwicklungsfrist fur die ein Kreditinstitut keine Genehmigung
zur Anwendung des internen Modells erhalten hat, wendet das Kreditinstitut die Methoden gemaf Teil 3 oder Teil 5
an. Eine dauerhafte parallele Verwendung dieser beiden Methoden innerhalb einer Gruppe ist zuldssig. Eine parallele
Verwendung dieser beiden Methoden innerhalb einer rechtlichen Einheit ist nur zuldssig, wenn eine der Methoden fiir
die unter Teil 5 Nummer 19 aufgefithrten Fille angewandt wird.

Kreditinstituten, denen die Verwendung der internen Models gestattet wurde, diirfen nicht zu Verwendung der unter
Teil 3 und Teil 5 genannten Methoden zuriickkehren, es sei denn, sie konnen dafiir triftige Griinde nennen und die
zustindigen Behorden genehmigen dies. Wenn ein Kreditinstitut die in diesem Teil genannten Anforderungen nicht
mehr erfiillt, legt es der zustindigen Behorde entweder einen Plan vor, aus dem hervorgeht, dass es die Anforderungen
bald wieder einhalten wird, oder es weist nach, dass die Abweichungen keine nennenswerten Auswirkungen haben.

Forderungswert

Der Forderungswert wird fiir den Netting-Satz insgesamt ermittelt. Das Modell berechnet zunichst die
Prognoseverteilung fiir Anderungen beim Marktwert des Netting-Satzes, die auf Verinderungen bei Marktvariablen,
wie z. B. Zinssitze und Wechselkurse, zuriickzufithren sind. Dann wird fiir den Netting-Satz der Forderungswert zu
jedem gegebenen zukiinftigen Zeitpunkt in Abhéngigkeit der Veranderungen der Marktvariablen ermittelt. Fiir
Gegenparteien mit Nachschussvereinbarung kann das Modell auch kiinftige Schwankungen der Sicherheit erfassen.

Kreditinstitute konnen in ihre Prognoseverteilungen fiir Anderungen beim Marktwert des Netting-Satzes die in
Anhang VIII Teil 1 Nummer 11 der vorliegenden Verordnung und Anhang Il Nummer 9 der Richtlinie 2006/49/EG
definierten anerkennungsfihigen finanziellen Sicherheiten einbeziehen, vorausgesetzt, die quantitativen, qualitativen
und auf Daten bezogene Anforderungen fiir das interne Model sind beziiglich der Sicherheiten erfiillt.

Der Forderungswert ist das Produkt aus a und dem effektiven EPE:
Forderungswert = a x Effektiver EPE
Dabei ist:

Alpha (a) gleich 1,4, aber die Aufsichtsbehorden konnen jedoch einen hoheren aWert vorschreiben, und der effektive
EPE wird ermittelt, indem die erwartete Forderung (EEt) als durchschnittliche Forderung zu einem kiinftigen
Zeitpunkt t errechnet wird, wobei der Durchschnitt aus moglichen kiinftigen Werten relevanter Faktoren fiir das
Marktrisiko gezogen wird. Im Rahmen des internen Modells wird EE fiir eine Reihe kiinftiger Zeitpunkte t1, t2, t3
geschitzt.

Der Effektive EE wird rekursiv errechnet:

Effektiver EEtk = max(Effektiver EEtk-1; EEtk)

Dabei:

wird das aktuelle Datum als t0 bezeichnet und der effektive EEtO ist gleich dem aktuellen Wiederbeschaffungswert.

Dementsprechend ist der effektive EPE der durchschnittliche effektive EE im ersten Jahr der kiinftigen Forderung.
Werden sidmtliche Kontrakte des Netting-Satzes vor Ablauf eines Jahres fillig, so ist EPE der Durchschnitt der
erwarteten Wiederbeschaffungswerte bis zur Falligkeit aller Kontrakte im Netting-Satz. Der effektive EPE wird als
gewichteter Durchschnitt des effektiven EE berechnet:

min(1 year;maturity)

EffectiveEPE = > EffectiveEE,, " At
k=1
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Dabei:

ermoglichen die Gewichte Atk = tk — tk-1 es, die kiinftige Forderung fiir zeitlich ungleichmagig verteilte Zeitpunkte
zu errechnen.

Die erwarteten Wiederbeschaffungswerte oder die Spitzenwiederbeschaffungswerte werden ausgehend von einer
Verteilung der Wiederbeschaffungswerte berechnet, in der Abweichungen von der Normalverteilungseigenschaft
beriicksichtigt sind.

Die Kreditinstitute konnen anstelle des Produkts aus a und dem effektiven EPE eine konservativere Maf3zahl fiir jeden
Geschiftspartner statt eines gemdfd der genannten Formel berechneten effektiven EPE verwenden.

Unbeschadet der Nummer 7 konnen die zustindigen Behorden den Kreditinstituten gestatten, vorbehaltlich einer
Untergrenze von 1,2 ihre eigenen a-Schitzungen zu verwenden, wobei a gleich dem Verhiltnis zwischen dem
okonomischen Kapital, das sich aus einer vollstindigen Simulierung der Forderungen an alle Gegenparteien ergibt
(Zihler), und dem auf der Grundlage des EPE bestimmten ckonomischen Kapitals (Nenner) ist. Im Nenner wird EPE
wie ein feststehender Kreditrestbetrag verwendet. Fiir diese Methode in Frage kommende Kreditinstitute miissen
nachweisen, dass ihre internen a-Schitzungen im Zahler wesentliche Ursachen stochastischer Abhdngigkeiten nach
Verteilung der Marktwerte von Geschiften oder Portfolios von Geschiften iiber die Gegenparteien erfassen. Interne a-
Schitzungen tragen der Granularitdt von Portfolios Rechnung.

Ein Kreditinstitut stellt sicher, dass Zdhler und Nenner von a in Bezug auf Modellierungsmethode,
Parameterspezifikationen und Portfoliozusammensetzung einheitlich berechnet werden. Der verwendete Ansatz
muss sich auf den kreditinstitutsinternen Ansatz fiir das 6konomische Kapital stiitzen, gut dokumentiert sein und von
unabhingiger Seite validiert werden. Zusidtzlich dazu tberpriifen die Kreditinstitute ihre Schdtzungen mindestens
einmal pro Quartal und bei im Zeitverlauf variierender Portfoliozusammensetzung noch haufiger. Die Kreditinstitute
bewerten das Risiko des Models.

Wenn angebracht, sollten bei der gemeinsamen Simulation von Markt- und Kreditrisiken angewandte Unsicherheiten
und Korrelationen von Marktrisikofaktoren dem Kreditrisikofaktor angemessen sein, um die potentiellen Zunahmen
an Unsicherheiten oder Korrelationen bei einem wirtschaftlichen Abschwung wiederzuspiegeln.

Besteht fiir den Netting-Satz eine Nachschussvereinbarung, so verwenden die Kreditinstitute eine der folgenden EPE-
Mafeinheiten:

a)  effektiver EPE ohne Beriicksichtigung der Nachschussvereinbarung;

b) die in der Nachschussvereinbarung festgelegte Schwelle — sollte diese positiv sein — zuziiglich eines
Aufschlags, der der potenziellen Erhohung der Forderung wihrend der Nachschuss-Risikoperiode Rechnung
tragt. Berechnet wird dieser Aufschlag als die Erhohung, die ausgehend von einer aktuellen Forderung Null im
Laufe der Nachschuss-Risikoperiode bei der Forderung des Netting-Satzes erwartet wird. Fiir Netting-Sitze, die
ausschlielich aus Reprogeschiften auf der Grundlage einer taglichen Nachschussauszahlung und eines taglichen
~mark-to-market” bestehe, wird eine Zeitspanne von fiinf Arbeitstagen und fur alle anderen Netting-Sitze eine
Zeitspanne von zehn Arbeitstagen auf die fiir diesen Zweck angewandte Nachschuss-Risikoperiode festgelegt,
oder

¢)  erfasst das interne Modell bei der Schitzung des EE die Auswirkungen von Nachschusszahlungen, so kann die
EE-MafSeinheit des Modells bei entsprechenden Genehmigung der zustindigen Behorden unmittelbar in die
unter Nummer 8 angegebene Gleichung eingesetzt werden.

Mindestanforderungen fiir EPE-Modelle

Das EPE-Model eines Kreditinstituts muss den unter den Nummern 17 bis 41 festgelegten operativen Anforderungen
gerecht werden.

CCR-Kontrolle

Das Kreditinstitut verfugt iiber eine Kontrollabteilung, die fur die Gestaltung und Umsetzung seines CCR-
Managements zustindig ist, wozu auch die erste und die laufende Validierung des internen Modells zihlen. Diese
Abteilung kontrolliert die eingehenden Daten auf ihre Stabilitit und erstellt und analysiert Berichte tiber die Ergebnisse
des kreditinstitutseigenen Risikomessmodells, wozu auch eine Bewertung der Beziehung zwischen RisikomafSzahlen
und Kredit- und Handelsvolumenobergrenzen gehort. Diese Abteilung ist von den fiir die Erstellung, Erneuerung oder
den Handel von Forderungen zustindigen Abteilungen unabhingig und vor jeder ungebiihrlichen Einflussnahme
geschiitzt; sie verfiigt iiber eine angemessenen Personalausstattung; sie erstattet dem hoheren Management des
Kreditinstituts unmittelbar Bericht. Die Arbeiten dieser Abteilung sind eng mit dem tiglichen Kreditrisikomanagment
des Kreditinstituts verzahnt. Thre Ergebnisse sind deshalb integraler Bestandteil der Planung, Uberwachung und
Kontrolle des Kredit- und Gesamtrisikoprofils des Kreditinstituts.

Die Vorschriften, Verfahren und Systeme, die das Kreditinstitut zur Steuerung seines CCR einsetzt, sind konzeptionell
solide und werden nach Treu und Glauben umgesetzt. Ein solides CCR-Management umfasst die Ermittlung, Messung,
Steuerung, Genehmigung und interne Meldung von CCRs.
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Die Risikomanagement-Vorschriften eines Kreditinstituts tragen den Markt-, Liquiditits- und rechtlichen und
operationellen Risiken, die mit dem CCR einhergehen konnen, Rechnung. Ein Kreditinstitut geht keine
Geschiftsbeziehung mit einer Gegenparteien ein, ohne dessen Kreditwiirdigkeit zu bewerten und trdgt dem bei
und vor der Abwicklung bestehenden Kreditrisiko gebithrend Rechnung. Diese Risiken sind auf Ebene der Gegenpartei
(durch Zusammenlegung der Forderungen an die Gegenpartei mit anderen Kreditforderungen) und auf Unterneh-
mensebene so umfassend wie moglich zu steuern.

Leitungsorgan und hoheres Management des Kreditinstituts sind aktiv am CCR-Kontrollverfahren beteiligt und
betrachten dies als wesentlichen Aspekt des Geschifts, fiir den erhebliche Ressourcen eingesetzt werden miissen. Das
hohere Management kennt die Grenzen des Modells und die diesem zugrunde liegenden Annahmen und weiff um
deren mogliche Auswirkungen auf die Verldsslichkeit der Ergebnisse. Des hoheres Management tragt auch den
Unwigbarkeiten des Marktes und betrieblichen Aspekten Rechnung und weif, wie diese sich im Modell
niederschlagen.

Die Tagesberichte tiber das CCR des Kreditinstituts werden deshalb von einer Managementebene tiberpriift, die tiber
ausreichende Befugnisse und ausreichende Autoritdt verfigt, um sowohl eine Herabsetzung der von einzelnen
Kreditmanagern oder Handlern iibernommenen Positionen als auch eine Herabsetzung des CCR des Kreditinstituts
insgesamt durchzusetzen.

Das CCR-Management eines Kreditinstituts wird in Kombination mit den internen Kredit- und Handelsvolumen-
obergrenzen eingesetzt. Zu diesem Zweck miissen Kredit- und Handelsvolumenobergrenzen iiber einen gewissen
Zeitraum hinweg nach dem gleichen Muster mit dem Risikomessmodell des Kreditinstituts verkniipft sein und muss
diese Verkniipfung fiir Kreditmanager, Hindler und hoheres Management gut nachvollziehbar sein.

Bei der CCR-Messung eines Kreditinstituts wird die tigliche und die innerhalb eines Tages verzeichnete
Inanspruchnahme von Kreditlinien ermittelt. Diese werden unter Einbezichung und unter Ausschluss der hinterlegten
Sicherheiten gemessen. Das Kreditinstitut berechnet und iiberwacht fiir einzelne Portfolios und Gegenparteien den
Spitzen- oder den méglichen kiinftigen Wiederbeschaffungswert (potential future exposure, PFE) zu dem von ihm
gewdhlten Konfidenzniveau. Das Kreditinstitut trigt dabei groffen oder konzentrierten Positionen von Gruppen
verbundener Gegenparteien, Branchen, Mirkten etc. Rechnung.

Erginzend zur CCR-Analyse fithrt das Kreditinstitut ausgehend vom tiglichen Output seines Risikomessmodells
routineméfig ein rigoroses Stresstest-Programm durch. Die Ergebnisse dieser Stresstests werden regelmiflig vom
hoéheren Management {iberpriift und in den vom Management und dem Leitungsorgan festgelegten CCR-Vorschriften
und -obergrenzen beriicksichtigt. Ergeben Stresstests eine besondere Anfilligkeit fiir eine bestimmte Fallkonstellation,
so sind unverziiglich Schritte einzuleiten, um diese Risiken angemessen zu steuern.

Das Kreditinstitut verfiigt iiber routinemifige Verfahren, die die Einhaltung der schriftlich festgelegten internen
Vorschriften, Kontrollen und Verfahren fiir das CCR-Managementsystem sicherstellen. Das CCR-Managementsystem
des Kreditinstituts muss genau dokumentiert sein und eine Erlduterung der zur CCR-Messung verwendeten
empirischen Techniken enthalten.

Das Kreditinstitut unterzicht sein CCR-Managmentsystem im Rahmen seiner Innenrevision regelmifSig einer
unabhingigen Priifung. Diese schlieit sowohl die Tatigkeiten der Kredit- und der Handelsabteilung als auch die
Tatigkeiten der unabhingigen CCR-Kontrollabteilung ein. Der gesamte Prozess des CCR-Managements wird in
regelmifSigen Abstinden einer Priifung unterzogen, bei der zumindest die folgenden Aspekte untersucht werden:

a)  die Angemessenheit der Dokumentation von CCR-Managementsystem und -verfahren;
b)  die Organisation der CCR-Kontrollabteilung;
¢)  die Einbindung der CCR-Maffnahmen in das tigliche Risikomanagement;

d) das Genechmigungsverfahren fir die von den Mitarbeitern im Handels- und Abwicklungsbereich bei
Risikotransaktionen angewandten Preisfindungsmodelle und Bewertungssysteme;

e)  die Validierung aller wesentlichen Anderungen des CCR-Messverfahrens;

f)  der Umfang der vom Risikomessmodell erfassten Gegenparteiausfallrisiken;
g)  die Stabilitdt des Systems zur Unterrichtung des Managements;

h)  die Genauigkeit und Vollstandigkeit der CCR-Daten;

i)  die Uberpriifung der Schliissigkeit, Aktualitit und Verldsslichkeit der fiir interne Modelle verwendeten
Datenquellen, wozu auch deren Unabhingigkeit zdhlt;

j)  die Genauigkeit und Angemessenheit von Volatilitdts- und Korrelationsannahmen;
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k)  die Genauigkeit von Bewertung und Risikotransformationsberechnungen, und

) die Uberpriifung der Modellgenauigkeit durch hiufiges Backtesting.

Praxistest

Die Verteilung der Wiederbeschaffungswerte, die sich aus dem zur Berechnung des effektiven EPE verwendeten
Modells ergibt, wird eng in das tigliche CCR-Management des Kreditinstituts einbezogen. Der Output des internen
Modells spielt folglich bei der Kreditvergabe, dem Management des Gegenparteiausfallrisikos, der internen
Kapitalallokation und der Corporate Governance des Kreditinstituts eine wesentliche Rolle.

Das Kreditinstitut verfiigt iiber entsprechende Erfahrungen mit der Nutzung von Modellen zur Ermittlung der CCR-
Verteilung. Es weist damit nach, dass es zur Berechnung der Verteilungen der Wiederbeschaffungswerte, auf die sich
die EPE-Berechnung stiitzt, seit mindestens einem Jahr vor der Genehmigung der zustindigen Behorden ein den
Mindestanforderungen weitgehend entsprechendes internes Modell verwendet.

Das zur Ermittlung der Verteilung der Wiederbeschaffungswerte verwendete interne Modell ist Teil des allgemeinen
Gegenparteiausfallrisiko-Managements, das die Ermittlung, die Messung, das Management, die Genehmigung und die
interne Meldung von Gegenparteiausfallrisiken einschlieft. Im Rahmen dieses Managements wird (durch
Zusammenlegung der Forderungen an die Gegenpartei mit anderen Forderungen) ebenfalls die Inanspruchnahme
von Kreditlinien gemessen und die Allokation des 6konomischen Kapitals ermittelt. Zusdtzlich zum EPE misst und
steuert ein Kreditinstitut auch seine aktuellen Forderungen. Diese werden gegebenenfalls unter Einbeziehung und
unter Ausschluss der hinterlegten Sicherheiten gemessen. Der Praxistest gilt als bestanden, wenn ein Kreditinstitut zur
Berechnung des EPE andere Mafeinheiten fiir das Gegenparteinausfallrisiko, wie den Spitzenwiederbeschaffungswert
oder den potenziellen kiinftigen Wiederbeschaffungswert, verwendet, die auf einer anhand desselben Modells
ermittelten Verteilung der Wiederbeschaffungswerte beruhen.

Ein Kreditinstitut muss zu einer tiglichen EE-Schitzung in der Lage sein, es sei denn, es weist den zustindigen
Behorden gegeniiber nach, dass sein Gegenparteiausfallrisiko eine seltenere Berechnung rechtfertigt. Das Kreditinstitut
muss EE-Schitzungen fiir einen Prognosezeitraum erstellen, der angemessen die zeitliche Struktur kiinftiger
Zahlungsstrome und Ende der Vertrige widerspiegelt und das in einer Weise, die der Bedeutung und der
Zusammensetzung der Forderung gerecht wird.

Die Forderung wird fiir die Laufzeit simtlicher Kontrakte des Netting-Satzes (und nicht nur bis zum Einjahreshorizont)
gemessen, iiberwacht und kontrolliert. Das Kreditinstitut verfiigt iiber Verfahren zur Ermittlung und Kontrolle der
Risiken fiir den Fall, dass die Forderung gegeniiber der Gegenpartei iiber den Einjahreshorizont hinausgeht. Die
prognostizierte Erhohung der Forderung flieSt in das kreditinstitutsinterne Modell zur Bestimmung des
okonomischen Kapitals ein.

Stresstests

Ein Kreditinstitut verfiigt iiber solide Stresstest-Verfahren, um die Angemessenheit der Eigenkapitalausstattung in
Bezug auf das CCR derGegenpartei zu bewerten. Diese Stress-Messungen werden mit den EPE-Messungen abgeglichen
und vom Kreditinstitut im Rahmen des unter Artikel 123 festgelegten Verfahrens gepriift. Dariiber hinaus sollen bei
diesen Stresstests mogliche Ereignisse oder kiinftige Verdnderungen der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, die sich
nachteilig auf die Kreditforderungen des Kreditinstituts auswirken konnten, ermittelt und die Fahigkeit des
Kreditinstituts, solchen Veranderungen standzuhalten, bewertet werden.

Das Kreditinstitut unterzieht seine Forderungen an die Gegenpartei Stresstests, die auch einen gemeinsamen Test von
Markt- und Kreditrisikofaktoren umfassen. Abstellen sollen diese Tests auf das Konzentrationsrisiko (Konzentration
auf eine einzige Gegenpartei oder eine Gruppe von Gegenparteien), das Risiko einer Korrelation zwischen Markt- und
Kreditrisiko und das Risiko, dass eine Glattstellung der Positionen der Gegenpartei den Markt in Bewegung versetzen
konnte. Derartige Stresstests tragen ebenfalls den Auswirkungen solcher Marktbewegungen auf die Eigenpositionen
des Kreditinstituts Rechnung und beziehen diese Auswirkungen in die Bewertung des Gegenparteiausfallrisikos ein.

Korrelationsrisiko

Die Kreditinstitute tragen Forderungen, die mit einem erheblichen allgemeinen Korrelationsrisiko verbunden sind,
gebiihrend Rechnung.

Ein Kreditinstitut verftgt iber Verfahren, mit denen spezielle Korrelationsrisiken vom Geschiftsabschluss an iiber die
gesamte Laufzeit des Geschifts hinweg ermittelt, verfolgt und kontrolliert werden kénnen.

Stabilitit des Modellierungsverfahrens

Das interne Modell tragt den Konditionen eines Geschifts zeitnah, umfassend und vorsichtig Rechnung. Zu diesen
Konditionen zdhlen unter anderem Nominalbetrige, Laufzeit, Referenzaktiva, Nachschussvereinbarungen, Netting-
Vereinbarungen usw. Diese Konditionen sind in einer Datenbank gespeichert, die in regelmifigen Abstinden einer
formlichen Uberpriifung unterzogen wird. Das Verfahren zur Annahme von Netting-Vereinbarungen erfordert die
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Genehmigung durch die Rechtsabteilung, um die rechtliche Durchsetzbarkeit des Nettings zu priifen, und es muss
durch eine unabhingige Abteilung in die Datenbank eingegeben werden. Die Ubermittlung der Konditionen an das
interne Modell unterliegt ebenfalls der Innenrevision und es besteht ein formliches Verfahren fiir den Abgleich der
Daten des internen Modells und des Ausgangsdatensystems, damit laufend sichergestellt werden kann, dass sich die
Geschiftskonditionen im EPE korrekt oder zumindest vorsichtig niederschlagen.

Beim internen Modell werden zur Berechnung der aktuellen Wiederbeschaffungswerte aktuelle Marktdaten verwendet.
Werden zur Schitzung von Volatilitdt und Korrelationen historische Daten herangezogen, so umfassen diese einen
Zeitraum von mindestens drei Jahren und werden quartalsweise oder — sollten die Marktverhaltnisse dies erfordern
— haufiger aktualisiert. Die Daten spiegeln das gesamte Spektrum wirtschaftlicher Bedingungen — beispiclsweise
einen kompletten Konjunkturzyklus — wider. Eine von der Kreditabteilung unabhingige Abteilung validiert den von
der Kreditabteilung genannten Preis. Die Daten werden geschiftsfeldunabhingig gesammelt, rechtzeitig und
vollstindig in das interne Modell eingespeist und in einer Datenbank, die regelmaRig einer férmlichen Uberpriifung
unterzogen wird, gespeichert. Ein Kreditinstitut verfiigt ferner iiber ein erprobtes Verfahren, das die Aussagekraft der
Daten sicherstellt und diese von unzutreffenden und/oder anormalen Kommentaren bereinigt. Stiitzt sich das interne
Modell bei den Marktdaten auf Indikatoren, beziehungsweise auf neue Produkte, fur die historische Daten, die einen
Zeitraum von mindestens drei Jahren umfassen, nicht verfiigbar sind, so geben interne Vorschriften Aufschluss
dariiber, welche Indikatoren als geeignet anzusehen sind und weist das Kreditinstitut empirisch nach, dass der
Indikator eine konservative Abbildung des zugrunde liegenden Risikos unter widrigen Marktbedingungen
gewihrleistet. Wenn das Modell die Beriicksichtigung der Sicherheit fiir Anderungen beim Marktwert des Netting-
Satzes einschliefdt, benotigt das Kreditinstitut angemessene historische Daten um die Volalitdt der Sicherheiten im
Model darzustellen.

Das Modell wird einem Verfahren zur Modellvalidierung unterzogen. Dieses Verfahren ist in den Vorschriften und
Verfahren des Kreditinstituts genau festgelegt. Darin wird bestimmt, welche Tests erforderlich sind, um die Stabilitit
des Modells zu gewihrleisten, unter welchen Voraussetzungen gegen Annahmen verstoflen wird und dies eine zu
niedrige Ansetzung des EPE zur Folge haben kann. Im Rahmen des Validierungsverfahrens wird die Vollstandigkeit des
Modells iiberpriift.

Ein Kreditinstitut iberwacht die einschldgigen Risiken und verfiigt iiber Verfahren, mit denen es seine EPE-
Schitzungen anpassen kann, sollten diese Risiken ein erhebliches Ausmaf erreichen. Dazu zihlt Folgendes:

a)  das Kreditinstitut ermittelt und steuert seine speziellen Korrelationsrisiken;

b)  bei Forderungen, deren Risikoprofil sich nach einem Jahr erhoht, vergleicht das Kreditinstitut regelmifSig die
EPE-Schitzungen iiber ein Jahr mit den EPE-Schitzungen iiber die gesamte Laufzeit der Forderung, und

¢)  bei Forderungen einer Restlaufzeit von weniger als einem Jahr vergleicht das Kreditinstitut regelmifSig die
Wiederbeschaffungskosten (aktuelle Forderung) mit dem beobachteten Risikoprofil und/oder speichert Daten,
die einen solchen Vergleich ermoglichen.

Ein Kreditinstitut, verfiigt iiber interne Verfahren, mit deren Hilfe es vor der Aufnahme eines Geschifts in einen
Netting-Satz iiberpriifen kann, ob dieses Geschift einer rechtlich durchsetzbaren Netting-Vereinbarung unterliegt, die
die geltenden Anforderungen des Teils 7 erfuillt.

Ein Kreditinstitut, das zur Minderung seines CCR auf Sicherheiten zuriickgreift, verfiigt iiber interne Verfahren, mit
deren Hilfe es vor Beriicksichtigung der Sicherheit in seinen Berechnungen iiberpriifen kann, ob diese das erforderliche
Maf8 an Rechtssicherheit gemifs Anhang VIII bietet.

Validierungsvorgaben fiir EPE-Modelle
Das EPE-Modell eines Kreditinstituts erfiillt die folgenden Validierungsvorgaben:
a)  die Validierungsvorgaben des Anhangs V der Richtlinie 2006/49/EG;

b)  zur Bemessung der Forderung an die Gegenpartei werden Zinssitze, Wechselkurse, Aktienkurse, Rohwaren und
andere fiir das Marktrisiko relevante Faktoren iiber einen langen Zeitraum hinweg prognostiziert. Die
Leistungsfahigkeit des Modells zur Prognose marktrisikorelevanter Faktoren wird iiber einen langen Zeitraum
hinweg validiert;

¢)  die Preisfindungsmodelle, anhand deren die Forderung an die Gegenpartei fiir ein bestimmtes Szenario kiinftiger
Schocks bei marktrisikorelevanten Faktoren berechnet wird, werden im Rahmen der Modellvalidierung getestet.
Preisfindungsmodelle fir Optionen tragen der fehlenden Linearitit des Optionswerts in Bezug auf
marktrisikorelevante Faktoren Rechnung;

d)  das EPE-Modell erfasst geschiftsspezifische Informationen, damit die Forderungen auf Ebene des Netting-Satzes
zusammengefasst werden konnen. Ein Kreditinstitut stellt sicher, dass im Rahmen des Modells Geschifte dem
richtigen Netting-Satz zugeordnet werden;
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¢)  mit der Einbeziehung geschiftsspezifischer Informationen in das EPE-Modell sollen auch die Auswirkungen von
Einschiissen erfasst werden. Beriicksichtigt werden dabei neben dem aktuellen Betrag des Einschusses auch die
kiinftigen Einschusszahlungen zwischen den Gegenparteien. Ein solches Model tragt der Art der Nachschussver-
einbarungen (ein- oder zweiseitig), der Haufigkeit von Nachschussforderungen, der Nachschuss-Risikoperiode,
der Schwelle, bis zu der das Kreditinstitut bereit ist, eine fehlende Besicherung zu akzeptieren, und dem
Mindesttransferbetrag Rechnung. Bei einem solchen Modell werden entweder die Anderungen des Marktwerts
der hinterlegten Sicherheit prognostiziert oder die Regeln des Anhangs VIII angewandt, und

f)  bei der Modellvalidierung werden reprisentative Gegenpartei-Portfolios einem statischen, historischen
Backtesting unterzogen. In regelmifligen Abstinden fihrt ein Kreditinstitut bei einer Reihe reprisentativer
(tatsdchlicher oder hypothetischer) Gegenpartei-Portfolios ein solches Backtesting durch. Kriterien fiir die
Reprisentativitdt der Portfolios sind deren Sensibilitdt auf die wesentlichen Risikofaktoren sowie die Existenz
von Korrelationen, die fiir das Kreditinstitut ein Risiko darstellen konnen.

Wenn ein Backtesting belegt, dass das Modell nicht ausreichend genau ist, miissen die zustidndigen Behorden die
Verwendung des Models widerrufen oder angemessene Mafinahmen erlassen, um zu gewihrleisten, dass das Model
unverziiglich verbessert wird. Sie konnen auch das Halten zusidtzlicher Eigenmittel durch die Kreditinstitute gemaf
Artikel 136 fordern.

TEIL 7

Vertragliches Netting (Schuldumwandlungsvertroge und sonstige Aufrechnungsvereinbarungen)
Aufsichtlich anerkennungsfahige Nettingformen

Fiir die Anwendung dieses Teils ist unter ,Vertragspartner” jedes Rechtssubjekt (einschlielich natiirlicher Personen) zu
verstehen, das zum Abschluss einer vertraglichen Nettingvereinbarung befugt ist. und unter ,vertragliche
produktiibergreifende Nettingvereinbarung” eine schriftliche, bilaterale Vereinbarung zwischen einem Kreditinstitut
und einem Vertragspartner, durch die eine einzige rechtliche Verpflichtung geschaffen wird, die alle eingeschlossenen
bilateralen Mastervereinbarungen und Transaktionen abdeckt, die unterschiedliche Produktkategorien betreffen.
Vertragliche produktiibergreifende Nettingvereinbarungen erstrecken sich nur auf Netting auf bilateraler Grundlage.

Fiir die Zwecke des produktiibergreifenden Netting gelten als Produktkategorien:

i) echte und unechte Pensionsgeschifte, Wertpapier- und Warenleihgeschifte;

ii)  Lombardgeschifte und

i)  die in Anhang IV aufgefiihrten Vertrage.

Die zustdndigen Behorden konnen folgende Formen von vertraglichem Netting als risikosenkend anerkennen:

i) bilaterale Schuldumwandlungsvertrige zwischen einem Kreditinstitut und seinem Vertragspartner, durch die
gegenseitige Forderungen und Verpflichtungen automatisch so zusammengefasst werden, dass sich bei jeder
Schuldumwandlung ein einziger Nettobetrag ergibt und somit ein einziger rechtsverbindlicher neuer Vertrag
geschaffen wird, der die fritheren Vertrige erloschen lasst;

ii)  sonstige bilaterale Aufrechnungsvereinbarungen zwischen einem Kreditinstitut und seinem Vertragspartner, und

i) vertragliche produktiibergreifende Nettingvereinbarungen, die von Kreditinstituten geschlossen werden, die von
ihren zustindigen Behorden die Genehmigung erhalten haben, die in Teil 6 dargelegte Methode fiir unter diese
Methode fallende Transaktionen anzuwenden. Das Netting von Transaktionen, die von Mitgliedern einer Gruppe
getatigt wurden, wird fiir die Zwecke der Berechnung der Eigenkapitalanforderungen nicht anerkannt.

Bedingungen fur die Anerkennung

Die zustindigen Behorden konnen ein vertragliches Netting nur unter folgenden Bedingungen als risikosenkend
anerkennen:

i) Das Kreditinstitut muss iiber eine vertragliche Nettingvereinbarung mit seinem Vertragspartner verfiigen, durch
die ein einheitliches Vertragsverhéltnis geschaffen wird, das alle einbezogenen Geschifte abdeckt, so dass das
Kreditinstitut dann, wenn der Vertragspartner den Vertrag aufgrund von Zahlungsunfihigkeit, Konkurs,
Liquidation oder aufgrund anderer dhnlicher Umstinde nicht erfiillt, nur das Recht auf Erhalt bzw. die
Verpflichtung zur Zahlung des Saldos der positiven und negativen Marktwerte der einzelnen einbezogenen
Transaktionen hat.
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vi)

Das Kreditinstitut muss fiir die zustdndigen Behorden wohlbegriindete schriftliche Rechtsauskiinfte bereitgestellt
haben, aus denen hervorgeht, dass die zustindigen Gerichte und Verwaltungsbehorden im Fall einer Anfechtung
entscheiden wiirden, dass sich in den unter Ziffer i genannten Fillen die Anspriiche und Verpflichtungen des
Kreditinstituts auf den dort beschriebenen Saldo beschrinken wiirden, wie in Ziffer i dargelegt, und zwar

— nach dem Recht des Staates, in dem der Vertragspartner seinen Sitz hat, und, falls die auslindische
Zweigstelle eines Unternehmens beteiligt ist, auch nach dem Recht des Staates, in dem die Zweigstelle
ansassig ist,

— nach dem Recht, das fiir die einzelnen einbezogenen Transaktionen mafigeblich ist, und

— nach dem Recht, dem die Vertrdge oder Vereinbarungen unterliegen, die erforderlich sind, um das
vertragliche Netting zu bewirken.

Das Kreditinstitut muss Verfahren anwenden, die sicherstellen, dass die Rechtsgiiltigkeit seiner Nettingverein-
barungen laufend im Lichte eventueller Anderungen der einschldgigen Rechtsvorschriften iiberpriift wird;

das Kreditinstitut nimmt alle erforderlichen Papiere zu seinen Unterlagen;

das Kreditinstitut bezieht die Auswirkungen von Netting in die Messung des Gesamtkreditrisikos jedes einzelnen
Vertragspartners ein und steuert sein CCR dementsprechend, und

das Kreditrisiko jedes einzelnen Vertragspartners wird zusammengefasst, um transaktionsiibergreifend eine
einzige rechtskriftige Forderung zu erhalten.

Die zustidndigen Behorden miissen, erforderlichenfalls nach Konsultation anderer betroffener zustindiger Behorden,
tiberzeugt sein, dass das vertragliche Netting nach dem Recht aller betreffenden Rechtsordnungen rechtswirksam ist.
Ist eine der zustindigen Behorden hiervon nicht iiberzeugt, wird die vertragliche Nettingvereinbarung fiir keine der
Vertragsparteien als risikosenkend anerkannt.

Die zustindigen Behorden konnen wohlbegriindete Rechtsauskiinfte, die nach Gruppen oder Klassen von
vertraglichem Netting abgefasst sind, anerkennen.

Vertrage, die eine Bestimmung enthalten, wonach eine weiter bestechende Vertragspartei die Moglichkeit hat, nur
begrenzte oder keine Zahlungen an die Konkursmasse zu leisten, selbst wenn der Gemeinschuldner eine
Nettoforderung hat (Ausstiegsklausel oder ,walk-away clause®), werden nicht als risikosenkend anerkannt.

Dariiber hinaus miissen vertragliche produktiibergreifende Nettingvereinbarungen folgende Kriterien erfiillen:

a)

Die unter Buchstabe b Ziffer i dieses Teils genannte Nettosumme entspricht der Nettosumme der positiven und
negativen realisierbaren Verduferungswerte (close out values) aller eingeschlossenen bilateralen Masterverein-
barungen und der positiven und negativen Neubewertungswerte (mark-to-market values) der Einzeltrans-
aktionen (,Produktiibergreifender Nettobetrag®).

Die unter Buchstabe b Ziffer ii dieses Teils genannten schriftlichen und begriindeten Rechtsgutachten tiberpriifen
die Giiltigkeit und Durchsetzbarkeit der gesamten vertraglichen produktiibergreifenden Nettingvereinbarung
und beurteilen die Auswirkung der produktiibergreifenden Nettingvereinbarung auf die wesentlichen
Bestimmungen aller eingeschlossenen individuellen bilateralen Mastervereinbarungen. Ein Rechtsgutachten
muss als solches von der Rechtsgemeinschaft in dem Mitgliedstaat, in dem das Kreditinstitut zugelassen ist,
allgemein anerkannt werden oder muss ein Rechtsmemorandum (,memorandum of law*) sein, welches alle
relevanten Fragen in einer verniinftigen Art und Weise behandelt.

Das Kreditinstitut muss iiber die unter Buchstabe b Ziffer iii dieses Teils genannten Verfahren verfiigen, um zu
tiberpriifen, ob iber ein Geschift, das in einen Netting-Satz aufgenommen werden soll, ein Rechtsgutachten
erstellt wurde, und

Unter Beriicksichtigung der vertraglichen produktiibergreifenden Nettingvereinbarung erfiillt das Kreditinstitut
weiterhin beziiglich aller einbezogenen individuellen bilateralen Mastervereinbarungen und Transaktionen die
Anforderungen fiir die Anerkennung des bilateralen Netting und gegebenenfalls die Anforderungen der
Artikel 90 bis 93 fiir die Anerkennung der Kreditrisikominderung.

Wirkungen der Anerkennung

Fiir die Zwecke der Teile 5 und 6 ist Netting wie hier beschrieben zu verstehen
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i) Schuldumwandlungsvertrige

Die einzelnen Nettobetrige, die durch Schuldumwandlungsvertrige festgesetzt werden, konnen anstelle der
betreffenden Bruttobetrdge gewichtet werden. Bei Anwendung von Teil 3 konnen daher in

—  Schritt a die aktuellen Wiederbeschaffungskosten und in

—  Schritt b die Nennwerte oder die zugrunde liegenden Werte

unter Beriicksichtigung des Schuldumwandlungsvertrags ermittelt werden. Bei Anwendung von Teil 4 kann in
Schritt a der Nennwert unter Beriicksichtigung des Schuldumwandlungsvertrags berechnet werden; die
Prozentsitze in Tabelle 3 sind anwendbar.

ii)  Andere Nettingvereinbarungen

Bei Anwendung von Teil 3

— kann in Schritt a fiir die Geschifte, die in eine Nettingvereinbarung einbezogen sind, der aktuelle
Wiederbeschaffungswert unter Beriicksichtigung der tatsichlichen hypothetischen Netto-Wiederbeschaf-
fungskosten berechnet werden, die sich aus der Vereinbarung ergeben; falls sich aus der Aufrechnung eine
Nettoverbindlichkeit fiir das den Netto-Wiederbeschaffungswert berechnende Kreditinstitut ergibt, wird
der aktuelle Wiederbeschaffungswert mit ,0“ angesetzt, und

—  konnen in Schritt b bei allen in eine Nettingvereinbarung einbezogenen Geschiften die anzuwendenden
Werte fur das potenzielle kiinftige Kreditrisiko nach folgender Formel reduziert werden:

PCEred =04* PCEbru[to +0,6 * NGR * PCEbrur[o

Dabei ist:

— PCE 4 = reduzierter Wert fir das potenzielle kiinftige Kreditrisiko fiir alle Geschifte mit einer
bestimmten Gegenpartei im Rahmen einer rechtsgiiltigen bilateralen Nettingverein-
barung;

—  PCEpuo =  die Summe der Werte fiir potenzielle kiinftige Kreditrisiken bei allen Geschéften mit
einer bestimmten Gegenpartei, die in eine rechtsgiiltige bilaterale Nettingverein-
barung einbezogen sind und berechnet werden, indem ihre Nennwerte mit den in
Tabelle 1 aufgefithrten Prozentsitzen multipliziert werden;

— NGR = ,Netto-brutto-Quotient”: nach dem Ermessen der zustindigen Behorden entweder

i)  getrennte Berechnung: der Quotient aus den Netto-Wiederbeschaffungskosten
aller Geschifte mit einer bestimmten Gegenpartei im Rahmen einer rechts-
giiltigen bilateralen Nettingvereinbarung (Zahler) und den Brutto-Wieder-
beschaffungskosten aller Geschifte mit der gleichen Gegenpartei im Rahmen
einer rechtsgiiltigen bilateralen Nettingvereinbarung (Nenner) oder

ii)  Aggregation: der Quotient aus der Summe der auf bilateraler Basis fur alle
Gegenparteien errechneten Netto-Wiederbeschaffungskosten unter Beriick-
sichtigung aller Geschifte im Rahmen einer rechtsgiiltigen Nettingvereinbarung
(Zahler) und den Brutto-Wiederbeschaffungskosten aller Geschifte im Rahmen
einer rechtsgiiltigen Nettingvereinbarung (Nenner).

Wenn die Mitgliedstaaten ihren Kreditinstituten eine Wahl der Methoden gestatten, so muss die einmal gewihlte
Methode auch konsequent beibehalten werden.

Bei der Berechnung des potenziellen zukiinftigen Kreditrisikos nach der vorstehenden Formel konnen vollig
kongruente Kontrakte, die in die Nettingvereinbarung einbezogen sind, als ein einziger Kontrakt mit einem fiktiven
Nennwert, der den Nettoertrigen entspricht, beriicksichtigt werden. Vollig kongruente Kontrakte sind Devisentermin-
geschifte oder vergleichbare Kontrakte, bei denen der Nennwert den tatsichlichen Zahlungsstromen entspricht, wenn
die Zahlungsstrome am selben Wertstellungstag und teilweise oder vollstiandig in derselben Wahrung féllig werden.
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Bei Anwendung von Teil 4 Schritt a

—  konnen vollig kongruente Kontrakte, die in die Nettingvereinbarung einbezogen sind, als ein einziger Kontrakt
mit einem fiktiven Nennwert, der den Nettoertrigen entspricht, beriicksichtigt werden; die fiktiven
Nennwertbetrage werden mit den Prozentsitzen in Tabelle 3 multipliziert;

—  konnen fir alle anderen in eine Aufrechnungsvereinbarung einbezogenen Vertrige die anzuwendenden
Prozentsitze gemdf Tabelle 6 reduziert werden:

TABELLE 6
Ursprungslaufzeit (') Zinssatzderivate Wechselkursderivate
Hochstens ein Jahr 0,35% 1,50 %
Mehr als ein Jahr und nicht mehr als 2 Jahre 0,75% 3,75 %
Zusdtzliche Beriicksichtigung eines jeden weiteren Jahres 0,75 % 2,25 %

Bei Zinssatzderivaten konnen die Kreditinstitute vorbehaltlich der Zustimmung ihrer Aufsichtsbehdrden entweder die Ursprungs- oder
die Restlaufzeit wahlen.
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ANHANG IV

ARTEN VON DERIVATEN

Zinssatzderivate

a)  Zinsswaps (in einer einzigen Wahrung),

b)  Basis-Swaps,

9] Zinsausgleichsvereinbarungen (,,forward rate agreements“),
d)  Zinsterminkontrakte,

e)  gekaufte Zinsoptionen, und

f)  andere vergleichbare Vertrige.

Wechselkursderivate und Geschifte auf Goldbasis

f

Geschifte dhnlicher Art wie unter Nummer 1 Buchstaben a bis e und Nummer 2 Buchstaben a bis d mit anderen
Basiswerten oder Indizes. Das schliet zumindest alle unter den Nummern 4 bis 7, 9 und 10 in Abschnitt C in
Anhang I der Richtlinie 2004/39/EG genannten Instrumente ein, die nicht anders in Nummer 1 oder 2 enthalten sind.

Zinsswaps (in mehreren Wihrungen),
Devisentermingeschifte,
Devisenterminkontrakte,

gekaufte Devisenoptionen,

andere vergleichbare Vertrage, und

auf Goldbasis getitigte Geschifte ahnlicher Art wie die unter den Buchstaben a bis ¢ aufgefithrten.
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10.

ANHANG V

TECHNISCHE VORGABEN FUR DIE ORGANISATION UND BEHANDLUNG VON RISIKEN

1. GOVERNANCE

Die Geschiftsleitung im Sinne von Artikel 11 trifft Regelungen fuir die Aufgabentrennung innerhalb der Organisation
und die Vermeidung von Interessenkonflikten.

2. BEHANDLUNG VON RISIKEN

Die Geschiftsleitung im Sinne von Artikel 11 genehmigt und tiberpriift in regelmafSigen Abstinden die Strategien und
Vorschriften fiir die Ubernahme, Steuerung, Uberwachung und Minderung der Risiken, denen das Kreditinstitut
ausgesetzt ist oder ausgesetzt sein konnte, einschlieflich der Risiken, die aus dem makrookonomischen Umfeld
erwachsen, in dem es in Relation zum Stand des Konjunkturzyklus titig ist.

3. KREDIT- UND GEGENPARTEIRISIKO

Die Kreditvergabe erfolgt nach soliden, klar definierten Kriterien. Die Verfahren fiir die Genehmigung, Anderung,
Verlingerung und Refinanzierung von Krediten sind klar geregelt.

Die laufende Verwaltung und Uberwachung der verschiedenen kreditrisikobehafteten Portfolios und Forderungen,
auch zwecks Erkennung und Verwaltung von Problemkrediten sowie Vornahme adiquater Wertberichtigungen und
Riickstellungen, erfolgt tiber wirksame Systeme.

Die Diversifizierung der Kreditportfolios ist den Zielmirkten und der allgemeinen Kreditstrategie des Kreditinstituts
angemessen.

4. RESTRISIKO

Das Risiko, dass die vom Kreditinstitut eingesetzten aufsichtlich anerkannten Kreditrisikominderungstechniken
weniger wirksam sind als erwartet, wird mittels schriftlich niedergelegter Vorschriften und Verfahrensweisen
angesprochen und gesteuert.

5. KONZENTRATIONSRISIKO

Das Konzentrationsrisiko, das aus Krediten an dieselbe Gegenpartei, an Gruppen verbundener Gegenparteien und an
Gegenparteien aus derselben Branche oder Region bzw. Gegenparteien mit denselben Leistungen oder Waren, aus dem
Gebrauch von Kreditrisikominderungstechniken und insbesondere aus indirekten Grofkrediten (z. B. an einen
einzigen Emittenten) erwichst, wird mittels schriftlicher Vorschriften und Verfahrensweisen angesprochen und
gesteuert.

6. VERBRIEFUNGSRISIKEN

Die Risiken aus Verbriefungstransaktionen, bei denen das Kreditinstitut als Originator oder Betreuer auftritt, werden
mittels angemessener Vorschriften und Verfahren bewertet und angesprochen, um insbesondere zu gewahrleisten, dass
die wirtschaftliche Substanz der Transaktion in der Risikobewertung und den Management-Entscheidungen in vollem
Umfang zum Ausdruck kommt.

Kreditinstitute, die als Originator revolvierender Verbriefungstransaktionen mit Klauseln wber eine vorzeitige
Riickzahlung auftreten, verfiigen iiber Liquiditatspline, die den Auswirkungen sowohl einer planmaifSigen wie auch
einer vorzeitigen Riickzahlung Rechnung tragen.

7. MARKTRISIKEN

Es werden Vorschriften und Verfahren fiir die Messung und die Steuerung aller wesentlichen Quellen und
Auswirkungen von Marktrisiken eingefiihrt.
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8.

11.

12.

13.

14.

15.

AUS ANDEREN GESCHAFTEN ALS DEN HANDELSAKTIVITATEN ERWACHSENDES ZINSANDERUNGSRISIKO

Es werden Systeme zur Bewertung und Steuerung des Risikos aus méglichen Zinsanderungen, die sich auf die anderen
Geschifte als die Handelsaktivititen eines Kreditinstituts auswirken konnen, eingefiihrt.

9. OPERATIONELLES RISIKO

Es werden Vorschriften und Verfahren zur Bewertung und Steuerung des operationellen Risikos, einschlieflich selten
auftretender Risiken mit gravierenden Auswirkungen, eingefithrt. Unbeschadet der Definition in Artikel 4 Absatz 22
legen die Kreditinstitute fest, worin fiir die Zwecke dieser Vorschriften und Verfahrensweisen ein operationelles Risiko
besteht.

Es werden Ausweich- und Notfallplane aufgestellt, die sicherstellen, dass das Kreditinstitut seine Tatigkeit fortlaufend
aufrechterhalten kann und sich die bei schwerwiegenden Betriebsstorungen auftretenden Verluste in Grenzen halten.

10. LIQUIDITATSRISIKO

Es werden Vorschriften und Verfahren fur die laufende und zukunftsorientierte Messung und Steuerung der
Nettofinanzierungsposition und des Nettofinanzierungsbedarfs eingefithrt. Alternativszenarien werden in Betracht
gezogen, und die Annahmen, die den Entscheidungen iiber die Nettofinanzierungsposition zugrunde liegen, werden
regelmafiig tiberpriift.

Ausweichpline zur Bewiltigung von Liquidititskrisen werden aufgestellt.
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ANHANG VI
STANDARDANSATZ
TEIL 1
Risikogewichte
1.  FORDERUNGEN AN ZENTRALSTAATEN ODER ZENTRALBANKEN
1.1. Behandlung

1. Unbeschadet der Nummern 2 bis 7 wird Forderungen Zentralstaaten und Zentralbanken ein Risikogewicht von
100 % zugewiesen.

2. Vorbehaltlich Nummer3 werden Forderungen an Zentralstaaten und Zentralbanken, fiir die ein Rating einer
anerkannten Ratingagentur vorliegt, ein Risikogewicht nach Tabelle 1 entsprechend der von den zustindigen
Behorden vorgenommenen Zuordnung der Ratings anerkannter Ratingagenturen zu den sechs Bonititsstufen
zugewiesen.

Tabelle 1
Bonitatsstufe 1 2 3 4 5 6
Risikogewicht 0% 20 % 50 % 100 % 100 % 150 %
3. Den Forderungen an die Europdische Zentralbank wird ein Risikogewicht von 0 % zugewiesen.
1.2. Forderungen in der Landeswihrung des Kreditnehmers

4. Den Forderungen an den eigenen Zentralstaat und die Zentralbanken der Mitgliedstaaten wird ein Risikogewicht
von 0 % zugewiesen, sofern die Forderungen auf die Landeswihrung jenes Zentralstaats und jener Zentralbank
lauten und in dieser Wahrung refinanziert sind.

5. Sehen die zustindigen Behorden eines Drittlandes, dessen aufsichtliche und regulatorische Vorschriften jenen
der Gemeinschaft mindestens gleichwertig sind, fiir Forderungen an ihren Zentralstaat und ihre Zentralbank, die
auf die Landeswihrung dieses Drittlandes lauten und in dieser Wihrung refinanziert sind, ein niedrigeres
Risikogewicht vor als nach den Nummern 1 und 2, so konnen die Mitgliedstaaten ihren Kreditinstituten
gestatten, diese Forderungen auf dieselbe Weise zu behandeln.

1.3. Gebrauch der Ratings von Exportversicherungsagenturen

6.

Ratings einer Exportversicherungsagentur werden von den zustindigen Behorden anerkannt, wenn eine der
folgenden Voraussetzungen erfullt ist:

a)  Es handelt sich um die Konsenslidnderklassifizierung von Exportversicherungsagenturen, die die OECD-
,Vereinbarung tiber die Leitlinien fur 6ffentlich unterstiitzte Exportkredite* anerkannt haben.

b)  Die Exportversicherungsagentur veroffentlicht ihre Ratings, wendet die OECD-Methodik an und dem
Rating ist eine der acht bei der OECD-Methodik vorgesehenen Mindestpramien fiir Exportversicherungen
(MEIP) zugeordnet.

Forderungen, fur die das Rating einer Exportversicherungsagentur anerkannt wird, erhalten ein Risikogewicht
nach Tabelle 2.

Tabelle 2

MEIP 0 1 2 3 4 5 6 7

Risikogewicht 0% 0% 20 % 50 % 100 % 100 % 100 % 150 %
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2. FORDERUNGEN AN REGIONALREGIERUNGEN ODER GEBIETSKORPERSCHAFTEN

8. Unbeschadet der Nummern 9 bis 11 werden Forderungen an Regionalregierungen und Gebietskorperschaften
mit demselben Risikogewicht belegt wie Forderungen an Institute. Diese Behandlung ist unabhingig von einer
Ermessensentscheidung nach Artikel 80 Absatz 3. Die giinstigere Behandlung kurzfristiger Forderungen nach
den Nummern 31, 32 und 37 findet keine Anwendung.

9.  Die Forderungen an Regionalregierungen und Gebietskorperschaften werden in derselben Weise behandelt wie
Forderungen an den Zentralstaat, auf dessen Hoheitsgebiet sie ansissig sind, sofern sich das Risiko dieser
Forderungen nicht unterscheidet, da die Gebietskorperschaften iiber eigenstindige Steuererhebungsrechte
verfiigen und besondere institutionelle Vorkehrungen getroffen wurden, um ihr Ausfallrisiko zu reduzieren.

Die zustindigen Behorden erstellen und veroffentlichen das Verzeichnis der Regionalregierungen und
Gebietskorperschaften, die ein Risikogewicht wie Zentralstaaten erhalten.

10.  Forderungen an Kirchen und Religionsgemeinschaften werden wie Forderungen an Regionalregierungen und
ortliche Gebietskorperschaften behandelt, sofern sich diese Kirchen und Religionsgemeinschaften als juristische
Person des offentlichen Rechts konstituiert haben und im Rahmen entsprechender gesetzlicher Befugnisse
Abgaben erheben; dabei findet jedoch Nummer 9 keine Anwendung. In diesem Fall wird zum Zwecke von
Artikel 89 Absatz 1 Buchstabe a die Genehmigung zur Anwendung von Titel V, Kapitel 2, Teil 3,
Unterabschnitt 1 nicht verweigert.

11.  Behandeln die zustindigen Behorden eines Drittlandes, dessen aufsichtliche und regulatorische Vorschriften
jenen der Gemeinschaft mindestens gleichwertig sind, Forderungen an Regionalregierungen und Gebiets-
korperschaften auf dieselbe Weise wie Forderungen an ihren Zentralstaat, so konnen die Mitgliedstaaten ihren
Kreditinstituten gestatten, Forderungen an diese Regionalregierungen und Gebietskorperschaften auf dieselbe
Weise zu gewichten.

3. FORDERUNGEN AN VERWALTUNGSEINRICHTUNGEN UND UNTERNEHMEN OHNE ERWERBSCHARAKTER

3.1. Behandlung

12.  Unbeschadet der Nummern 13 bis 17 wird den Forderungen an Verwaltungseinrichtungen und Unternehmen
ohne Erwerbscharakter ein Risikogewicht von 100 % zugewiesen.

3.2. Offentliche Stellen (Public Sector Entities)

13.  Unbeschadet der Nummern 14 bis 17 wird den Forderungen an offentliche Stellen ein Risikogewicht von 100 %
zugewiesen.

14. Nach Ermessen der zustindigen Behorden konnen Forderungen an offentliche Stellen in derselben Weise
behandelt werden wie Forderungen an Institute. Eine entsprechende Ermessensentscheidung der zustindigen
Behorden ist unabhdngig von einer Ermessensentscheidung nach Artikel 80 Absatz 3. Die giinstigere
Behandlung kurzfristiger Forderungen nach den Nummern 30, 32 und 37 findet keine Anwendung.

15. In Ausnahmefillen konnen Forderungen an offentliche Stellen in derselben Weise behandelt werden wie
Forderungen an den Zentralstaat, auf dessen Hoheitsgebict sie ansissig sind, sofern das Risiko dieser
Forderungen nach Ansicht der zustindigen Behorden identisch ist, da vom Zentralstaat eine angemessene
Garantie gestellt wurde.

16. Machen die zustindigen Behorden eines Mitgliedstaats von der Ermessensentscheidung, Forderungen an
offentliche Stellen wie Forderungen an Institute oder wie Forderungen an den Zentralstaat, auf dessen
Hoheitsgebiet sie ansissig sind, zu behandeln, Gebrauch, so miissen die zustindigen Behorden eines anderen
Mitgliedstaats ihren Kreditinstituten gestatten, Forderungen an diese offentlichen Stellen auf dieselbe Weise zu
gewichten.

17.  Behandeln die zustindigen Behérden eines Drittlandes, dessen aufsichtliche und regulatorische Vorschriften
jenen der Gemeinschaft mindestens gleichwertig sind, Forderungen an 6ffentliche Stellen auf dieselbe Weise wie
Forderungen an Institute, so konnen die Mitgliedstaaten ihren Kreditinstituten gestatten, Forderungen an diese
offentlichen Stellen auf dieselbe Weise zu gewichten.
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4. FORDERUNGEN AN MULTILATERALE ENTWICKLUNGSBANKEN

4.1. Anwendungsbereich

18. Fur die Zwecke der Artikel 78 bis 83 gelten die Interamerikanische Investitionsgesellschaft (IIC), die
Schwarzmeer-Handels- und Entwicklungsbank und die Zentralamerikanische Bank fur wirtschaftliche
Integration als Multilaterale Entwicklungsbank (MDB).

4.2. Behandlung

19. Unbeschadet der Nummern 20 und 21 werden Forderungen an multilaterale Entwicklungsbanken auf dieselbe
Weise behandelt wie Forderungen an Institute gemaff den Nummern 29 bis 32. Die giinstigere Behandlung
kurzfristiger Forderungen nach den Nummern 31, 32 und 37 findet keine Anwendung.

20. Forderungen an die folgenden multilateralen Entwicklungsbanken wird ein Risikogewicht von 0 % zugewiesen:

a) Internationale Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung,

b) Internationale Finanz-Corporation,

¢)  Interamerikanische Entwicklungsbank,

d)  Asiatische Entwicklungsbank,

¢)  Afrikanische Entwicklungsbank,

f)  Rat der Europdischen Entwicklungsbank,

g)  Nordische Investitionsbank,

h)  Karibische Entwicklungsbank,

i)  Europdische Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung,

j) Europdische Investitionsbank,

k)  Europdischer Investitionsfonds, und

)  Multilaterale Investitions-Garantie-Agentur.

21. Dem nicht eingezahlten Teil des gezeichneten Kapitals des Europiischen Investitionsfonds wird ein
Risikogewicht von 20 % zugewiesen.

5. FORDERUNGEN AN INTERNATIONALE ORGANISATIONEN

22. Forderungen an folgende internationale Organisationen wird ein Risikogewicht von 0 % zugewiesen:

a) Européische Gemeinschaft,

b)  Internationaler Wahrungsfonds,

¢)  Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich.
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6.2.

6.3.

6.4.

FORDERUNGEN AN INSTITUTE

Behandlung

23.

24,

Die auf Forderungen an Institute anzuwendenden Risikogewichte werden nach einer der beiden unter den
Nummern 26 bis 27 und 29 bis 32 beschriebenen Methoden bestimmt.

Unbeschadet der anderen Bestimmungen der Nummern 23 bis 39 werden Forderungen an Finanzinstitute, die
von den fiir die Zulassung und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten zustindigen Behorden zugelassen
wurden und beaufsichtigt werden und die gleichwertigen aufsichtsrechtlichen Auflagen unterliegen wie
Kreditinstitute, in derselben Weise wie Forderungen an Institute gewichtet.

Mindestrisikogewicht fiir Forderungen an Institute ohne Rating

25.

Forderungen an Institute ohne Rating darf nicht ein niedrigeres Risikogewicht zugewiesen werden als
Forderungen an deren Zentralstaat.

Auf dem Risikogewicht des Sitzstaates basierende Methode

26.

27.

28.

Forderungen an Institute wird ein Risikogewicht entsprechend der Bonititsstufe zugewiesen, die Forderungen an
ihren Sitzstaat gemaf Tabelle 3 zugewiesen sind.

Tabelle 3
Bonititsstufe des Sitzstaates 1 2 3 4 5 6
Risikogewicht der Forde-
rung 20 % 50% 100 % 100 % 100 % 150 %

Forderungen an Institute mit Sitz in einem Staat, fir den kein zentralstaatliches Rating vorliegt, wird ein
Risikogewicht von hochstens 100 % zugewiesen.

Forderungen an Institute mit einer urspriinglichen effektiven Laufzeit von drei Monaten oder weniger wird ein
Risikogewicht von 20 % zugewiesen.

Auf dem Rating basierende Methode

29.

30.
31.

Forderungen an Institute mit einer urspriinglichen effektiven Laufzeit von iiber drei Monaten, fiir die ein Rating
einer anerkannten Ratingagentur vorliegt, erhalten ein Risikogewicht nach Tabelle 4 entsprechend der von den
zustandigen Behorden vorgenommenen Zuordnung der Ratings anerkannter Ratingagenturen zu sechs
Bonitdtsstufen.

Tabelle 4

Bonititsstufe 1 2 3 4 5 6

Risikogewicht 20 % 50 % 50 % 100 % 100 % 150 %

Forderungen an Institute ohne Rating erhalten ein Risikogewicht von 50 %.

Forderungen an Institute mit einer urspriinglichen effektiven Laufzeit von drei Monaten oder weniger, fiir die ein
Rating einer anerkannten Ratingagentur vorliegt, wird ein Risikogewicht nach Tabelle 5 entsprechend der von
den zustindigen Behorden vorgenommenen Zuordnung der Ratings anerkannter Ratingagenturen zu sechs
Bonitdtsstufen zugewiesen.

Tabelle 5

Bonitétsstufe 1 2 3 4 5 6

Risikogewicht 20 % 20 % 20 % 50 % 50 % 150 %
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6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

0

32. Forderungen an Institute ohne Rating mit einer urspriinglichen effektiven Laufzeit von drei Monaten oder
weniger erhalten ein Risikogewicht von 20 %.

Verhiltnis zu Kurzfrist-Ratings

33. Wird auf Forderungen an Institute die Methode nach den Nummern 29 bis 32 angewandt, so gilt fir das
Verhiltnis zu spezifischen Kurzfrist-Ratings Folgendes:

34. Liegt fir eine Forderung kein Kurzfrist-Rating vor, so wird auf alle Forderungen an Institute mit einer
Restlaufzeit von bis zu drei Monaten die grundsitzlich giinstigere Behandlung von kurzfristigen Forderungen
nach Nummer 31 angewandt.

35. Liegt ein Kurzfrist-Rating vor und zieht dieses ein giinstigeres oder dasselbe Risikogewicht nach sich wie die
Anwendung der grundsitzlich giinstigeren Behandlung von kurzfristigen Forderungen nach Nummer 31, so
wird dieses Kurzfrist-Rating nur fiir diese eine Forderung verwendet. Andere kurzfristige Forderungen werden
gemdf der grundsitzlich giinstigeren Behandlung fiir kurzfristige Forderungen nach Nummer 30 gewichtet.

36. Liegt ein Kurzfrist-Rating vor und zieht dieses ein weniger giinstiges Risikogewicht nach sich wie die
Anwendung der grundsitzlich giinstigeren Behandlung von kurzfristigen Forderungen nach Nummer 31, so
wird die grundsitzlich giinstigere Behandlung von kurzfristigen Forderungen nicht angewandt, und es wird den
kurzfristigen Forderungen ohne Rating ein Risikogewicht zugewiesen, das sich aus dem spezifischen Kurzfrist-
Rating ergibt.

Kurzfristige Forderungen in der Landeswihrung des Kreditnehmers

37. Forderungen an Institute mit einer Restlaufzeit von drei Monaten oder weniger, die auf die jeweilige
Landeswahrung lauten und in dieser Wahrung refinanziert sind, konnen nach Ermessen der zustindigen
Behorde bei beiden unter den Nummern 26 bis 27 und 29 bis 32 beschriebenen Methoden mit einem
Risikogewicht belegt werden, das eine Stufe unter dem fir Forderungen an den Zentralstaat geltenden
giinstigeren Risikogewicht nach den Nummern 4 und 5 liegt.

38. In keinem Falle erhalten Forderungen mit einer Restlaufzeit von drei Monaten oder weniger, die auf die
Landeswahrung des Kreditnehmers lauten und in dieser Wihrung refinanziert sind, ein Risikogewicht von unter
20 %.

Anlagen in als Eigenkapital anerkannten Wertpapieren

39. Anlagen in Aktien oder als Eigenkapital anerkannten Wertpapieren, die von Instituten emittiert werden, erhalten
ein Risikogewicht von 100 %, es sei denn, sie werden vom Eigenkapital abgezogen.

Gemifd den EZB-Auflagen unterhaltene Mindestreserven

40. Besteht eine Forderung an ein Institut in Form von Mindestreserven, die von dem Kreditinstitut aufgrund von
Auflagen der EZB oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats zu unterhalten sind, so konnen die Mitgliedstaaten
die Anwendung des Risikogewichts, das Forderungen an die Zentralbank des betreffenden Mitgliedstaats
zugewiesen wiirde, gestatten, sofern

a)  die Reserven gemdfl der Verordnung (EG) Nr. 1745/2003 der Europiischen Zentralbank vom
12. September 2003 iiber die Auferlegung einer Mindestreservepflicht (') oder einer spéter an ihre Stelle
getretenen Verordnung oder gemif nationalen Anforderungen, die jener Verordnung in allen sachlichen
Aspekten gleichwertig sind, unterhalten werden; und

b)  die Reserven im Falle des Konkurses oder der Insolvenz des Instituts, bei dem die Reserven unterhalten
werden, rechtzeitig in vollem Umfang an das Kreditinstitut zuriickgezahlt und nicht zur Deckung anderer
Verbindlichkeiten des Instituts zur Verfiigung gestellt werden.

ABL L 250 vom 2.10.2003, S. 10.
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FORDERUNGEN AN UNTERNEHMEN

Behandlung
41.  Forderungen, fur die ein Rating einer anerkannten Ratingagentur vorliegt, erhalten ein Risikogewicht nach der

folgenden Tabelle zugewiesen, entsprechend der von den zustindigen Behorden vorgenommenen Zuordnung
der Ratings anerkannter Ratingagenturen zu sechs Bonititsstufen.

Tabelle 6

Bonitétsstufe 1 2 3 4 5 6

Risikogewicht 20 % 50 % 100 % 100 % 150 % 150 %

42.  Forderungen, fiir die kein solches Rating vorliegt, wird ein Risikogewicht von 100 % zugewiesen, oder aber das
Risikogewicht des zugehorigen Zentralstaats, sofern dieses hoher ist als 100 %.

RETAILFORDERUNGEN

43.  Forderungen, die die in Artikel 79 Absatz 2 genannten Kriterien erfiillen, wird ein Risikogewicht von 75 %
zugewiesen.

DURCH IMMOBILIEN BESICHERTE FORDERUNGEN

44, Unbeschadet der Absidtze 45 bis 60 erhalten Forderungen, die vollstindig durch Immobilien besichert sind, ein
Risikogewicht von 100 %.

Durch Hypotheken auf Wohnimmobilien abgesicherte Forderungen

45.  TForderungen oder Teile von Forderungen, die nach Uberzeugung der zustindigen Behdrden durch Hypotheken
auf Wohnimmobilien, die vom Eigentiimer bzw. im Falle einer Zweckgesellschaft vom begiinstigten Eigentiimer
gegenwdrtig oder kiinftig selbst genutzt oder vermietet werden, vollstindig abgesichert sind, erhalten ein
Risikogewicht von 35 %.

46. Forderungen, die nach Uberzeugung der zustindigen Behorden durch Anteile an finnischen Wohnungsbau-
gesellschaften im Sinne des finnischen Gesetzes von 1991 iiber Wohnungsbaugesellschaften oder nachfolgender
entsprechender Gesetze vollstindig abgesichert sind, erhalten ein Risikogewicht von 35 %, wenn sich diese
Anteile auf Wohnimmobilien beziehen, die vom Eigentiimer gegenwirtig oder kiinftig selbst genutzt oder
vermietet werden.

47.  Forderungen an einen Leasingnehmer im Zusammenhang mit Immobilien-Leasing-Geschiften, bei denen ein
Kreditinstitut der Leasinggeber ist und der Leasingnehmer eine Kaufoption hat, konnen mit einem Risikogewicht
von 35 % belegt werden, sofern die zustindigen Stellen davon iiberzeugt sind, dass die Forderung des
Kreditinstituts durch das Eigentum des Leasingnehmers aus der Immobilie umfassend und vollstindig gesichert
ist.

48. Fir die Zwecke der Nummern 45 und 46 beurteilen die zustindigen Behorden die Absicherung nur dann als
vollstindig, wenn folgende Voraussetzungen erfiillt sind:

a)  Der Wert der Immobilie ist nicht erheblich von der Bonitit des Schuldners abhingig. Diese Anforderung
zielt nicht darauf ab, Situationen auszuschliefen, in denen ausschlieflich makrookonomische Faktoren
sowohl den Wert der Immobilie als auch die Leistungsfahigkeit des Kreditnehmers beeinflussen;

b)  das Kreditnehmerrisiko hidngt nicht wesentlich von der Leistungsfahigkeit der zugrunde liegenden
Immobilie oder des Projekts ab, sondern vielmehr von der Fihigkeit des Kreditnehmers zur Riickzahlung
der Schulden aus anderen Quellen. Als solches ist die Riickzahlung der Fazilitit nicht wesentlich von Cash
Flows abhingig, die aus der zugrunde liegenden Immobilie generiert werden;

¢) die Mindestanforderungen in Anhang VIII Teil 2 Nummer 8 und die Bewertungsvorschriften in
Anhang VIII Teil 3 Nummer 62 bis 65 sind erfiillt, und

d)  der Wert der Immobilie iibersteigt die Forderungen mit einer erheblichen Marge.
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9.2.

49.

50.

Bei Forderungen, die durch Hypotheken auf in ihrem Staatsgebiet liegende Wohnimmobilien vollstindig
abgesichert sind, konnen die zustindigen Behorden von der Anforderung unter Nummer 48 Buchstabe b
absehen, wenn der Wohnimmobilienmarkt in ihrem Staatsgebiet nachweislich gut entwickelt und seit langem
etabliert ist und die Verlustraten niedrig genug sind, um eine solche Behandlung zu rechtfertigen.

Machen die zustindigen Behorden eines Mitgliedstaats von der Ermessensentscheidung nach Nummer 49
Gebrauch, so konnen die zustdndigen Behorden eines anderen Mitgliedstaats ihren Kreditinstituten gestatten,
derartigen, vollstindig durch Hypotheken auf Wohnimmobilien abgesicherten Forderungen ein Risikogewicht
von 35 % zuzuweisen.

Durch Hypotheken auf gewerbliche Immobilien abgesicherte Forderungen

51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

Nach Ermessen der zustindigen Behérden konnen Forderungen oder Teile von Forderungen, die nach
Uberzeugung der zustindigen Behorden durch Hypotheken auf in ihrem Staatsgebiet liegende Biiro- und
sonstige Gewerbeimmobilien vollstindig abgesichert sind, mit einem Risikogewicht von 50 % belegt werden.

Nach Ermessen der zustindigen Behorden kdnnen Forderungen, die nach Uberzeugung der zustindigen
Behorden durch Anteile an finnischen Wohnungsbaugesellschaften im Sinne des finnischen Gesetzes von 1991
tiber Wohnungsbaugesellschaften oder nachfolgender entsprechender Gesetze vollstindig abgesichert sind, mit
einem Risikogewicht von 50 % belegt werden, wenn sich diese Anteile auf Biiro- oder sonstige
Gewerbeimmobilien beziehen.

Nach Ermessen der zustindigen Behorden kann Forderungen im Zusammenhang mit Immobilienleasing-
Transaktionen, die Biiro- oder sonstige Gewerbeimmobilien in ihrem Staatsgebiet betreffen und bei denen ein
Kreditinstitut der Leasinggeber ist und der Leasingnehmer eine Kaufoption hat, ein Risikogewicht von 50 %
zugewiesen werden, sofern die Forderung des Kreditinstituts durch dessen Eigentum an der Immobilie nach
Uberzeugung der zustdndigen Behorden umfassend und vollstindig gesichert ist.

Die Nummern 51 bis 53 diirfen angewandt werden, wenn folgende Voraussetzungen erfillt sind:

a)  Der Wert der Immobilien ist nicht wesentlich von der Bonitit des Schuldners abhingig. Diese
Anforderung zielt nicht darauf ab, Situationen auszuschliefen, in denen ausschlieflich makrockon-
omische Faktoren sowohl den Wert der Immobilie als auch die Leistungsfihigkeit des Kreditnehmers
beeinflussen;

b)  das Kreditnehmerrisiko hiangt nicht wesentlich von der Leistungsfahigkeit der zugrunde liegenden
Immobilie oder des Projekts ab, sondern vielmehr von der Fihigkeit des Kreditnehmers zur Riickzahlung
der Schulden aus anderen Quellen. Als solches ist die Riickzahlung der Fazilitit nicht wesentlich von Cash
Flows abhingig, die aus der zugrunde liegenden Immobilie generiert werden, und

¢)  die Mindestanforderungen in Anhang VI Teil 2 Nummer 8 und die Bewertungsvorschriften in
Anhang VIII Teil 3 Nummern 62 bis 65 sind erfiillt.

Das Risikogewicht von 50 % wird dem Kreditanteil zugewiesen, der eine nach einer der folgenden beiden
Vorgaben berechnete Obergrenze nicht iibersteigt:

a) 50 % des Marktwerts der fraglichen Immobilie,

b)  50% des Marktwerts der Immobilie oder 60 % des Beleihungswerts des den Kredit besichernden
Immobilie, wenn dieser Wert niedriger ist, in Mitgliedstaaten, die in ihren Rechts- und Verwaltungsvor-
schriften strenge Vorgaben fiir die Bemessung des Beleihungswerts vorgesehen haben.

Dem tiber die gemdfl Nummer 55 berechnete Obergrenze hinausgehenden Kreditanteil wird ein Risikogewicht
von 100 % zugewiesen.

Machen die zustindigen Behorden eines Mitgliedstaats von einer Ermessensentscheidung nach den Nummern
51 bis 53 Gebrauch, so konnen die zustindigen Behorden eines anderen Mitgliedstaats ihren Kreditinstituten
gestatten, auf derartige, vollstindig durch Hypotheken auf gewerbliche Immobilien abgesicherte Forderungen
ein Risikogewicht von 50 % anzuwenden.
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10.

11.

58.

59.

60.

Bei Forderungen, die durch Hypotheken auf in ihrem Staatsgebiet liegende gewerbliche Immobilien vollstindig
abgesichert sind, konnen die zustindigen Behorden von der Anforderung unter Nummer 54 Buchstabe b
absehen, wenn der Markt fiir gewerbliche Immobilien in ihrem Staatsgebiet nachweislich gut entwickelt und seit
langem etabliert ist und die Verlustraten folgende Grenzen nicht tibersteigen:

a)  Verluste aus Krediten, die mit gewerblichen Immobilien besichert wurden und auf 50 % des Marktwerts
(oder gegebenentfalls 60 % des Beleihungswerts (MLV), wenn dieser Wert niedriger ist) entfallen, diirfen in
keinem Jahr 0,3 % der durch gewerbliche Immobilien besicherten ausstehenden Kredite tibersteigen, und

b)  die Gesamtverluste aus durch gewerbliche Immobilien besicherten Krediten diirfen 0,5 % der durch
gewerbliche Immobilien besicherten ausstehenden Kredite in keinem Jahr iibersteigen.

Wird eine der beiden Voraussetzungen unter Nummer 58 in einem Jahr nicht erfullt, so kann Nummer 58 nicht
mehr angewandt werden; bis die Voraussetzungen unter Nummer 58 in einem der darauf folgenden Jahre erfillt
sind, gilt die Voraussetzung unter Nummer 54 Buchstabe b.

Machen die zustindigen Behorden eines Mitgliedstaats von der Ermessensentscheidung nach Nummer 58
Gebrauch, so konnen die zustdndigen Behorden eines anderen Mitgliedstaats ihren Kreditinstituten gestatten,
derartigen, vollstindig durch Hypotheken auf gewerbliche Immobilien abgesicherten Forderungen ein
Risikogewicht von 50 % zuzuweisen.

UBERFALLIGE FORDERUNGEN

61.

62.

63.

64.

65.

Unbeschadet der Nummern 62 bis 65 erhilt der unbesicherte Teil einer Forderung, die mehr als 90 Tage
tiberfillig ist und die einen von den zustindigen Behorden festgesetzten Grenzwert iiberschreitet, sowie ein
verniinftiges Risikoniveau aufweist, folgendes Risikogewicht:

a) 150 %, falls die Wertberichtigungen weniger als 20 % des Werts des unbesicherten Teils der Forderung vor
Abzug von Wertberichtigungen betragen, und

b) 100 %, falls die Wertberichtigungen mindestens 20 % des Werts des unbesicherten Teils der Forderung vor
Abzug von Wertberichtigungen betragen.

Zum Zwecke der Bestimmung des besicherten Teils einer tiberfilligen Forderung werden dieselben Sicherheiten
und Garantien anerkannt wie fir Zwecke der Kreditrisikominderung.

Gleichwohl kann nach Ermessen der zustindigen Behorden den Forderungen, die vollstindig durch andere als
fiir Zwecke der Kreditrisikominderung anerkannte Sicherheiten abgesichert sind, ein Risikogewicht von 100 %
zugewiesen werden, wenn die gute Qualitét der Sicherheit durch strenge operationelle Auflagen gesichert ist und
die Wertberichtigungen 15 % der Forderung vor Abzug von Wertberichtigungen erreichen.

Forderungen nach den Nummern 45 bis 50, die mehr als 90 Tage iiberfillig sind, erhalten nach Abzug der
Wertberichtigungen ein Risikogewicht von 100 %. Betragen die Wertberichtigungen mindestens 20 % der
Forderungen vor Abzug von Wertberichtigungen, so kann das dem verbleibenden Teil der Forderungen
zugewiesene Risikogewicht nach Ermessen der zustandigen Behorden auf 50 % reduziert werden.

Forderungen nach den Nummern 51 bis 60, die mehr als 90 Tage tiberfillig sind, wird ein Risikogewicht von
100 % zugewiesen.

FORDERUNGEN MIT HOHEM RISIKO

66.

67.

Nach Ermessen der nationalen Behorden werden Forderungen, die mit besonders hohen Risiken verbunden
sind, wie Investitionen in Venture Capital und Private Equity mit einem Risikogewicht von 150 % belegt.

Die zustindigen Behorden konnen gestatten, dass nicht iiberfallige Forderungen, denen nach den vorstechenden
Nummern ein Risikogewicht von 150 % zugewiesen wird und fiir die Wertberichtigungen festgestellt wurden,
folgende Risikogewichte zugewiesen werden:

a) 100 %, wenn die Wertberichtigungen mindestens 20 % des Forderungswerts vor Abzug von Wertbe-
richtigungen betragen, und

b) 50 %, wenn die Wertberichtigungen mindestens 50 % des Forderungswerts vor Abzug von Wertbe-
richtigungen betragen.
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12.  FORDERUNGEN IN FORM VON GEDECKTEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN

68. ,Gedeckte Schuldverschreibungen” sind Schuldverschreibungen im Sinne von Artikel 22 Absatz 4 der Richtlinie
85/611/EWG, die mit einer der folgenden anerkannten Forderungen besichert sind:

a)

Forderungen, die gegeniiber Zentralstaaten, Zentralbanken, offentlichen Stellen, Regionalverwaltungen
oder Gebietskorperschaften in der EU bestehen oder von diesen garantiert werden;

Forderungen, die gegeniiber Nicht-EU-Lindern Zentralbanken aus Nicht-EU-Liandern, multilateralen
Entwicklungsbanken, internationalen Organisationen der Bonitdtsstufe 1 gemifS diesem Anhang sowie
Forderungen, die gegeniiber 6ffentlichen Stellen aus Nicht-EU-Landern, Regionalverwaltungen und nicht
zur EU gehorenden Gebietskorperschaften aus Nicht-EU-Landern bestehen oder von diesen garantiert
werden, sofern sie gemdf den Nummern 8, 9, 14 oder 15 wie Forderungen an Institute bzw.
Zentralstaaten und Zentralbanken risikogewichtet werden und gemif$ diesem Anhang der Bonitdtsstufe 1
zuzuordnen sind, und Forderungen im Sinne dieses Absatzes, sofern sie 20 % des Nominalbetrags der
ausstehenden gedeckten Schuldverschreibungen der Ausgabeinstitute nicht iibersteigen und gemaf diesem
Anhang mindestens der Bonititsstufe 2 zuzuordnen sind;

Forderungen an Institute, die gemifl diesem Anhang der Bonititsstufe 1 zuzuordnen sind. Die
Gesamtforderung dieser Art darf 15 % des Nominalbetrags der ausstehenden gedeckten Schuldver-
schreibungen des emittierenden Kreditinstituts nicht iibersteigen. Forderungen, die durch die Uber-
mittlung und Verwaltung von Zahlungen der Schuldner bzw. des Liquidationserloses von durch
Immobilien gesicherten Krediten an die Inhaber gedeckter Schuldverschreibungen entstehen, werden bei
der vorgenannten 15 %-Grenze nicht beriicksichtigt. Forderungen an Institute mit einer Filligkeit von bis
zu 100 Tagen fallen nicht unter das Erfordernis der Bonitétsstufe 1, doch miissen diese Institute gemafs
diesem Anhang mindestens der Bonitdtsstufe 2 zuzuordnen sein;

durch Wohnimmobilien oder Anteile an finnischen Wohnungsbaugesellschaften im Sinne von Nummer
46 abgesicherte Kredite, bis zur Hohe des geringeren Werts zwischen dem Darlehensbetrag der
Grundpfandrechte einschliefSlich aller vorrangigen Grundpfandrechte und 80 % des Werts der als
Sicherheit gestellten Immobilien, oder Kredite, die durch erststellige Anteile abgesichert sind, die von
franzosischen Fonds Communs de Créances oder durch gleichwertige unter das Recht eines Mitgliedstaats
fallende Verbriefungsorganismen, die Forderungen im Zusammenhang mit Wohnimmobilien verbriefen,
begeben wurden, sofern mindestens 90 % der Vermogenswerte dieser Fonds Communs de Créances oder
gleichwertiger unter das Recht eines Mitgliedstaats fallender Verbriefungsorganismen aus Hypotheken
einschlieflich aller vorrangigen Grundpfandrechte bis zur Hohe des geringeren Werts zwischen den nach
diesen Anteilen filligen Darlehensbetrigen, den Darlehensbetrigen der Grundpfandrechte und 80 % des
Wertes der als Sicherheit gestellten Immobilien bestehen und sofern die Anteile gemaf8 diesem Anhang der
Bonitdtsstufe 1 zuzuordnen sind und sofern diese Anteile 20 % des Nominalwerts der ausstehenden
Emission nicht iibersteigen. Forderungen, die durch die Ubermittlung und Verwaltung von Zahlungen
bzw. des Liquidititserloses der Schuldner von Krediten entstehen, die durch als Sicherheit gestellte
Immobilien oder durch erststellige Anteile oder Schuldverschreibungen gesichert sind, werden nicht in die
Berechnung der 90 %-Grenze einbezogen;

durch Gewerbeimmobilien oder Anteile an finnischen Wohnungsbaugesellschaften im Sinne von
Nummer 52 abgesicherte Kredite, bis zur Hohe des geringeren Werts zwischen dem Darlehensbetrag der
Grundpfandrechte einschlieflich aller vorrangigen Grundpfandrechte und 60 % des Werts der als
Sicherheit gestellten Immobilien, oder Kredite, die durch erststellige Anteile abgesichert sind, die von
franzosischen Fonds Communs de Créances oder durch gleichwertige unter das Recht eines Mitgliedstaats
fallende Verbriefungsorganismen, die Forderungen im Zusammenhang mit Wohnimmobilien verbriefen,
begeben wurden, sofern mindestens 90 % der Vermogenswerte dieser Fonds Communs de Créances oder
gleichwertiger unter das Recht eines Mitgliedstaats fallender Verbriefungsorganismen aus Hypotheken
einschlieflich aller vorrangigen Grundpfandrechte bis zur Hohe des geringeren Werts zwischen den nach
diesen Anteilen filligen Darlehensbetrigen, den Darlehensbetrigen der Grundpfandrechte und 60 % des
Wertes der als Sicherheit gestellten Immobilien bestehen und sofern die Anteile gemaf8 diesem Anhang der
Bonititsstufe 1 zuzuordnen sind und sofern diese Anteile 20 % des Nominalwerts der ausstehenden
Emission nicht iibersteigen. Die zustindigen Behorden konnen durch gewerbliche Immobilien besicherte
Kredite als Sicherheit anerkennen, wenn der Beleihungsauslauf von 60 % bis zu einer Hohe von maximal
70 % tiberschritten wird, der Wert der fiir die gedeckten Schuldverschreibungen gestellten Sicherheiten
den ausstehenden Nominalbetrag der gedeckten Schuldverschreibung um mindestens 10 % tibersteigt und
die Forderung des Schuldverschreibungsinhabers die in Anhang VIII niedergelegten Rechtssicherheits-
voraussetzungen erfiillt. Die Forderung des Schuldverschreibungsinhabers muss Vorrang vor allen anderen
Anspriichen auf die Sicherheit haben. Forderungen, die durch die Ubermittlung und Verwaltung von
Zahlungen bzw. des Liquidititserloses der Schuldner von Krediten entstehen, die durch als Sicherheit
gestellte Immobilien oder durch erststellige Anteile oder Schuldverschreibungen gesichert sind, werden
nicht in die Berechnung der 90 %-Grenze einbezogen, oder

Kredite, die durch Schiffe abgesichert sind, sofern der Gesamtbetrag der Schiffspfandrechte einschlieflich
aller vorrangigen Schiffspfandrechte héchstens 60 % des Werts des als Sicherheit gestellten Schiffs
ausmacht.
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13.

14.

15.

69.

70.

71.

Fiir diese Zwecke bezieht sich ,besichert* auch auf Fille, in denen die unter den Buchstaben a bis f beschriebenen
Vermogenswerte nach den geltenden Rechtsvorschriften ausschlieflich fir den Schutz der Schuldverschrei-
bungsinhaber vor Verlusten bestimmt sind.

Bis zum 31. Dezember 2010 findet die Obergrenze von 20 % fiir erststellige Anteile, die von franzosischen
Fonds Communs de Créances oder durch gleichwertige Verbriefungsorganismen gemaf den Buchstaben d und e
begeben wurden, keine Anwendung, sofern fiir diese erststelligen Anteile ein Rating einer anerkannten
Ratingagentur vorliegt, das der besten Bonititskategorie entspricht, die die Ratingagentur fir gedeckte
Schuldverschreibungen vergeben hat. Vor Ablauf dieses Zeitraums wird diese Ubergangsregelung iiberpriift;
infolge dieser Uberpriifung kann die Kommission den Zeitraum gegebenenfalls nach dem in Artikel 151
Absatz 2 genannten Verfahren mit einer weiteren Uberpriifungsklausel oder ohne eine solche Klausel
verlangern.

Bis zum 31. Dezember 2010 kann der unter Buchstabe f genannte Prozentsatz von 60 % durch 70 % ersetzt
werden. Vor Ablauf dieses Zeitraums wird diese Ubergangsregelung iiberpriift, und infolge dieser Uberpriifung
kann die Kommission den Zeitraum gegebenenfalls nach dem in Artikel 151 Absatz 2 genannten Verfahren mit
einer weiteren Uberpriifungsklausel oder ohne eine solche Klausel verlingern.

Bei der Besicherung gedeckter Schuldverschreibungen mit Immobilien erfillen die Kreditinstitute die
Mindestanforderungen in Anhang VIII Teil 2 Nummer 8 und die Bewertungsvorschriften in Anhang VIII Teil 3
Nummern 62 bis 65.

Ungeachtet der Nummern 68 und 69 kann auf gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne von Artikel 22
Absatz 4 der Richtlinie 85/611/EWG, die vor dem 31. Dezember 2007 emittiert wurden, bis zu ihrer Filligkeit
auch die giinstigere Behandlung angewandt werden.

Die Risikogewichtung gedeckter Schuldverschreibungen richtet sich nach dem Risikogewicht, das den
hoherrangigen ungedeckten Forderungen an das betreffende emittierende Kreditinstitut zugewiesen wurde.
Die Risikogewichte bestimmen sich dabei wie folgt:

a)  Gilt fir die Forderung an das Institut ein Risikogewicht von 20 %, so wird der gedeckten
Schuldverschreibung ein Risikogewicht von 10 % zugewiesen;

b) gilt fur die Forderung an das Institut ein Risikogewicht von 50 %, so wird der gedeckten
Schuldverschreibung ein Risikogewicht von 20 % zugewiesen;

¢) gilt fir die Forderung an das Institut ein Risikogewicht von 100 %, so wird der gedeckten
Schuldverschreibung ein Risikogewicht von 50 % zugewiesen;

d) gilt fir die Forderung an das Institut ein Risikogewicht von 150 %, so wird der gedeckten
Schuldverschreibung ein Risikogewicht von 100 % zugewiesen.

VERBRIEFUNGSPOSITIONEN

72.

Die fiir Verbriefungspositionen anzusetzenden risikogewichteten Forderungsbetrige werden nach den
Artikeln 94 bis 101 bestimmt.

KURZEFRISTIGE FORDERUNGEN AN INSTITUTE UND UNTERNEHMEN

73.

Kurzfristigen Forderungen an ein Institut oder Unternchmen, fiir das ein Rating einer anerkannten
Ratingagentur vorliegt, wird ein Risikogewicht nach Tabelle 7 zugewiesen, entsprechend der von den
zustdndigen Behorden vorgenommenen Zuordnung der Ratings anerkannter Ratingagenturen zu sechs
Bonititsstufen:

Tabelle 7

Bonititsstufe 1 2 3 4 5 6

Risikogewicht 20 % 50 % 100 % 150 % 150 % 150 %

FORDERUNGEN IN FORM VON ANTEILEN AN ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN (OGA)

74.

Unbeschadet der Nummern 75 bis 81 wird Forderungen an Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) ein
Risikogewicht von 100 % zugewiesen.



30.6.2006

Amtsblatt der Europaischen Union

L 177/91

75.

76.

77.

78.

79.

80.

81.

Forderungen in Form von OGA-Anteilen, fiir die ein Rating einer anerkannten Ratingagentur vorliegt, erhalten
ein Risikogewicht nach Tabelle 8 entsprechend der von den zustindigen Behorden vorgenommenen Zuordnung
der Ratings anerkannter Ratingagenturen zu sechs Bonititsstufen:

Tabelle 8

Bonititsstufe 1 2 3 4 5 6

Risikogewicht 20 % 50 % 150 % 100 % 100 % 150 %

Ist eine OGA-Position nach Auffassung der zustindigen Behorden mit besonders hohen Risiken verbunden, so
schreiben sie fiir diese Position ein Risikogewicht von 150 % vor.

Die Kreditinstitute konnen das auf einen OGA anzuwendende Risikogewicht nach den Nummern 79 bis81
bestimmen, wenn folgende Voraussetzungen erfullt sind:

a)  der OGA wird von einer Gesellschaft verwaltet, die in einem Mitgliedstaat der Aufsicht unterliegt, oder die
fur das Kreditinstitut zustindige Behorde hat eine entsprechende Genehmigung erteilt, wenn:

i) der OGA von einer Gesellschaft verwaltet wird, die einer Aufsicht unterliegt, welche der im
Gemeinschaftsrecht vorgesehenen Aufsicht gleichwertig ist, und

ii)  die Zusammenarbeit zwischen den zustdndigen Behorden hinreichend gesichert ist;
b)  der Prospekt oder die gleichwertigen Unterlagen des OGA enthalten folgende Angaben:
i) die Kategorien von Vermogensgegenstinden, in die der OGA investieren darf,
ii)  die relativen Grenzen und die Methodik zur Berechnung etwaiger Anlagehochstgrenzen, und

¢)  der OGA berichtet mindestens einmal jahrlich tiber seine Geschiftstitigkeit, so dass seine Forderungen
und Verbindlichkeiten sowie seine Einkiinfte und Geschifte im Berichtszeitraum beurteilt werden konnen.

Hat eine zustindige Behorde eine Genehmigung gemdfl Nummer 77 Buchstabe a fiir einen Drittland-OGA
erteilt, so kann die zustindige Behorde eines anderen Mitgliedstaats diese anerkennen, ohne eine eigene
Beurteilung durchzufiihren.

Sind dem Kreditinstitut die zugrunde liegenden Anlagen eines OGA bekannt, so kann es auf dieser zugrunde
liegenden Anlagen durchschauen, um ein durchschnittliches Risikogewicht fiir den OGA nach den in den
Artikeln 78 bis 83 beschriebenen Methoden zu berechnen.

Sind dem Kreditinstitut die zugrunde liegenden Anlagen eines OGA nicht bekannt, so kann es ein
durchschnittliches Risikogewicht fiir den OGA nach den in den Artikeln 78 bis 83 beschriebenen Methoden
berechnen, wobei folgende Regeln zu beachten sind: Es wird davon ausgegangen, dass ein OGA zunichst in die
Risikokategorien mit der hochsten Eigenkapitalanforderung investiert, bis die fiir ihn geltende jeweilige
Hochstgrenze erreicht ist, und dann in absteigender Folge in die nachfolgenden Risikokategorien investiert, bis
die Hochstgrenze fiir die Gesamtinvestitionen ausgeschopft ist.

Die Kreditinstitute konnen einen Dritten damit beauftragen, nach den unter den Nummern 79 und 80
beschriebenen Methoden ein Risikogewicht fiir den OGA zu berechnen und ihnen das Ergebnis mitzuteilen;
sofern die Richtigkeit der Berechnung und der Berichterstattung angemessen sichergestellt ist.

16.  SONSTIGE POSTEN

16.1. Behandlung

82.

83.

Sachanlagen im Sinne von Artikel 4 Nummer 10 der Richtlinie 86/635/EWG wird ein Risikogewicht von 100 %
zugewiesen.

Rechnungsabgrenzungsposten, bei denen ein Institut dieen Gegenpartei nicht gemif$ der Richtlinie 86/635/
EWG bestimmen kann, wird ein Risikogewicht von 100 % zugewiesen.
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84.

85.

86.

87.

88.

89.

Im Einzug befindliche Werte erhalten ein Risikogewicht von 20 %. Der Kassenbestand und gleichwertige Posten
wird ein Risikogewicht von 0 % zugewiesen.

Die Mitgliedstaaten konnen Forderungen an Kreditinstitute, die auf den Interbankenmarkt und den Markt fiir
offentliche Anleihen im Ursprungsmitgliedstaat spezialisiert sind und einer genauen Uberwachung durch die
zustindigen Behorden unterliegen, mit 10 % gewichten, wenn diese Aktivposten nach Uberzeugung der
zustdndigen Behorden durch von den Behorden des Ursprungsmitgliedstaats als angemessene Sicherheit
anerkannte Posten mit einem Risikogewicht von 0 % oder 20 % ausreichend gesichert sind.

Bestinden an Aktien und anderen Beteiligungen wird ein Risikogewicht von mindestens 100 % zugewiesen,
sofern sie nicht von den Eigenmitteln abgezogen werden.

Gold, das in eigenen Tresoren oder in Gemeinschaftsverwaltung gehalten wird, wird ein Risikogewicht von 0 %
zugewiesen, soweit es durch entsprechende Goldverbindlichkeiten gedeckt ist.

Bei Forderungsverkdufen und Riickkaufsvereinbarungen sowie Outright-Terminkéufen ist das Risikogewicht der
betreffenden Vermogensgegenstinde, nicht das Risikogewicht der beteiligten Gegenparteien zuzuweisen.

Stellt ein Kreditinstitut eine Kreditabsicherung fiir einen Forderungskorb in der Weise, dass der n-te bei diesen
Forderungen auftretende Ausfall die Zahlung auslost und dieses Kreditereignis auch den Kontrakt beendet, so
werden die in den Artikeln 94 bis 101 vorgeschriebenen Risikogewichte zugewiesen, wenn fiir das Produkt ein
externes Rating einer anerkannten Ratingagentur vorliegt. Liegt fiir das Produkt kein Rating einer anerkannten
Ratingagentur vor, so werden die Risikogewichte der im Korb enthaltenen Forderungen, ohne n-1
Forderungen, bis maximal 1250 % aggregiert und mit dem durch das Kreditderivat abgesicherten
Nominalbetrag multipliziert, um den risikogewichteten Forderungsbetrag zu ermitteln. Die bei der Aggregation
auszunchmenden n-1 Forderungen werden auf der Basis bestimmt, dass jede dieser Forderungen einen
niedrigeren risikogewichteten Forderungsbetrag ergibt als den risikogewichteten Forderungsbetrag jeder in die
Aggregation eingehenden Forderung.

TEIL 2

Anerkennung von Ratingagenturen (External Credit Assessment Institutions — ECAIs) und Zuordnung ihrer

Ratings

1.  METHODIK

1.1. Objektivitit

Die zustandigen Behorden iiberzeugen sich davon, dass die Methodik fiir die Vergabe von Ratings streng,
systematisch und bestindig ist und einer Validierung unterliegt, die auf historischen Erfahrungswerten beruht.

1.2.  Unabhingigkeit

2.

Die zustindigen Behorden iiberzeugen sich davon, dass die Methodik keinen externen politischen Einfliissen
oder Restriktionen und keinem wirtschaftlichen Druck unterliegt, der das Ratingurteil beeinflussen konnte.

Bei der Beurteilung der Unabhingigkeit der Methodik einer Ratingagentur ziehen die zustindigen Behorden
unter anderem folgende Faktoren heran:

a)  Figentums- und Organisationsstruktur der Ratingagentur,
b)  finanzielle Ressourcen der Ratingagentur,
¢)  personelle Ausstattung und Sachkenntnis der Ratingagentur, und

d)  Corporate Governance der Ratingagentur.

1.3. Laufende Uberpriifung

4.

Die zustandigen Behorden iiberzeugen sich davon, dass die Ratings der Ratingagentur laufend tiberpriift werden
und bei Anderungen der finanziellen Situation angepasst werden. Die Uberpriifung erfolgt nach jedem
signifikanten Ereignis, mindestens aber einmal im Jahr.
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1.4.

2.1.

2.2.

Bevor eine Ratingagentur anerkannt wird, iiberzeugen sich die zustindigen Behorden davon, dass die
Beurteilungsmethodik fiir jedes einzelne Marktsegment gewissen Standards entspricht, z. B.:

a)  das Backtesting muss seit mindestens einem Jahr angewandt worden sein;

b)  die RegelmiRigkeit der Uberpriifung durch die Ratingagentur muss von den zustindigen Behérden
iiberwacht werden, und

¢) die zustindigen Behorden miissen von den Ratingagenturen Auskunft iiber deren Kontakte zur
Geschiftsleitung der beurteilten Unternehmen verlangen kénnen.

Die zustindigen Behorden treffen die notwendigen Mafinahmen, um von den Ratingagenturen unverziiglich
tiber substanzielle Anderungen an deren Beurteilungsmethodik unterrichtet zu werden.

Transparenz und Offenlegung

7. Die zustindigen Behorden treffen die notwendigen Maffnahmen, um sicherzustellen, dass die Grundsitze der
von einer Ratingagentur angewandten Kreditbeurteilungsmethodik offentlich zuginglich sind, damit sich
potenzielle Nutzer ein Urteil iiber ihre angemessene Herleitung bilden konnen.

EINZELRATINGS

Glaubwiirdigkeit und Marktakzeptanz:

8.

Die zustindigen Behorden tiberzeugen sich davon, dass die Einzelratings einer Ratingagentur am Markt von den
Nutzern derartiger Ratings als glaubwiirdig und verldsslich anerkannt sind.

Die zustindigen Behorden beurteilen die Glaubwiirdigkeit anhand von Faktoren wie den folgenden:

a)  Marktanteil der Ratingagentur,

b)  von der Ratingagentur erzielte Einkiinfte und im weiteren Sinne finanzielle Mittel der Ratingagentur,
¢)  Nutzung der Ratings zu einer Preisfeststellung, und

d)  Nutzung der Einzelratings der Ratingagentur fiir die Ausgabe von Schuldverschreibungen und/oder die
Bewertung von Kreditrisiken durch mindestens zweiKreditinstitute.

Transparenz und Offenlegung

10.

11.

Die zustdndigen Behorden iiberzeugen sich davon, dass die Einzelratings zumindest allen Kreditinstituten, die
ein berechtigtes Interesse an diesen Einzelratings haben, zu gleichen Bedingungen zugénglich sind.

Die zustindigen Behorden iiberzeugen sich insbesondere davon, dass die Einzelratings auslindischen
Kreditinstituten zu gleichen Bedingungen zuginglich sind wie inlindischen Parteien, die ein berechtigtes
Interesse an diesen Einzelratings haben.

ZUORDNUNG (,MAPPING")

12.

13.

Um zwischen den relativen Risikograden, die mit jeder Beurteilung zum Ausdruck gebracht werden, zu
differenzieren, berticksichtigen die zustindigen Behorden quantitative Faktoren wie die langfristige Ausfallquote
aller Posten mit demselben Rating. Bei neuen Ratingagenturen oder Ratingagenturen, die Ausfalldaten erst tiber
eine kurze Dauer ermittelt haben, verlangen die zustindigen Behorden von der Ratingagentur eine Schitzung
der langfristigen Ausfallquote samtlicher Posten mit demselben Rating.

Um zwischen den relativen Risikograden, die mit jeder Beurteilung zum Ausdruck gebracht werden, zu
differenzieren, beriicksichtigen die zustindigen Behorden quantitative Faktoren wie den von der Ratingagentur
beurteilten Emittentenkreis, die Bandbreite der von der Ratingagentur vergebenen Ratings, die Aussage eines
jeden Ratings und die von der Ratingagentur verwendete Ausfalldefinition.
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14.

15.

16.

Die zustindigen Behorden vergleichen die bei den verschiedenen Ratings einer Ratingagentur verzeichneten
Ausfallquoten und stellen sie einem Benchmarkwert gegeniiber, der anhand der historischen Ausfallquoten
anderer Ratingagenturen bei einem nach Auffassung der zustiandigen Behorden mit dem gleichen Kreditrisiko
behafteten Emittentenkreis ermittelt wurde.

Sind die bei den Ratings einer Ratingagentur verzeichneten Ausfallquoten nach Auffassung der zustindigen
Behorden wesentlich und systematisch hoher als der entsprechende Benchmarkwert, so ordnen die zustindigen
Behorden das Rating dieser Ratingagentur einer hoheren Bonititsstufe zu.

Haben die zustindigen Behorden das Risikogewicht fiir ein bestimmtes Rating einer Ratingagentur angehoben,
so konnen sie dieses auf die urspriingliche Bonititsstufe zuriicksetzen, wenn die Ratingagentur nachweist, dass
die bei ithrem Rating verzeichneten Ausfallquoten nicht mehr wesentlich und systematisch hoher sind als der
Benchmarkwert.

TEIL 3

Nutzung der Ratings von Ratingagenturen zur Bestimmung des Risikogewichts

BEHANDLUNG

Ein Kreditinstitut kann eine oder mehrere anerkannte Ratingagenturen benennen, die fiir die Ermittlung der den
Aktiv- und aufSerbilanzielle Posten zuzuweisenden Risikogewichte herangezogen werden.

Ein Kreditinstitut, das die von einer anerkannten Ratingagentur ausgegebenen Ratings fiir eine bestimmte
Forderungsklasse heranzieht, muss diese Ratings durchgingig auf simtliche zu dieser Klasse gehorende
Forderungen anwenden.

Ein Kreditinstitut, das die von einer anerkannten Ratingagentur ausgegebenen Ratings heranzieht, muss diese
kontinuierlich und im Zeitverlauf konsequent anwenden.

Ein Kreditinstitut kann die Ratings einer Ratingagentur nur heranzichen, wenn sie sowohl die Kapital- als auch
die Zinsforderungen abdecken.

Liegt fiir eine geratete Forderung nur ein einziges Rating einer anerkannten Ratingagentur vor, so wird dieses
Rating zur Bestimmung des auf diese Forderung anzuwendenden Risikogewichts herangezogen.

Liegen fiir eine geratete Forderung zwei Ratings anerkannter Ratingagenturen vor, die unterschiedlichen
Risikogewichten entsprechen, so wird das jeweils hohere Risikogewicht angewandt.

Liegen fiir eine geratete Forderung mehr als zwei Ratings anerkannter Ratingagenturen vor, so werden die beiden
Ratings zugrunde gelegt, die zu den beiden niedrigsten Risikogewichten fithren. Sind die beiden niedrigsten
Risikogewichte unterschiedlich, so wird das hohere Risikogewicht von beidenzugewiesen. Sind die beiden
niedrigsten Risikogewichte identisch, so wird dieses Risikogewicht zugewiesen.

EMITTENTEN- UND EMISSIONSRATINGS

10.

Liegt fur ein bestimmtes Emissionsprogramm oder eine bestimmte Fazilitit, zu dem/der der Forderungsposten
gehort, ein Rating vor, so wird dieses Rating fiir die Bestimmung des diesem Posten zuzuweisenden
Risikogewichts verwendet.

Wenn fiir einen Posten kein direkt anwendbares Rating vorliegt, jedoch ein Rating fiir ein bestimmtes
Emissionsprogramm oder eine bestimmte Fazilitit vorliegt, zu dem/der der Forderungsposten nicht gehért, oder
wenn ein allgemeines Rating fiir den Emittenten vorliegt, so wird dieses Rating verwendet, wenn es zu einem
hoheren Risikogewicht fiihrt als eine Forderung ohne Rating oder wenn es zu einem niedrigeren Risikogewicht
fuhrt und die fragliche Forderung in jeder Hinsicht gleichrangig oder hoherrangig ist als das Emissions-
programm, die Fazilitdt oder die vorrangigen unbesicherten Forderungen dieses Emittenten.

Die Nummern 8 und 9 stehen der Anwendung von Teil 1 Nummern 68 und 71 nicht entgegen.
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11.

Ratings fiir Emittenten aus einer Unternehmensgruppe diirfen nicht als Ratings fiir andere Emittenten in
derselben Unternehmensgruppe herangezogen werden.

LANG- UND KURZFRIST-RATINGS

12.

13.

14.

15.

Kurzfrist-Ratings diirfen nur fir kurzfristige Forderungen und auferbilanzielle Positionen gegeniiber Instituten
und Unternehmen herangezogen werden.

Kurzfrist-Ratings diirfen nur fiir die von diesem Kurzfrist-Rating erfasste Forderung verwendet werden;
Risikogewichte fiir andere Forderungen diirfen daraus nicht abgeleitet werden.

Wird einer Fazilitdt, fiir die ein Kurzfrist-Rating vorliegt, ein Risikogewicht von 150 % zugewiesen, so wird
dieses Risikogewicht von 150 % ungeachtet Nummer 13 auch allen nicht gerateten unbesicherten lang- und
kurzfristigen Forderungen diesen Schuldnerzugewiesen.

Wird einer Fazilitdt, fiir die eine Kurzfrist-Rating vorliegt, ein Risikogewicht von 50 % zugewiesen, so wird
ungeachtet Nummer 13 allen nicht gerateten kurzfristigen Forderungen ein Risikogewicht von mindestens
100 %zugewiesen.

FORDERUNGEN IN DER LANDESWAHRUNG UND IN AUSLANDISCHER WAHRUNG

16.

17.

Ein Rating fiir eine auf die Landeswdhrung des Schuldners lautende Forderung darf nicht zur Risikogewichtung
einer auf eine auslindische Wihrung lautenden Forderung an denselben Schuldner herangezogen werden.

Entsteht eine Forderung jedoch durch die Beteiligung eines Kreditinstituts an einem Kredit von einer
Multilateralen Entwicklungsbank mit einem am Markt anerkannten privilegierten Glaubigerstatus, so konnen die
zustindigen Behérden ungeachtet Nummer 16 gestatten, dass das Rating fiir die auf die Landeswahrung des
Schuldners lautende Forderung fiir Risikogewichtungszwecke herangezogen wird.
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1.1.

ANHANG VII

AUF INTERNEN RATINGS BASIERENDER ANSATZ (IRB-ANSATZ)

TEIL 1

Risikogewichtete Forderungsbetrige und erwartete Verlustbetrige

BERECHNUNG DER RISIKOGEWICHTETEN FORDERUNGSBETRAGE FUR DAS KREDITRISIKO

1. Sofern nicht anders angegeben, werden die Parameter Ausfallwahrscheinlichkeit (Probability of Default — PD),
Verlustquote bei Ausfall (Loss given Default — LGD) und effektive Restlaufzeit (Maturity Value — M) gemifs
Teil 2 und der Forderungswert gemaf Teil 3 bestimmt.

2. Der risikogewichtete Forderungsbetrag fiir jede einzelne Forderung wird nach den nachstehenden Formeln
berechnet:

Risikogewichtete Forderungsbetrige fiir Forderungen an Unternehmen und Institute sowie Zentralstaaten und
Zentralbanken.

3. Vorbehaltlich der Nummern 5 bis 9 werden die risikogewichteten Forderungsbetrige fiir Forderungen an
Unternchmen, Institute, Zentralstaaten und Zentralbanken nach den nachstehenden Formeln berechnet:

Korrelation (R)=0.12 x(l - EXP(- 50*PD))/<1 ~ EXP(- 50)) +0.2471 - (1 ~ EXP(- so*PD))/(l -
EXP(- 50))]

2
Laufzeitfaktor (b) = (0.11852 - 0.05478*1n(PD))

05

Risikogewicht (RW) = (LGD"N[(I -R)"*°*G(PD) + (R /(- R)> “G(0.999)] - PD*LGD)*(l -
1.5*b)’1*(1 + (M—z.s)*b)*12.5*1.06

N (x) bezeichnet die kumulative Verteilungsfunktion einer standardnormalverteilten Zufallsvariablen (d. h. die
Wahrscheinlichkeit, dass eine normalverteilte Zufallsvariable mit einem Erwartungswert von null und einer
Standardabweichung von eins kleiner oder gleich x ist). G (z) bezeichnet die inverse kumulative

Verteilungsfunktion einer standardnormalverteilten Zufallsvariablen (d. h. den Wert von x, so dass N (x) =
Z ist).

Ist PD=0, betriagt RW:0
Ist PD=1, gilt Folgendes:

—  Dbei ausgefallenen Forderungen, fiir die die Kreditinstitute die LGD-Werte gemaf$ Teil 2 Nummer 8
verwenden, betrdgt RW: 0; und

—  Dbei ausgefallenen Forderungen, fir die die Kreditinstitute ihre eigenen LGD-Schitzungen verwenden,
betragt RW: Max{0,12,5*(LGD-ELgy)};

dabei ist ELgg die vom Kreditinstitut selbst vorgenommene moglichst genaue Schitzung der erwarteten
Verluste aus der ausgefallenen Forderung gemif§ Teil 4 Nummer 80.

Risikogewichteter Forderungsbetrag = RW * Forderungswert

4. Bei jeder Forderung, die die in Anhang VI Teil 1 Nummer 28 Buchstabe a und Anhang VII Teil 2
Nummer 22 genannten Anforderungen erfiillt, konnen die risikogewichteten Forderungsbetrige nach
folgender Formel angepasst werden:

Risikogewichteter Forderungsbetrag = RW * Forderungswert * (0,15 +160*PDpp)
PDpp = Ausfallwahrscheinlichkeit des Sicherungsgebers

Das RW fiir die besicherte Forderung wird anhand der Formel in Nummer 3, der Ausfallwahrscheinlichkeit des
Schuldners und der LGD fiir eine vergleichbare direkte Forderung gegeniiber dem Sicherungsgeber berechnet.
Der Laufzeitfaktor (b) wird anhand der PD des Sicherungsgebers oder der PD des Schuldners berechnet, je
nachdem, welche von beiden die niedrigere ist.
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Bei Unternehmen, die einer Gruppe mit einem konsolidierten Jahresumsatz von weniger als 50 Millionen EUR
angehoren, konnen die Kreditinstitute zur Berechnung der auf die Forderungen an diese Unternehmen
anzuwendenden Risikogewichte folgende Korrelationsformel anwenden. In dieser Formel wird S als
Jahresumsatz in Millionen Euro angegeben, wobei gilt: 5 Millionen EUR <= S <=50 Millionen EUR. Jahres-
umsdtze von unter 5 Millionen EUR werden wie Umsitze von 5 Millionen EUR behandelt. Bei angekauften
Forderungen errechnet sich der konsolidierte Jahresumsatz aus dem gewichteten Durchschnitt der einzelnen
Forderungen des Pools.

Korrelation (R)=0.12 x (1 ~EXP(- 50*PD)>/(1 - EXP( - 50)) +0.24°1 - (1 - EXP(- so*PD))/(l -
EXP(- 50))] -0.04" (1 -(s-5)/ 45)
Die Kreditinstitute ersetzen den konsolidierten Jahresumsatz durch die Bilanzsumme der konsolidierten

Gruppe, wenn der konsolidierte Jahresumsatz kein sinnvoller Indikator fiir die Unternehmensgrofe ist und die
Bilanzsumme als Indikator sinnvoller ist als der konsolidierte Jahresumsatz.

Im Falle von Spezialfinanzierungen, bei denen ein Kreditinstitut nicht nachweisen kann, dass seine

PD-Schitzungen den Mindestanforderungen in Teil 4 entsprechen, wird den zugehorigen Forderungen ein
Risikogewicht nach Tabelle 1 zugeordnet.

Tabelle 1

Restlaufzeit

Kategorie 1

Kategorie 2

Kategorie 3

Kategorie 4

Kategorie 5

Weniger als 2,5 Jah-
re

50 %

70 %

115 %

250 %

0%

2,5 Jahre oder mehr

70 %

90 %

115 %

250 %

0%

Die zustindigen Behorden konnen einem Kreditinstitut gestatten, Forderungen der Kategorie 1 grundsitzlich
ein giinstigeres Risikogewicht von 50 % und Forderungen der Kategorie 2 grundsitzlich ein Risikogewicht von
70 % zuzuweisen, wenn der Abschluss der Finanzierungen durch das Kreditinstitut und andere Risiko-
merkmale deutlich positiver zu beurteilen sind, als es der jeweiligen Risikokategorie entspricht.

Bei der Risikogewichtung von Spezialfinanzierungen beriicksichtigen die Kreditinstitute folgende Faktoren:
Finanzkraft, politische und rechtliche Rahmenbedingungen, Transaktions— und/oder Forderungsmerkmale,
Stirke des Geldgebers/Tragers unter Beriicksichtigung etwaiger Einkiinfte aus offentlich-privaten Partner-
schaften, Absicherung.

Kreditinstitute miissen hinsichtlich ihrer angekauften Forderungen an Unternehmen den Mindestan-
forderungen in Teil 4 Nummern 105 bis 109 entsprechen. Bei angekauften Forderungen an Unternehmen,
die auferdem die Voraussetzungen unter Nummer 14 erfiillen, konnen die in Teil 4 dargelegten
Risikoquantifizierungsstandards fiir Retailforderungen angewandt werden, wenn die Anwendung der in Teil 4
dargelegten Risikoquantifizierungsstandards fir Forderungen an Unternchmen eine unverhaltnismafige
Belastung fiir ein Kreditinstitut darstellen wiirde.

Bei angekauften Forderungen an Unternehmen konnen zuriickzuzahlende Kaufpreisnachldsse, Sicherheiten
oder Teilgarantien, die eine First-Loss-Absicherung gegen Ausfallverluste, Verwiasserungsverluste oder beides
bieten, als First-Loss-Positionen im Rahmen der IRB-Verbriefungsregeln behandelt werden.

Stellt ein Kreditinstitut eine Kreditabsicherung fiir einen Korb von Forderungen in der Weise, dass der n-te bei
diesen Forderungen auftretende Ausfall die Zahlung auslost und dieses Kreditereignis auch den Kontrakt
beendet, so werden die in den Artikeln 94 bis 101 vorgeschriebenen Risikogewichte angewandt, wenn fiir das
Produkt ein externes Rating einer anerkannten Ratingagentur vorliegt. Liegt fiir das Produkt kein Rating einer
anerkannten Ratingagentur vor, so werden die Risikogewichte der im Korb enthaltenen Forderungen ohne n-1
Forderungen aggregiert, wobei die Summe des 12,5-fachen erwarteten Verlustbetrags und des risiko-
gewichteten Forderungsbetrags den 12,5-fachen, durch das Kreditderivat abgesicherten Nominalbetrag nicht
iibersteigen darf. Die bei der Aggregation auszunehmenden n-1 Forderungen werden auf der Basis bestimmt,
dass jede dieser Forderungen einen niedrigeren risikogewichteten Forderungsbetrag ergibt als den
risikogewichteten Forderungsbetrag der in die Aggregation eingehenden Forderungen.
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Risikogewichtete Forderungsbetrige fiir Retailforderungen:

10.

11.

12.

13.

Vorbehaltlich der Nummern 12 und 13 werden die risikogewichteten Forderungsbetrige fir Retail-
Forderungen nach den nachstehenden Formeln berechnet:

Korrelation (R) 0.03 x (1 ~ EXP( - 35"PD)>/(1 - EXP(- 35)) +0.16"[1- (1 ~ EXP( - 35*PD)>/<1 -
EXP( - 35))]
Risikogewicht:

0.

(LGD*N{(l -R)"°G(PD) + (R/(l - R)) ’6(0.999)} - PD*12.5*1.06)

N (x) bezeichnet die kumulative Verteilungsfunktion einer standardnormalverteilten Zufallsvariablen (d. h. die
Wahrscheinlichkeit, dass eine normalverteilte Zufallsvariable mit einem Erwartungswert von null und einer
Standardabweichung von eins kleiner oder gleich x ist). G (z) bezeichnet die inverse kumulative
Verteilungsfunktion einer standardnormalverteilten Zufallsvariablen (d. h. den Wert von x, so dass N (x) =
Z ist).

Ist PD=1 (ausgefallene Forderung) betrigt RW: Max{0,12.5*(LGD-ELgp)};

dabei ist ELgy die vom Kreditinstitut selbst vorgenommene moglichst genaue Schitzung der erwarteten
Verluste aus der ausgefallenen Forderung gemaf$ Teil 4 Nummer 80 dieses Anhangs.

Risikogewichteter Forderungsbetrag = RW * Forderungswert

Die risikogewichteten Forderungsbetrige fiir die in Artikel 86 Absatz 4 definierten Forderungen an kleine und
mittlere Unternehmen, die die in Anhang VIII Teil 1 Nummer 29 und Anhang VIII Teil 2 Nummer 22
genannten Anforderungen erfiillen, konnen nach Nummer 4 berechnet werden.

Bei Retailforderungen, die durch Immobilien abgesichert sind, wird die nach der unter Nummer 10
angegebenen Formel ermittelte Korrelation durch eine Korrelation (R) von 0,15 ersetzt.

Bei qualifizierten revolvierenden Retailforderungen im Sinne der Buchstaben a bis e wird die nach der unter
Nummer 10 angegebenen Formel ermittelte Korrelation durch eine Korrelation (R) von 0,04 ersetzt.

Forderungen gelten als qualifizierte revolvierende Retailforderungen, wenn folgende Voraussetzungen erfiillt
sind:

a)  Die Forderungen bestehen gegeniiber natiirlichen Personen;

b)  die Kredite sind revolvierend, unbesichert und, solange sie nicht in Anspruch genommen wurden, vom
Kreditinstitut jederzeit und unbedingt kiindbar (in diesem Zusammenhang sind revolvierende Kredite
definiert als Kredite, bei denen die Kreditinanspruchnahme bis zu einem von dem Kreditinstitut
gesetzten Limit durch Inanspruchnahmen und Riickzahlungen nach dem freien Ermessen des Kunden
schwanken darf). Nicht in Anspruch genommene Zusagen konnen als unbedingt kiindbar angesehen
werden, wenn die Vertragsbedingungen es dem Kreditinstitut erlauben, die nach dem Verbraucher-
schutzrecht und damit verbundenen Rechtsvorschriften bestehenden Kiindigungsmoglichkeiten voll
auszuschopfen;

¢)  die maximale Forderung an eine Einzelperson in dem Unterportfolio betrdgt 100 000 EUR oder
weniger;

d)  das Kreditinstitut kann nachweisen, dass die in diesem Absatz angegebene Korrelation nur auf Portfolios
angewandt wird, die im Vergleich zu ihrer durchschnittlichen Hohe der Verlustraten eine geringe
Verlustratenvolatilitdt aufweisen, insbesondere in den niedrigen PD-BereichenDie zustindigen Behorden
tiberpriifen die relative Volatilitit der Verlustraten iiber die verschiedenen qualifizierten revolvierenden
Retail-Unterportfolios und das gesamte qualifizierte revolvierende Retail-Portfolio hinweg und zeigen
sich bereit, Informationen iiber die typischen Merkmale qualifizierter revolvierender Retail-Verlustraten
tiber die Rechtsrdume hinweg auszutauschen, und

e)  die zustindige Behorde ist iiberzeugt, dass die Behandlung als qualifizierte revolvierende Retailforderung
den zugrunde liegenden Risikomerkmalen des Unterportfolios entspricht.

Bei einem besicherten Kreditrahmen in Verbindung mit einem Gehaltskonto kénnen die zustindigen
Behorden abweichend von Buchstabe b von der Bedingung, dass der Kredit unbesichert zu sein hat, absehen.
In diesem Falle werden die Verwertungserlose aus dieser Sicherheit bei der LGD-Schitzung nicht
beriicksichtigt.
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14.

15.

16.

Um fiir die Retail-Behandlung in Frage zu kommen, miissen angekaufte Forderungen die Mindestan-
forderungen in Teil 4 Nummern 105 bis 109 sowie die folgenden Voraussetzungen erfiillen:

a)  Das Kreditinstitut hat die Forderungen von einer dritten Partei gekauft, zu der keinerlei gesellschafts-
rechtliche Verbindungen bestehen, und die Forderung des Kreditinstituts gegeniiber dem Schuldner
beinhaltet keinerlei Forderungen, an deren Zustandekommen das Kreditinstitut direkt oder indirekt
beteiligt war;

b)  die Forderungen miissen im Rahmen eines zu marktiiblichen Konditionen geschlossenen Geschifts
zwischen Forderungsverkdufer und Schuldner entstanden sein. Als solches sind gegenldufige firmen-
interne Kontoforderungen und Forderungen auf Verrechnungskonten zwischen Firmen, die in
wechselseitigen Kauf- und Verkaufsbeziehungen stehen, nicht zuléssig;

¢)  dasankaufende Kreditinstitut hat einen Anspruch auf alle Ertrdge aus den angekauften Forderungen oder
einen Pro-rata-Anspruch auf diese Ertrdge, und

d)  das Portfolio der angekauften Forderungen ist hinreichend diversifiziert.

Bei angekauften Forderungen konnen zuriickzuzahlende Kaufpreisnachlisse, Sicherheiten oder Teilgarantien,
die eine First-Loss-Absicherung gegen Ausfallverluste, Verwisserungsverluste oder beides bieten, als First-Loss-
Positionen im Rahmen der IRB-Verbriefungsregeln behandelt werden.

Bei gemischten Pools angekaufter Retailforderungen, bei denen das ankaufende Kreditinstitut durch
Immobilien besicherte Forderungen und qualifizierte revolvierende Retailforderungen nicht von anderen
Retailforderungen trennen kann, wird die Risikogewichtsfunktion angewandt, die die hochste Eigenkapita-
lanforderung fiir diese Forderungen nach sich zieht.

Risikogewichtete Forderungsbetrige fiir Beteiligungspositionen:

17.

18.

19.

20.

21.

Fin Kreditinstitut kann unterschiedliche Ansitze auf unterschiedliche Portfolios anwenden, wenn es intern
verschiedene Ansitze anwendet. Wendet ein Kreditinstitut unterschiedliche Ansitze an, so weist es gegeniiber
den zustindigen Behorden nach, dass die entsprechenden Entscheidungen konsistent und nicht durch
Kapitalarbitrageiiberlegungen motiviert sind.

Ungeachtet Nummer 17 konnen die zustindigen Behorden gestatten, dass die Bestimmung der risiko-
gewichteten Forderungsbetrige fiir Beteiligungspositionen gegeniiber Unternehmen, die ergdnzende Dienst-
leistungen erbringen, auf dieselbe Weise erfolgt wie bei sonstigen Aktiva, bei denen es sich nicht um
Kreditverpflichtungen handelt.

. Einfacher Risikogewichtungsansatz

Die risikogewichteten Forderungsbetrige werden nach der folgenden Formel berechnet:

Risikogewicht (RW) = 190 % fiir Private Beteiligungspositionen in hinreichend diversifizierten Portfolios

Risikogewicht (RW) = 290 % fiir borsengehandelte Beteiligungspositionen

Risikogewicht (RW) = 370 % fiir alle sonstigen Beteiligungspositionen

Risikogewichteter Forderungsbetrag = RW * Forderungswert

Kassa-Short-Positionen und derivative Instrumente, die nicht im Handelsbuch gehalten werden, diirfen mit
Long-Positionen in der gleichen Aktie verrechnet werden, wenn diese Instrumente ausdriicklich als
Hedgeposition fiir bestimmte Beteiligungen benutzt werden und eine Absicherung fiir mindestens ein weiteres
Jahr bieten. Andere Short-Positionen sind wie Long-Positionen zu behandeln, wobei das entsprechende
Risikogewicht dem absoluten Wert einer jeden Position zuzuweisen ist. Bei laufzeitinkongruenten Positionen
wird dieselbe Methode angewandt wie bei Forderungen an Unternehmen gemif Anhang VII Teil 2 Nummer
16.

Die Kreditinstitute konnen eine Besicherung von Beteiligungspositionen ohne Sicherheitsleistung nach den in
den Artikeln 90 bis 93 dargelegten Methoden anerkennen.
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1.3.2. PD/LGD-Ansatz

22.

23.

24,

Die risikogewichteten Forderungsbetrdge werden nach den unter Nummer 3 angegebenen Formeln berechnet.
Verfiigen die Kreditinstitute nicht iiber ausreichende Informationen, um die Ausfalldefinition in Teil 4
Nummer 44 bis 48 anzuwenden, so wird auf die Risikogewichte ein Skalierungsfaktor von 1,5 angewandt.

Auf der Ebene der einzelnen Forderung darf die Summe des 12,5-fachen erwarteten Verlustbetrags und des
risikogewichteten Forderungsbetrags den 12,5-fachen Forderungswert nicht iibersteigen.

Die Kreditinstitute konnen eine Besicherung von Beteiligungspositionen ohne Sicherheitsleistung nach den in
den Artikeln 90 bis 93 dargelegten Methoden anerkennen. Dabei ist fiir die Forderung an den Sicherungsgeber
eine LGD von 90 % vorgegeben. Bei privaten Beteiligungspositionen in hinreichend diversifizierten Portfolios
kann eine LGD von 65 % angewandt werden. Fiir diese Zwecke wird M gleich 5 Jahre unterstellt.

1.3.3. Auf internen Modellen basierender Ansatz

25.

26.

Der risikogewichtete Forderungsbetrag entspricht dem potenziellen Verlust aus den Beteiligungspositionen des
Kreditinstituts, der mittels interner Value-at-Risk-Modelle bezogen auf die Differenz zwischen den
vierteljihrlichen Ertragsraten und einem angemessenen risikolosen Zinssatz bei einem einseitigen 99 %igen
Konfidenzniveau auf der Basis einer langfristigen Zeitreihe fiir die Risikofaktoren, multipliziert mit 12,5,
ermittelt wird. Die risikogewichteten Forderungsbetrige auf der Ebene der einzelnen Forderung diirfen nicht
geringer sein als die Summe der nach dem PD/LGD-Ansatz vorgeschriebenen minimalen risikogewichteten
Forderungsbetrige und der entsprechenden erwarteten Verlustbetrige, multipliziert mit 12,5 und berechnet
auf der Grundlage der in Anhang VII Teil 2 Nummer 24 Buchstabe a genannten PD-Werte und der
entsprechenden in Anhang VII Teil 2 Nummer 25 und 26 genannten LGD-Werte.

Die Kreditinstitute konnen eine Besicherung von Beteiligungspositionen ohne Sicherheitsleistung anerkennen.

1.4. Risikogewichtete Forderungsbetrige fiir sonstige Aktiva, bei denen es sich nicht um Kreditverpflichtungen handelt

27.

Die risikogewichteten Forderungsbetrige werden nach folgender Formel berechnet:
Risicogewogen post = 100 % * waarde van de post,

Risikogewichteter Forderungsbetrag = 100 % * Forderungswert, es sein denn, es handelt sich bei der Forderung
um einen Restwert; in diesem Fall sollte sie fiir jedes Jahr beriicksichtigt werden, wobei sie wie folgt berechnet
wird:

1/t * 100 % * Forderungswert,

wobei t der Anzahl der Jahre der Leasingvertragslaufzeit entspricht.

2. BERECHNUNG DER RISIKOGEWICHTETEN FORDERUNGSBETRAGE FUR DAS VERWASSERUNGSRISIKO
ANGEKAUFTER FORDERUNGEN

28.

Risikogewichte fiir das Verwisserungsrisiko angekaufter Forderungen an Unternehmen und angekaufter
Retailforderungen:

Die Risikogewichte werden nach der unter Nummer 3 angegebenen Formel berechnet. Die Parameter PD und
LGD werden gemafl Teil 2 bestimmt, der Forderungswert gemaf8 Teil 3 und M wird gleich 1 Jahr gesetzt.
Konnen die Kreditinstitute gegeniiber den zustindigen Behorden nachweisen, dass das Verwisserungsrisiko
unerheblich ist, so braucht es nicht beriicksichtigt zu werden.

3. BERECHNUNG DER ERWARTETEN VERLUSTBETRAGE

29.

30.

Sofern nicht anders angegeben, werden die Parameter PD und LGD gemif8 Teil 2 und der Forderungswert
gemdf Teil 3 bestimmt.

Die erwarteten Verlustbetrige fiir Forderungen an Unternehmen, Institute, Zentralstaaten und Zentralbanken
sowie Retailforderungen werden nach den folgenden Formeln berechnet:

Erwarteter Verlust (EL) = PD x LGD

Erwarteter Verlustbetrag = EL x Forderungswert
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31.

32.

33.

34.

35.

Bei ausgefallenen Forderungen (PD=1), fiir die die Kreditinstitute eigene LGD-Schitzungen verwenden, ist
EL=ELg;, d. h. die beste Schitzung des Kreditinstituts fiir den erwarteten Verluste aus der ausgefallenen
Forderung gemif Teil 4 Nummer 80 dieses Anhangs.

Bei Forderungen, bei denen nach Teil 1 Nummer 4 verfahren wird, ist der EL gleich Null.

Die EL-Werte fiir Spezialfinanzierungen, die von den Kreditinstituten nach den in Absatz 6 beschriebenen
Methoden risikogewichtet werden, werden gemdf Tabelle 2 bestimmt.

Tabelle 2
Restlaufzeit Kategorie 1 Kategorie 2 Kategorie 3 Kategorie 4 Kategorie 5
Weniger als 2,5 Jah-
re 0% 0,4 % 2,8% 8 % 50 %
2,5 Jahre oder mehr | 0,4 % 0,8 % 2,8% 8% 50 %

Haben die zustiandigen Behorden einem Kreditinstitut gestattet, grundsatzlich ein giinstigeres Risikogewicht
von 50 % auf Forderungen der Kategorie 1 und von 70 % auf Forderungen der Kategorie 2 anzuwenden, so
wird fiir die Forderungen der Kategorie 1 ein EL-Wert von 0 % und fur Forderungen der Kategorie 2 ein EL-
Wert von 0,4 % angesetzt.

Die erwarteten Verlustbetrdge fiir Beteiligungspositionen, bei denen die risikogewichteten Forderungsbetrige
nach den unter den Nummern 19 bis 21 dargelegten Methoden berechnet werden, werden nach folgender
Formel berechnet:

Erwarteter Verlustbetrag = EL x Forderungswert

Die EL-Werte werden wie folgt angesetzt:

Erwarteter Verlust (EL) = 0,8 % fiir Private Beteiligungspositionen in hinreichend diversifizierten Portfolios
Erwarteter Verlust (EL) = 0,8 % fiir borsengehandelte Beteiligungspositionen

Erwarteter Verlust (EL) = 2,4 % fiir alle iibrigen Beteiligungspositionen

Die erwarteten Verlustbetrdge fiir Beteiligungspositionen, bei denen die risikogewichteten Forderungsbetrige
nach den unter den Nummern 22 bis 24 dargelegten Methoden berechnet werden, werden nach folgender
Formel berechnet:

Erwarteter Verlust (EL) = PD x LGD und
Erwarteter Verlustbetrag = EL x Forderungswert

Die erwarteten Verlustbetrdge fiir Beteiligungspositionen, bei denen die risikogewichteten Forderungsbetrige
nach den unter den Nummern 25 bis 26 dargelegten Methoden berechnet werden, werden mit 0 % angesetzt.

Der erwartete Verlustbetrag fiir das Verwasserungsrisiko angekaufter Forderungen wird nach folgender Formel
berechnet:

Erwarteter Verlust (EL) = PD x LGD und

Erwarteter Verlustbetrag = EL x Forderungswert

4. BEHANDLUNG ERWARTETER VERLUSTBETRAGE

36.

Die nach den Nummern 30, 31 und 35 berechneten erwarteten Verlustbetrige werden von der Summe der fiir
die entsprechenden Forderungen vorgenommenen Wertberichtigungen und Riickstellungen abgezogen.
Abschlige auf zum Zeitpunkt des Ankaufs bereits ausgefallene bilanzielle Forderungen gemiff Teil 3
Nummer 1 werden auf dieselbe Weise behandelt wie Wertberichtigungen. Erwartete Verlustbetrige fiir
verbriefte Forderungen sowie Wertberichtigungen und Riickstellungen im Zusammenhang mit diesen
Forderungen werden nicht in diese Berechnung einbezogen.
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TEIL 2
PD, LGD und Laufzeit

1. Die Parameter Ausfallwahrscheinlichkeit (PD), Verlustquote bei Ausfall (LGD) und effektive Restlaufzeit (M) fiir
die Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrage und erwarteten Verlustbetrage gemaf8 Teil 1 werden
von dem Kreditinstitut gemaf$ Teil 4 nach folgenden Vorgaben geschitzt:

1. FORDERUNGEN AN UNTERNEHMEN, INSTITUTE, ZENTRALSTAATEN UND ZENTRALBANKEN

1.1. PD
2. Die PD eciner Forderung an ein Unternehmen oder Institut betragt mindestens 0,03 %.
3. Bei angekauften Unternehmensforderungen, bei denen ein Kreditinstitut nicht nachweisen kann, dass seine

PD-Schitzungen die Mindestanforderungen in Teil 4 erfiillen, werden die PD fiir diese Forderungen nach den
folgenden Methoden bestimmt: Bei vorrangigen Anspriichen auf angekaufte Unternehmensforderungen ist die
PD der vom Kreditinstitut geschitzte EL, geteilt durch die LGD dieser Forderungen. Bei nachrangigen
Anspriichen auf angekaufte Unternehmensforderungen ist die PD der vom Kreditinstitut geschitzte EL.
Kreditinstitute, die fir Forderungen an Unternehmen eigene LGD-Schitzungen verwenden diirfen und ihre
EL-Schitzungen fiir angekaufte Unternehmensforderungen verldsslich in PD und LGD auflosen koénnen,
diirfen die eigenen PD-Schitzungen verwenden.

4. Die PD von in Verzug geratenen Schuldnern betrigt 100 %.

5. Die Kreditinstitute kdnnen eine Besicherung ohne Sicherheitsleistung bei der PD gemif den Artikeln 90 bis 93
berticksichtigen. Fiir das Verwiasserungsrisiko konnen die zustindigen Behorden jedoch auch andere als die in
Anhang VIII Teil 1 genannten Bereitsteller von Besicherungen ohne Sicherheitsleistung anerkennen.

6.  Kreditinstitute, die eigene LGD-Schitzungen verwenden, konnen eine Besicherung ohne Sicherheitsleistung
durch Anpassung der PD vorbehaltlich Nummer 11 beriicksichtigen.

7. Fiir das Verwisserungsrisiko angekaufter Unternehmensforderungen wird die PD der EL-Schitzung fiir das
Verwasserungsrisiko gleichgesetzt. Kreditinstitute, die fiir Forderungen an Unternehmen eigene LGD-Schit-
zungen verwenden diirfen und ihre EL-Schitzungen fuir das Verwiasserungsrisiko angekaufter Unternehmens-
forderungen verlasslich in PD und LGD aufldsen konnen, diirfen die eigenen PD-Schitzungen verwenden. Die
Kreditinstitute konnen eine Besicherung ohne Sicherheitsleistung bei der PD gemafl den Artikeln 90 bis 93
berticksichtigen. Die zustindigen Behorden konnen auch andere als die in Anhang VIII Teil 1 genannten
Bereitsteller von Besicherungen ohne Sicherheitsleistung anerkennen. Kreditinstitute, die fir das Verwisser-
ungsrisiko angekaufter Unternehmensforderungen eigene LGD-Schitzungen verwenden diirfen, konnen eine
Besicherung ohne Sicherheitsleistung durch Anpassung der PD gemif den Bestimmungen von Nummer 10
beriicksichtigen.

1.2. LGD
8. Die Kreditinstitute setzen folgende LGD-Werte an:
a)  Vorrangige Forderungen ohne anerkannte Sicherheit: 45 %.
b)  Nachrangige Forderungen ohne anerkannte Sicherheit: 75 %.

¢)  Die Kreditinstitute konnen Besicherungen mit und ohne Sicherheitsleistung bei der LGD gemidfS den
Artikeln 90 bis 93 berticksichtigen.

d)  Bei gedeckten Schuldverschreibungen im Sinne von Anhang VI Teil 1 Nummern 68 bis 70 kann ein
LGD-Wert von 12,5 % angesetzt werden.

e)  vorrangige angekaufte Unternehmensforderungen, wenn das Kreditinstitut nicht nachweisen kann, dass
seine PD-Schitzungen die Mindestanforderungen in Teil 4 erfiillen: 45 %;

f)  nachrangige angekaufte Unternechmensforderungen, wenn das Kreditinstitut nicht nachweisen kann,
dass seine PD-Schitzungen die Mindestanforderungen in Teil 4 erfiillen: 100 %, und

g)  Verwisserungsrisiko angekaufter Unternehmensforderungen: 75 %.
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1.3.

10.

11.

Bis zum 31. Dezember 2010 kann bei gedeckten Schuldverschreibungen im Sinne von Anhang VI Teil 1
Nummern 68 bis 70 ein LGD-Wert von 11,25 % angesetzt werden, sofern

—  Vermogenswerte die im Sinne von Anhang VI Teil 1 Nummer 68 Buchstabe a bis ¢ die
Schuldverschreibungen decken, simtlich der Bonitdtsstufe 1 gemif$ jenem Anhang zuzurechnen
sind;

—  bei Verwendung von Vermogenswerten im Sinne von Anhang VI Teil 1 Nummer 68 Buchstaben d
und e zur Deckung, wobei die in jedem dieser Punkte festgelegten jeweiligen Obergrenzen 10 %
des nominellen Werts der ausstehenden Emission betragen;

—  Vermogenswerte im Sinne von Anhang VI Teil 1 Absatz 68 Buchstabe f nicht als Sicherheit
verwendet werden oder

— die gedeckten Schuldverschreibungen Gegenstand einer Kreditbewertung eines anerkannten
externen Bonititsbewertungsinstituts (ECAI) sind und das ECAI sie in die giinstigste Kredit-
bewertungskategorie setzt, die es im Hinblick auf gedeckte Schuldverschreibungen zuerkennen
kann.

Bis 31. Dezember 2010 ist diese Abweichung zu iiberpriifen. Die Kommission kann auf der
Grundlage dieser Uberpriifung gemdfl dem in Artikel 151 Absatz 2 genannten Verfahren
Vorschldge unterbreiten.

Kreditinstitute, die fir Forderungen an Unternehmen eigene LGD-Schitzungen verwenden diirfen und ihre
EL-Schitzungen fiir angekaufte Unternehmensforderungen verldsslich in PD und LGD auflosen konnen,
diirfen ungeachtet Nummer 8 fir das Verwisserungs- und Ausfallrisiko die eigene LGD-Schitzung fiir
angekaufte Unternehmensforderungen verwenden.

Kreditinstitute, die fir Forderungen an Unternehmen, Institute, Zentralstaaten und Zentralbanken eigene
LGD-Schdtzungen verwenden diirfen, konnen eine Besicherung ohne Sicherheitsleistung ungeachtet
Nummer 8 durch Anpassung der PD- und/oder LGD-Schdtzungen beriicksichtigen, sofern die Mindestan-
forderungen in Teil 4 erfiillt sind und eine Genehmigung der zustdndigen Behérden vorliegt. Ein Kreditinstitut
darf garantierten Forderungen nicht in der Weise angepasste PD oder LGD zuordnen, dass das angepasste
Risikogewicht niedriger wire als das Risikogewicht einer vergleichbaren direkten Forderung an den
Garantiegeber.

Unbeschadet der Nummern 8 und 10 ist fir die Zwecke von Teil 1 Nummer 4 die LGD einer vergleichbaren
direkten Forderung an den Sicherungsgeber entweder die fiir eine nicht entsprechend abgesicherte Fazilitit des
Garantiegebers oder die fir die nicht entsprechend abgesicherte Fazilitit des Schuldners angesetzte LGD, je
nach dem, ob in dem Fall, dass sowohl Garantiegeber als auch Schuldner wihrend der Laufzeit des
abgesicherten Geschifts ausfallen, die zur Verfiigung stehenden Informationen und die Struktur der Garantie
darauf hindeuten, dass die Hohe des wiedererlangten Betrags von der Finanzlage des Garantiegebers oder von
der des Schuldners abhingt.

Looptijd

12.

13.

Vorbehaltlich Nummer 13 setzen die Kreditinstitute fir Forderungen aus Pensionsgeschiften und
Wertpapier- oder Warenleihgeschiften eine effektive Restlaufzeit (M) von 0,5 Jahren und fiir alle iibrigen
Forderungen eine M von 2,5 Jahren an. Die zustindigen Behorden konnen verlangen, dass alle von ihnen
beaufsichtigten Kreditinstitute M fiir jede Forderung gemifs Nummer 13 bestimmen.

Kreditinstitute, die eigene LGDund/oder. eigene Umrechnungsfaktoren fiir Forderungen an Unternehmen,
Institute oder Zentralstaaten und Zentralbanken verwenden diirfen, berechnen M fiir jede dieser Forderungen
gemdfl den Buchstaben a bis e und vorbehaltlich der Nummern 14 bis 16. In keinem Falle ist M grofSer als
5 Jahre.

a)  Bei einem Instrument mit einem festgelegten Zins- und Tilgungsplan wird M nach der folgenden Formel
berechnet:

m=mAX{1; MIN{ 3" CF/ScFs 5}}

wobei CF, den vertraglichen Cash Flow (Nominalbetrag, Zinsen und Gebiihren) bezeichnet, die der
Schuldner in Periode t zu leisten hat.

b) Im Fall von Derivaten, die einer Netting-Rahmenvereinbarung unterliegen, ist M die gewichtete
durchschnittliche Restlaufzeit der Forderung, wobei M mindestens 1 Jahr betrigt. Fiir die Gewichtung
der Laufzeit wird der jeweilige Nominalbetrag der einzelnen Transaktion herangezogen.
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¢)  Bei Forderungen aus vollstindig oder nahezu vollstindig abgesicherten Derivatgeschiften der Liste in
Anhang IV und vollstandig oder nahezu vollstindig abgesicherten Lombardgeschiften, die einer Netting-
Rahmenvereinbarung unterliegen, ist M die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit der Transaktionen,
wobei M mindestens 10 Tage betragt. Fiir die Gewichtung der Laufzeit wird der jeweilige Nominalbetrag
der einzelnen Transaktion herangezogen.

d)  Diurfen Kreditinstitute fiir angekaufte Unternehmensforderungen eigene PD-Schitzungen verwenden, so
ist M bei in Anspruch genommenen Betrigen gleich der gewichteten durchschnittlichen Laufzeit der
angekauften Forderungen, wobei M mindestens 90 Tage betrigt. Der gleiche Wert von M wird auch fiir
nicht in Anspruch genommene Betrige im Rahmen einer Ankaufszusage verwendet, sofern die Fazilitat
wirksame Vertragsbestandteile, Ausloser fiir eine vorzeitige Tilgung oder andere Merkmale enthalt, die
das ankaufende Kreditinstitut iiber die gesamte Fazilitdtslaufzeit gegen wesentliche Qualititsverschlech-
terungen zukiinftiger Forderungen absichern. Fehlen solche wirksamen Absicherungen, so errechnet
sich M fiir die ungenutzten Betridge als Summe aus der langfristigsten moglichen Forderung, die unter die
Kaufvereinbarung fallt, und der Restlaufzeit der Fazilitit, wobei M mindestens 90 Tage betragt.

€)  Bei allen anderen als den in dieser Nummer genannten Instrumenten oder wenn ein Kreditinstitut M
nicht gemdf Buchstabe a berechnen kann, ist M gleich der maximalen Zeitspanne (in Jahren), die dem
Schuldner zur vollstindigen Erfillung seiner vertraglichen Pflichten zur Verfiigung steht, mindestens
jedoch gleich 1 Jahr.

f)  Kreditinstitute, die zur Berechnung der Forderungswerte der in Anhang III Teil 6 dargelegten Methode
entsprechend ein internes Modell verwenden, ermitteln fiir Forderungen, bei denen nach dieser Methode
verfahren wird und bei denen die Laufzeit des Vertrags, der von den im Netting-Satz vertretenen die
langste Laufzeit hat, mehr als ein Jahr betrdgt, M nach folgender Formel:

tk<lyear maturity
Y EffectiveEE,"At,"df, + 2 EE. At df,
M=MIN k=1 o tk>lyear .5
kZ EffectiveEE, " Aty*df,
=1

Dabei bezeichnet g4 den risikofreien Abzinsungsfaktor fir den kiinftigen Zeitraum g; die iibrigen
Symbole sind in Anhang III Teil 6 definiert.

Unbeschadet Nummer 13 Buchstabe f Unterabsatz 1darf ein Kreditinstitut, das zur Berechnung einer
einseitigen Anpassung der Kreditbewertung ein internes Modell verwendet, bei entsprechender
Genehmigung der zustidndigen Behorden als M die anhand eines internen Modells geschitzte effektive
Kreditlaufzeit einsetzen.

Sofern Absatz 14 Anwendung findet, gilt fiir alle Netting-Sitze, in denen alle Vertrige eine
Ursprungslaufzeit von hochstens einem Jahr haben, die Formel gemafd Buchstabe a; und

g)  Fir die Zwecke von Teil 1 Nummer 4 ist M die effektive Kreditlaufzeit, betrdgt aber mindestens ein Jahr.

Ungeachtet Nummer 13 Buchstaben a, b, d und e betrigt M mindestens gleich einen Tag fiir:

—  vollstindig oder nahezu vollstindig abgesicherte Derivatgeschifte der Liste in Anhang IV,

—  vollstindig oder nahezu vollstindig abgesicherte Lombardgeschifte; und

—  Pensionsgeschifte, Wertpapier- oder Warenleihgeschifte,

sofern die Dokumentation tégliche Nachschusszahlungen und eine tigliche Neubewertung vorschreibt und
Bestimmungen enthilt, die bei Ausfall oder ausbleibenden Nachschusszahlungen die umgehende Verwertung
oder Verrechnung der Sicherheiten ermdglichen.

Auch bei anderen kurzfristigen, von den zustindigen Behérden bestimmten Forderungen mit einer
Restlaufzeit von unter einem Jahr, die nicht Teil einer fortlaufenden Finanzierung des Schuldners durch das
Kreditinstitut sind, ist M mindestens gleich einem Tag. Die jeweiligen Umstédnde sind von Fall zu Fall eingehend
zu priifen.
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15.  Bei Forderungen an Unternehmen mit Sitz in der Gemeinschaft sowie einem konsolidierten Jahresumsatz und
einer konsolidierten Bilanzsumme von weniger als 500 Millionen EUR konnen die zustindigen Behorden die
Verwendung von M gemafl Nummer 12 gestatten. Die zustdndigen Behorden konnen die Summe der Aktiva
in Hohe von 500 Millionen EUR durch eine Summe der Aktiva in Hohe von 1 000 Millionen EUR ersetzen,
falls es sich um Unternehmen handelt, die vorrangig in Immobilien investieren.

16.  Laufzeitinkongruenzen werden gemafl den Artikeln 90 bis 93 behandelt.

2. RETAILFORDERUNGEN

21. PD
17. Die PD einer Forderung betrdgt mindestens 0,03 %.

18.  Die PD von in Verzug geratenen Schuldnern bzw. im Falle eines von Fazilititen ausgehenden Ansatzes von
iiberfdlligen Forderungen betragt 100 %.

19.  Fir das Verwisserungsrisiko angekaufter Forderungen wird die PD den EL-Schitzungen fiir das Verwisser-
ungsrisiko gleichgesetzt. Kann ein Kreditinstitut seine EL-Schitzungen fiir das Verwiasserungsrisiko
angekaufter Forderungen verldsslich in PD und LGD auflosen, so kann die PD-Schitzung verwendet werden.

20.  Eine Besicherung ohne Sicherheitsleistung kann durch Anpassung der PD gemaff Nummer 22 beriicksichtigt
werden. Fiir das Verwisserungsrisiko, bei dem die Kreditinstitute nicht ihre eigenen LGD-Schitzungen
verwenden, gilt dies vorbehaltlich der Einhaltung der Artikel 90 bis 93; die zustindigen Behdérden kénnen fiir
diesen Zweck auch andere als die in Anhang VIII Teil 1 genannten Bereitsteller von Besicherungen ohne
Sicherheitsleistung anerkennen.

2.2. LGD

21.  Die Kreditinstitute liefern eigene LGD-Schitzungen vorbehaltlich der Mindestanforderungen in Teil 4 und der
Genehmigung der zustindigen Behorden. Fiir das Verwisserungsrisiko angekaufter Forderungen wird ein
LGD-Wert von 75 % angesetzt. Kann ein Kreditinstitut seine EL-Schatzungen fur das Verwisserungsrisiko
angekaufter Forderungen verldsslich in PD und LGD auflésen, so kann die LGD-Schitzung verwendet werden.

22.  Eine Besicherung ohne Sicherheitsleistung kann, vorbehaltlich der Mindestanforderungen in Teil 4 Nummern
99 bis 104 sowie der Genehmigung durch die zustiandigen Behorden, entweder fiir eine Einzelforderung oder
fir einen Forderungspool durch Anpassung der PD oder LGD Schitzungen beriicksichtigt werden. Ein
Kreditinstitut darf garantierten Forderungen nicht in der Weise angepasste PD oder LGD zuordnen, dass das
angepasste Risikogewicht geringer wire als das Risikogewicht einer vergleichbaren direkten Forderung an den
Garantiegeber.

23.  Ungeachtet Nummer 22 ist fiir die Zwecke von Teil 1 Nummer 11 die LGD einer vergleichbaren direkten
Forderung an den Sicherungsgeber entweder die fiir eine nicht entsprechend abgesicherte Fazilitit des
Garantiegebers oder die nicht entsprechend abgesicherte Fazilitdt des Schuldners angesetzte LGD, je nach dem,
ob in dem Fall, dass sowohl Garantiegeber als auch Schuldner wiahrend der Laufzeit des abgesicherten
Geschifts ausfallen, die zur Verfiigung stehenden Informationen und die Struktur der Garantie darauf
hindeuten, dass die Hohe des wiedererlangten Betrags von der Finanzlage des Garantiegebers oder von der des
Schuldners abhingt.

3. BETEILIGUNGSPOSITIONEN NACH DER PD/LGD-METHODE

31. PD
24.  Die PD werden nach den fiir Forderungen an Unternehmen geltenden Methoden bestimmt.
Es gelten folgende Mindest-PD:

a)  009% fir borsengehandelte Beteiligungspositionen, wenn die Beteiligung im Rahmen einer
langjihrigen Kundenbeziehung eingegangen wird,

b) 0,09 % fir nicht bérsengehandelte Beteiligungspositionen, bei denen die Ertrdge auf normalen
periodischen Cash Flows und nicht auf Kursgewinnen basieren,
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¢ 0,40 % fur borsengehandelte Beteiligungspositionen einschlieflich sonstiger Short-Positionen gemifs
Teil 1 Nummer 20,

d) 1,25 % fur alle tibrigen Beteiligungspositionen einschliefSlich sonstiger Short-Positionen gemaf Teil 1
Nummer 20.

LGD

25.  Bei Privaten Beteiligungspositionen in hinreichend diversifizierten Portfolios kann die LGD mit 65 % angesetzt
werden.

26.  Bei allen iibrigen Positionen wird die LGD mit 90 % angesetzt.

Laufzeit

27. M wird bei allen Positionen mit 5 Jahren angesetzt.

TEIL 3

Forderungswert

FORDERUNGEN AN UNTERNEHMEN, INSTITUTE, ZENTRALSTAATEN UND ZENTRALBANKEN SOWIE
RETAILFORDERUNGEN

1. Sofern nicht anders angegeben, wird der Wert bilanzieller Forderungen vor Abzug von Wertberichtigungen
bemessen. Diese Regel gilt auch fiir Vermdgenswerte, die zu einem anderen Preis als dem geschuldeten Betrag
angekauft wurden. Bei angekauften Vermdgenswerten wird die Differenz zwischen dem geschuldeten Betrag
und dem Nettobuchwert in der Bilanz des Kreditinstituts als Abschlag bezeichnet, wenn die Forderung grofer
ist, und als Primie, wenn sie kleiner ist.

2. Macht ein Kreditinstitut bei Pensionsgeschiften oder Wertpapier- oder Warenleihgeschiften von Netting-
Rahmenvereinbarungen Gebrauch, so wird der Forderungswert gemifl den Artikeln 90 bis 93 berechnet.

3. Beieinem Netting von bilanzierten Krediten und Einlagen wenden die Kreditinstitute die in den Artikeln 90 bis
93 beschriebenen Methoden zur Berechnung des Forderungswerts an.

4. Bei einem Leasing entspricht der Forderungswert den abgezinsten Mindestleasingzahlungen.

Mindestleasingzahlungen sind Zahlungen iiber den Leasingzeitraum, zu denen der Leasingnehmer verpflichtet
wird oder verpflichtet werden kann und jegliche giinstige Kaufoption (d. h. eine Option, deren Ausiibung in
verniinftigem MafSe als sicher erscheint). Jeglicher garantierter Restwert, der die in Anhang VIII, Teil 1
Nummern 26 bis 28 aufgefiihrten Bedingungen fiir die Anspriiche der Sicherungsgeber sowie die in
Anhang VII Teil 2 Nummern 14 bis 19 genannten Mindestanforderungen erfillt, sollte auch in die
Mindestleasingzahlungen einbezogen werden.

5. Bei den in Anhang IV aufgefiihrten Posten wird der Forderungswert nach ciner der in Anhang III
beschriebenen Methoden bestimmt.

6.  Der Forderungswert zur Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrage angekaufter Forderungen ist der
ausstehende Betrag abziiglich der Eigenkapitalanforderungen fiir das Verwisserungsrisiko vor Anwendung von
Risikominderungstechniken.

7. Bei Forderungen in Form von Wertpapieren oder Waren, die im Rahmen von Pensions-, Wertpapier- oder
Warenleihgeschiften, Geschiften mit langer Abwicklungsfrist und Lombardgeschiften verdufert, hinterlegt
oder verliehen werden, ist der Forderungsbetrag der nach Artikel 74 ermittelte Wert der Wertpapiere oder
Waren. Wird die umfassende Methode zur Beriicksichtigung finanzieller Sicherheiten nach Anhang VIII Teil 3
angewandt, so wird der Forderungswert um die danach als angemessen anzusehende Volatilititsanpassung
heraufgesetzt. Der Forderungswert von Pensions-, Wertpapier- oder Warenleihgeschiften, Geschiften mit
langer Abwicklungsfrist und Lombardgeschiften kann entweder gemaff Anhang Il oder Anhang VIII Teil 3
Nummern 12 bis 21 bestimmt werden.
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11.

Ungeachtet von Nummer 7 wird der Forderungswert einer ausstehenden Kreditausfallrisikoposition, die, wie
von den zustindigen Behorden festgelegt, gegeniiber einer zentralen Gegenpartei besteht, gemédfl Anhang III
Teil 2 Nummer 6 bestimmt, vorausgesetzt, die Gegenparteiausfallrisiko-Positionen der zentralen Gegenpartei
mit allen angeschlossenen Teilnehmern werden téglich voll besichert.

In den nachstehend aufgefiihrten Fillen wird der Forderungswert definiert als der zugesagte, jedoch nicht in
Anspruch genommene Betrag, multipliziert mit einem Umrechnungsfaktor.

Die Kreditinstitute wenden folgende Umrechnungsfaktoren an:

a)  Bei Kreditlinien, die durch das Kreditinstitut jederzeit ohne vorherige Benachrichtigung unbedingt
kiindbar sind oder die fiir eine wirksame automatische Kiindigung bei Verschlechterung der Bonitit des
Kreditnehmerssorgen, wird ein Umrechnungsfaktor von 0 % angewandt. Um einen Umrechnungsfaktor
von 0 % anwenden zu kdénnen, miissen die Kreditinstitute die finanzielle Situation des Schuldners aktiv
iiberwachen und ihre internen Kontrollsysteme so gestalten, dass sie eine Verschlechterung der
Schuldnerbonitit sofort feststellen konnen. Nicht in Anspruch genommene Retailkreditlinien konnen als
unbedingt kiindbar angesehen werden, wenn die Vertragsbedingungen es dem Kreditinstitut erlauben,
die nach dem Verbraucherschutzrecht und damit verbundenen Rechtsvorschriften bestehenden
Kiindigungsmoglichkeiten voll auszuschopfen;

b)  Auf kurzfristige Handelsakkreditive, die aus dem Transfer von Waren entstehen, wird sowohl vom
eroffnenden als auch vom bestitigenden Institut ein Umrechnungsfaktor von 20 % angewand;

¢)  Bei nicht in Anspruch genommenen Ankaufszusagen fiir revolvierende angekaufte Forderungen, die
unbedingt kiindbar sind oder die wirksam fiir eine jederzeitige automatische Kiindigung durch das
Kreditinstitut ohne vorherige Benachrichtigung sorgen, wird ein Umrechnungsfaktor von 0 %
angewandt. Um einen Umrechnungsfaktor von 0 % anwenden zu kénnen, miissen die Kreditinstitute
die finanzielle Situation des Schuldners aktiv iiberwachen und ihre unteren Kontrollsystem so gestalten,
dass sie eine Verschlechterung der Schuldnerbonitit sofort feststellen konnen;

d)  Auf sonstige Kreditlinien, Note Issuance Facilities (NIF) und Revolving Underwriting Facilities (RUF) wird
ein Umrechnungsfaktor von 75 % angewandt, und

e)  Kreditinstitute, die die Mindestvoraussetzungen fiir die Verwendung eigener Schitzungen von
Umrechnungsfaktoren gemaf Teil 4 erfiillen, konnen mit Genehmigung der zustindigen Behorden
ihre eigenen Schétzungen der Umrechnungsfaktoren fiir die verschiedenen in den Buchstaben a, b, ¢ und
d genannten Produktarten verwenden.

Bezieht sich eine Zusage auf die Prolongation einer anderen Zusage, so wird der niedrigere der fiir die beiden
Zusagen geltenden Umrechnungsfaktoren verwendet.

Bei allen anderen als den in den Nummern 1 bis 9 genannten auferbilanziellen Posten entspricht der
Forderungswert dem folgenden Prozentsatz seines Wertes:

— 100 % bei Posten mit hohem Risiko,

— 50 % bei Posten mit mittlerem Risiko,

— 20 % bei Posten mit mittlerem/geringem Risiko und
— 0% bei Posten mit geringem Risiko.

Fiir diee Zwecke dieser Nummer werden die auferbilanziellen Posten den Risikokategorien geméfl Anhang II
zugeordnet.

2. BETEILIGUNGSPOSITIONEN

12.

Der Forderungswert einer Beteiligung entspricht dem in der Finanzberichterstattung ausgewiesenen Wert. Die
Forderungswerte einer Beteiligung konnen wie folgt bemessen werden:

a)  Bei zum Fair Value bilanzierten Beteiligungen, bei denen Wertinderungen unmittelbar erfolgswirksam
werden und sich auf das Eigenkapital auswirken, entspricht der Forderungswert dem in der Bilanz
ausgewiesenen Fair Value;
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b)  Bei zum Fair Value bilanzierten Beteiligungen, bei denen Wertinderungen zwar nicht unmittelbar
erfolgswirksam werden, die aber statt dessen in einen steuerbereinigten Eigenkapitalbestandteil
einfliefen, entspricht der Forderungswert dem in der Bilanz ausgewiesenen Fair Value, und

¢)  Bei nach Anschaffungskosten oder dem Niederstwertprinzip bilanzierten Beteiligungen entspricht der
Forderungswert den in der Bilanz ausgewiesenen Anschaffungskosten oder Marktwerten.

SONSTIGE AKTIVA, BEI DENEN ES SICH NICHT UM KREDITVERPFLICHTUNGEN HANDELT

13.  Der Forderungswert sonstiger Aktiva, bei denen es sich nicht um Kreditverpflichtungen handelt, ist der in den
Abschliissen ausgewiesene Wert.

TEIL 4

Mindestanforderungen fiir den IRB-Ansatz

RATINGSYSTEMEN

1. Ein ,Ratingsystem” umfasst alle Methoden, Prozesse, Kontrollen, Datenerhebungs- und DV-Systeme, die zur
Beurteilung von Kreditrisiken, zur Zuordnung von Forderungen zu (Bonitits-)Klassen oder Pools (Rating)
sowie zur Quantifizierung von Ausfall- und Verlustschitzungen fiir eine bestimmte Forderungsart dienen.

2. Wendet ein Kreditinstitut mehrere unterschiedliche Ratingsysteme an, so werden die Kriterien fiir die
Zuordnung eines Schuldners oder einer Transaktion zu einem Ratingsystem dokumentiert und in einer Weise
angewandyt, die das jeweilige Risikoprofil angemessen widerspiegelt.

3. Die Zuordnungskriterien und —verfahren werden in regelmifSigen Abstinden darauthin tiberpriift, ob sie dem
jeweiligen Portfolio und den externen Bedingungen noch angemessen sind.

Aufbau der Ratingsysteme

4. Verwendet ein Kreditinstitut direkte Schitzungen der Risikoparameter, so konnen diese als die Ergebnisse
Stufen einer stetigen Ratingskala betrachtet werden.

. Forderungen an Unternehmen, Institute, Zentralstaaten und Zentralbanken

5. Ein Ratingsystem tragt den Risikomerkmalen sowohl des Schuldners als auch der Transaktion Rechnung.

6.  Ein Ratingsystem beinhaltet eine Schuldner-Ratingskala, die ausschlieflich die Quantifizierung des Ausfall-
risikos des Schuldners widerspiegelt. Die Schuldner-Ratingskala umfasst mindestens 7 Klassen fiir nicht
ausgefallene Schuldner und eine Klasse fiir ausgefallene Schuldner.

7. Eine ,Schuldnerklasse“ ist definiert als eine Risikokategorie innerhalb der Schuldner-Ratingskala des
Ratingsystems, der Schuldner auf der Grundlage einer spezifizierten und abgegrenzten Menge von
Ratingkriterien zugeordnet werden, von denen die Schitzungen der Ausfallwahrscheinlichkeit (PD) abgeleitet
werden. Die Kreditinstitute dokumentieren das Verhiltnis der verschiedenen Schuldnerklassen zueinander,
indem sie jeweils das Niveau des Ausfallrisikos angeben, das die entsprechende Klasse impliziert, und die
Kriterien, anhand deren das Niveau des Ausfallrisikos abgegrenzt wird.

8. Kreditinstitute, deren Portfolios auf ein bestimmtes Marktsegment und eine bestimmte Bandbreite des
Ausfallrisikos konzentriert sind, bilden innerhalb dieser Bandbreite eine ausreichende Anzahl von
Schuldnerklassen, um eine iibermifSige Konzentration von Schuldnern in bestimmten Klassen zu vermeiden.
Bei erheblichen Konzentrationen in einer Schuldnerklasse wird durch tiberzeugende empirische Nachweise
belegt, dass diese Schuldnerklasse eine hinreichend enge PD-Bandbreite umfasst und das Ausfallrisiko aller
Schuldner dieser Klasse innerhalb dieser Bandbreite liegt.

9. Damit die Verwendung eigener LGD-Schitzungen zur Berechnung der Eigenkapitalanforderung von den
zustindigen Behorden anerkannt werden kann, muss ein Ratingsystem eine Fazilitits-Ratingskala umfassen,
die ausschlieflich die LGD-bezogenen Transaktionsmerkmale widerspiegelt.
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Eine ,Fazilititsklasse“ ist definiert als eine Risikokategorie innerhalb der Fazilitdts-Ratingskala des Ratings-
ystems, der Fazilititen auf der Grundlage einer spezifizierten und abgegrenzten Menge von Ratingkriterien
zugeordnet werden, von denen eigene Schitzungen der LGD abgeleitet werden. Die Definition der einzelnen
Klassen umfasst sowohl eine Beschreibung der Art und Weise, wie die Forderungen der Klasse zugewiesen
werden, als auch eine Beschreibung der Kriterien, anhand deren die Hohe des Risikos iiber die Klassen hinweg
abgegrenzt wird.

Bei erheblichen Konzentrationen in einer Fazilititsklasse wird durch iiberzeugende empirische Nachweise
belegt, dass diese Fazilitdtsklasse eine hinreichend enge LGD-Bandbreite umfasst und das Risiko aller
Forderungen dieser Klasse innerhalb dieser Bandbreite liegt.

Kreditinstitute, die die in Teil 1 Nummer 6 dargelegten Methoden fiir die Risikogewichtung von
Spezialfinanzierungen anwenden, sind von der Verpflichtung zur Bildung einer Schuldner-Ratingskala, die
ausschlieflich die Quantifizierung des bei diesen Forderungen bestehenden Schuldnerausfallrisikos
widerspiegelt, freigestellt. Ungeachtet Nummer 6 schen diese Institute fir diese Forderungen mindestens
4 Klassen fuir nicht ausgefallene Schuldner und mindestens eine Klasse fiir ausgefallene Schuldner vor.

1.1.2. Retailforderungen

1.2

13.

14.

15.

16.

Die Ratingsysteme spiegeln sowohl das Schuldner- als auch das Transaktionsrisiko wider und erfassen alle
relevanten Schuldner- und Transaktionsmerkmale.

Der Grad der Risikodifferenzierung gewahrleistet, dass die Anzahl der Forderungen in einer bestimmten Klasse
oder einem bestimmten Forderungspool ausreicht, um eine aussagekriftige Quantifizierung und Validierung
der Verlusteigenschaften auf Ebene der Klasse oder des Pools zu ermdglichen. Die Forderungen und Schuldner
verteilen sich so auf die verschiedenen Klassen oder Pools, dass iibermifige Konzentrationen vermieden
werden.

Die Kreditinstitute weisen nach, dass das Verfahren zur Zuordnung von Forderungen zu Klassen oder Pools
eine aussagekraftige Differenzierung der Risiken ermoglicht, zu einer Zusammenfassung hinreichend
gleichartiger Forderungen fithrt und eine genaue und konsistente Schitzung der Verlusteigenschaften auf der
Ebene der Klasse oder des Pools ermdglicht. Bei angekauften Forderungen spiegelt die Zusammenfassung die
Kreditvergabepraxis des Verkdufers und die Heterogenitit seiner Kundenstruktur wider.

Bei der Zuordnung von Forderungen zu Klassen oder Pools beriicksichtigen die Kreditinstitute die folgenden
Risikotreiber:

a)  Risikomerkmale des Schuldners;

b)  Risikomerkmale der Transaktion, einschlieflich Produkt- und/oder Sicherheitenarten. Die Kreditinstitute
berticksichtigen insbesondere Fille, in denen ein und dieselbe Sicherheit fiir mehrere Einzelforderungen
gestellt wird, und

¢)  Verzugsstatus, sofern das Kreditinstitut gegeniiber seiner zustdndigen Behorde nicht nachweisen kann,
dass der Verzugsstatus bei der betreffenden Forderung kein wesentlicher Risikotreiber ist.

Zuordnung zu Klassen oder Pools

17.

Ein Kreditinstitut verfiigt iiber genau festgelegte Definitionen, Prozesse und Kriterien fiir die Zuordnung von
Forderungen zu den Klassen oder Pools eines Ratingsystems.

a)  Die Definitionen der Klassen oder Pools sind hinreichend detailliert, um die fiir die Ratingzuordnung
Zustandigen in die Lage zu versetzen, Schuldner oder Fazilititen, die vergleichbare Risiken darstellen, in
konsistenter Weise derselben Klasse bzw. demselben Pool zuzuordnen. Diese Konsistenz wird iiber
Geschiftssparten, Abteilungen und geographische Regionen hinweg gewahrt;

b)  die Dokumentation des Ratingprozesses gibt Dritten die Mdglichkeit, die Zuordnung von Forderungen
zu Klassen oder Pools nachzuvollziehen, zu reproduzieren und ihre Angemessenheit zu beurteilen, und

¢) die Kriterien stimmen aufferdem mit den internen Kreditvergaberichtlinien und den internen
Vorschriften des Kreditinstituts fiir den Umgang mit problembehafteten Kreditnehmern und Fazilitdten
tiberein.



L 177/110

Amtsblatt der Europiischen Union

30.6.2006

18.

Bei der Zuordnung von Schuldnern und Fazilititen zu einer Klasse oder einem Pool beriicksichtigt ein
Kreditinstitut alle einschldgigen Informationen. Die Informationen sind aktuell und ermdglichen dem
Kreditinstitut eine Prognose hinsichtlich der kiinftigen Entwicklung der Forderung. Je weniger Informationen
einem Kreditinstitut zur Verfugung stehen, desto konservativer ist es bei der Zuordnung von Forderungen zu
Schuldner- bzw. Fazilitdtsklassen und —pools. Zicht ein Kreditinstitut ein externes Rating als erstes Indiz fiir die
Zuweisung eines internen Ratings heran, so stellt es sicher, dass auch andere einschligige Informationen
berticksichtigt werden.

1.3.  Zuordnung von Forderungen

1.3.1. Forderungen an Unternehmen, Institute, Zentralstaaten und Zentralbanken

19.

20.

21.

22.

23.

Im Zuge des Kreditgenehmigungsprozesses wird jeder Schuldner einer Schuldnerklasse zugeordnet.

Ist einem Kreditinstitut die Verwendung eigener Schitzungen der LGD undfoder Umrechnungsfaktoren
gestattet, so wird im Zuge des Kreditgenehmigungsprozesses auflerdem jede Forderung einer Fazilitdtsklasse
zugeordnet.

Kreditinstitute, die die in Teil 1 Nummer 6 dargelegten Methoden fiir die Risikogewichtung von
Spezialfinanzierungen anwenden, ordnen jede einzelne dieser Forderungen einer Klasse gemaff Nummer 12
zu.

Jede einzelne natiirliche und juristische Person sowie Personengesellschaft, der gegeniiber ein Kreditinstitut
eine Forderung halt, wird einzeln geratet. Ein Kreditinstitut weist gegeniiber seiner zustindigen Behorde nach,
dass es iiber angemessene Vorschriften fiir die Behandlung einzelner Schuldner/Kunden und von Gruppen
verbundener Kunden verftigt.

Verschiedene Forderungen an denselben Schuldner werden ungeachtet etwaiger Unterschiede in der Art der
einzelnen Transaktionen derselben Schuldnerklasse zugeordnet. Ausnahmefille, in denen unterschiedliche
Forderungen an denselben Schuldner unterschiedliche Ratings nach sich ziehen konnen, sind:

a)  der Fall des Transferrisikos, abhingig davon, ob die Forderungen auf die Landeswihrung oder eine
ausldndische Wahrung lauten,

b)  Fille, in denen einer Forderung zugeordnete Garantien durch angepasste Zuordnung zu einer
Schuldnerklasse beriicksichtigt werden diirfen, und

¢)  Fille, in denen Verbraucherschutzbestimmungen, Rechtsvorschriften iiber das Bankgeheimnis oder
andere Rechtsvorschriften den Austausch von Kundendaten verbieten;

1.3.2. Retailforderungen

24.

Im Zuge des Kreditgenehmigungsprozesses wird jede Forderung einer Klasse oder einem Pool zugeordnet.

1.3.3. Abinderung von Ratingergebnissen

25.

Im Hinblick auf die Zuordnung zu Klassen und Pools dokumentieren die Kreditinstitute, in welchen Fillen die
Eingaben und Ergebnisse des Zuordnungsprozesses durch menschliches Urteil verindert werden diirfen und
von wem derartige Abanderungen zu genehmigen sind. Die Kreditinstitute dokumentieren die Abanderungen
und die dafiir Verantwortlichen. Die Kreditinstitute analysieren die Entwicklung der Forderungen, deren Rating
durch eine bestimmte Person abgedndert wurde, wobei iiber simtliche Verantwortliche Buch gefiihrt wird.
Diese Analyse soll eine Bewertung der Entwicklung der Forderungen umfassen, deren Rating durch eine
bestimmte Person abgedndert wurde, beziiglich aller verantwortlichen Mitarbeiter.

1.4. Integritit des Zuordnungsprozesses

1.4.1. Forderungen an Unternchmen, Institute, Zentralstaaten und Zentralbanken

26.

Die Rating-Zuordnungen und deren regelmiRige Uberpriifung werden von einer unabhingigen Stelle
ausgefiihrt oder genehmigt, die kein unmittelbares Interesse an der Kreditgewahrung hat.
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27.

28.

Die Kreditinstitute aktualisieren die Rating-Zuordnungen mindestens einmal jahrlich. Schuldner mit hohem
Risiko und problembehaftete Forderungen werden in kiirzeren Intervallen iiberpriift. Die Kreditinstitute
nehmen eine neue Rating-Zuordnung vor, wenn wesentliche Informationen iiber den Schuldner oder die
Forderung bekannt werden.

Ein Kreditinstitut verfiigt tiber wirksame Verfahren, um maf§gebliche Informationen iiber Schuldnermerkmale,
die sich auf die PD auswirken, und iiber Transaktionsmerkmale, die sich auf die LGD und/oder
Umrechnungsfaktoren auswirken, zu beschaffen und auf dem neuesten Stand zu halten.

1.4.2. Retailforderungen

1.5.

1.6.

29.

Ein Kreditinstitut aktualisiert die Schuldner- und Fazilitdtsratings bzw. tiberpriift die Verlusteigenschaften und
den Verzugsstatus der einzelnen Risikopools mindestens einmal jdhrlich. Ein Kreditinstitut berpriift
auflerdem mindestens einmal jdhrlich anhand einer reprasentativen Stichprobe den Status der einzelnen
Forderungen innerhalb jedes Pools, um sicherzustellen, dass die Forderungen weiterhin dem richtigen Pool
zugeordnet sind.

Verwendung von Modellen

30.

Wendet ein Kreditinstitut Modelle und andere automatische Verfahren fiir die Zuordnung von Forderungen zu
Schuldner- oder Fazilitdtsklassen an, so:

a)  weist das Kreditinstitut gegeniiber seiner zustindigen Behorde nach, dass das Modell eine gute
Vorhersagekraft besitzt und die Eigenkapitalanforderungen durch seine Verwendung nicht verzerrt
werden. Die in das Modell eingehenden Variablen bilden eine verniinftige und effektive Grundlage fiir
die daraus resultierenden Vorhersagen. Das Modell darf keine wesentlichen Verzerrungen beinhalten;

b)  verfiigt das Kreditinstitut iiber ein Verfahren zur Uberpriifung der in das Modell eingehenden Daten, das
eine Bewertung der Genauigkeit, Vollstandigkeit und Angemessenheit der Daten umfasst;

¢)  weist das Kreditinstitut nach, dass die fiir die Entwicklung des Modells herangezogenen Daten fiir die
aktuelle Schuldner- und Forderungsstruktur des Kreditinstituts reprisentativ sind;

d)  sieht das Kreditinstitut einen regelméRigen Modellvalidierungsturnus vor, der eine Uberwachung der
Leistungsfahigkeit und Stabilitdt des Modells, eine Uberpriifung der Modellspezifikation und eine
Gegeniiberstellung der Modellergebnisse mit den tatsichlichen Ergebnissen umfasst, und

e) erginzt das Kreditinstitut das statistische Modell durch menschliche Wertung und menschliche Aufsicht,
um die modellgestiitzten Rating-Zuordnungen zu iiberpriifen und sicherzustellen, dass die Modelle
ordnungsgemifl verwendet werden. Die Uberpriifungsverfahren zielen darauf ab, durch Modell-
schwichen bedingte Fehler aufzudecken und zu begrenzen. Bei der menschlichen Wertung werden alle
einschlagigen Informationen beriicksichtigt, die von dem Modell nicht erfasst werden. Das Kreditinstitut
legt schriftlich nieder, wie menschliche Wertung und Modellergebnisse miteinander kombiniert werden
sollen.

Dokumentation der Ratingsysteme

31.

32.

33.

Die Kreditinstitute dokumentieren die Gestaltung und die operationellen Einzelheiten ihrer Ratingsysteme. Die
Dokumentation belegt, dass die in diesem Teil niedergelegten Mindestanforderungen erfiillt werden, und gibt
unter anderem Aufschluss tiber die Portfoliodifferenzierung, die Ratingkriterien, die Verantwortlichkeiten der
fir das Rating von Schuldnern und Forderungen zustindigen Stellen, die Intervalle fiir die Aktualisierung der
Rating-Zuordnungen und die Uberwachung des Ratingprozesses durch das Management.

Das Kreditinstitut dokumentiert die Griinde fiir die Wahl seiner Ratingkriterien und belegt sie durch Analysen.
Das Kreditinstitut dokumentiert alle groferen Veridnderungen des Risikoratingprozesses; aus dieser
Dokumentation gehen die seit der letzten Uberpriifung durch die zustindigen Behorden vorgenommenen
Anderungen am Risikoratingprozess eindeutig hervor. Die Organisation der Ratingzuordnung einschlieflich
des Zuordnungsverfahrens und der internen Uberwachungsstrukturen wird ebenfalls dokumentiert.

Die Kreditinstitute dokumentieren die intern verwendeten Ausfall- und Verlustdefinitionen und weisen nach,
dass sie mit den in dieser Richtlinie niedergelegten Definitionen iibereinstimmen.



L 177/112

Amtsblatt der Europiischen Union

30.6.2006

1.7.

1.7.1.

34.

35.

Setzt ein Kreditinstitut im Rahmen des Ratingprozesses statistische Modelle ein, so dokumentiert es deren
Methodik. Diese Dokumentation umfasst:

a)  eine detaillierte Beschreibung der Theorie, der Annahmen und/oder der mathematischen und
empirischen Basis fur die Zuordnung von Schitzwerten zu Ratingklassen, zu einzelnen Schuldnern,
Krediten oder Pools sowie der Datenquelle(n), die fiir die Schitzung des Modells herangezogen werden;

b)  einen strengen statistischen Prozess (einschlieflich Out-of-Time- und Out-of-Sample-Tests) fir die
Validierung des Modells und

o) Hinweise auf simtliche Umstinde, unter denen das Modell nicht effizient arbeitet.

Der Einsatz eines von einem Dritten erworbenen Modells, das auf proprietirer Technologie aufbaut, befreit das
Kreditinstitut nicht von der Pflicht zur Erstellung der Dokumentation und zur Erfillung der anderen
Anforderungen an Ratingsysteme. Es ist Aufgabe des Kreditinstituts, die zustdndigen Behorden davon zu
tiberzeugen, dass es die Anforderungen erfiillt.

Datenverwaltung

36.

Die Kreditinstitute erfassen und speichern Daten beziiglich ihrer internen Ratings nach Mafigabe der
Artikel 145 bis 149.

Forderungen an Unternehmen, Institute, Zentralstaaten und Zentralbanken

37.

38.

Die Kreditinstitute erfassen und speichern:

a)  die liickenlose Ratinghistorie der Schuldner und anerkannten Garantiegeber,
b)  die Vergabedaten der Ratings,

¢)  die zur Herleitung der Ratings herangezogenen Kerndaten und Methoden,
d)  den Namen der fiir die Ratingzuordnung verantwortlichen Person,

e)  die ausgefallenen Schuldner und Forderungen,

f)  den Zeitpunkt und die Umstinde derartiger Ausfille,

g)  Daten iiber die PD und tatsichlichen Ausfallquoten bei den Ratingklassen sowie die Wanderungs-
bewegungen zwischen den Ratingklassen.

Kreditinstitute, die keine eigenen Schitzungen der LGD und/oder Umrechnungsfaktoren verwenden, erheben
und speichern Daten iiber die Vergleiche der tatsichlichen LGD mit den Werten gemaf Teil 2 Nummer 8 bzw.
der tatsichlichen Umrechnungsfaktoren mit den Werten gemaf Teil 3 Nummer 9.

Kreditinstitute, die eigene Schitzungen der LGD und/oder Umrechnungsfaktoren verwenden, erheben und
speichern:

a)  die liickenlosen Datenhistorien der Fazilitdtsratings sowie die zu jeder einzelnen Ratingskala gehdrenden
LGD- und Umrechnungsfaktorschitzungen,

b)  das Datum, an dem die Ratings zugeordnet und die Schitzungen durchgefithrt wurden,

¢) die zur Herleitung der Fazilititsratings sowie der LGD- und Umrechnungsfaktorschitzungen
herangezogenen Kerndaten und Methoden,

d)  den Namen der Person, von der das Fazilititsrating vergeben wurde, und der Person, von der die
Schitzungen der LGD und des Umrechnungsfaktors gestellt wurden,

e)  Daten iiber die geschitzten und tatsichlichen LGD und Umrechnungsfaktoren fiir jede einzelne
ausgefallene Forderung,
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f)  Daten tiber die LGD der Forderung vor und nach der Bewertung von Garantien bzw. Kreditderivaten,
wenn das Kreditinstitut die kreditrisikomindernde Wirkung von Garantien oder Kreditderivaten bei der
LGD beriicksichtigt, und

g)  Daten iiber die Verlustkomponenten bei jeder einzelnen ausgefallenen Forderung.

1.7.2. Retailforderungen

1.8.

2.1.

39.

Die Kreditinstitute erfassen und speichern:

a)  die bei der Zuordnung von Forderungen zu Klassen oder Pools verwendeten Daten,

b)  Daten iber die geschitzten PD, LGD und Umrechnungsfaktoren fiir Forderungsklassen oder
Forderungspools,

c) die ausgefallenen Schuldner und Forderungen,

d)  bei ausgefallenen Forderungen Daten tiber die Klassen oder Pools, denen die Forderungen wihrend des
Jahres vor dem Ausfall zugeordnet waren, und iber die tatsichlichen Werte der LGD und des
Umrechnungsfaktors, und

e)  Daten iiber die Verlustquoten bei qualifizierten revolvierenden Retailforderungen.

Stresstests zur Beurteilung der Kapitaladdquanz

40.

41.

42.

Ein Kreditinstitut verfiigt iiber fundierte Stresstest-Verfahren zur Beurteilung der Angemessenheit seiner
Eigenkapitalausstattung. Bei den Stresstests sind auch moglicherweise eintretende Ereignisse oder kiinftige
Verdnderungen der 6konomischen Rahmenbedingungen zu ermitteln, die sich negativ auf die Kreditrisiko-
positionen des Instituts auswirken konnten, wobei auch die Fahigkeit des Kreditinstituts zu bewerten ist,
derartigen negativen Einfliissen standzuhalten.

Ein Kreditinstitut fiihrt regelmifig Kreditrisiko-Stresstests durch, um den Einfluss bestimmter Bedingungen
auf seine gesamten Eigenkapitalanforderungen fiir das Kreditrisiko abzuschitzen. Der hierzu angewandte Test
wird vom Kreditinstitut vorbehaltlich der aufsichtlichen Uberpriifung ausgewéhlt. Der Test ist aussagekrftig
und angemessen vorsichtig, wobei zumindest der Einfluss leichter Rezessionsszenarien beriicksichtigt wird.
Ein Kreditinstitut bewertet die in den Stresstest-Szenarios erfolgenden Wanderungsbewegungen zwischen
seinen Ratings. Die im Rahmen der Stresstests untersuchten Portfolios umfassen die iiberwiegende Mehrheit
aller Forderungen des Kreditinstituts.

Kreditinstitute, die nach Teil 1 Nummer 4 verfahren, beriicksichtigen im Rahmen ihrer Stresstests die
Auswirkungen einer Bonititsverschlechterung von Sicherungsgebern, insbesondere die Auswirkungen der
Tatsache, dass Sicherungsgeber die Anerkennungskriterien nicht mehr erfiillen.

RISIKOQUANTIFIZIERUNG

43.

Bei der Ermittlung der Risikoparameter fiir bestimmte Ratingklassen oder —pools halten die Kreditinstitute
folgende Vorgaben ein:

Ausfalldefinition

44,

Der ,Ausfall, eines bestimmten Schuldners gilt als eingetreten, wenn mindestens einer der beiden
nachstehenden Sachverhalte erfiillt ist:

a)  Das Kreditinstituterachtet es als unwahrscheinlich, dass der Schuldner seinen Kreditverpflichtungen
gegeniiber dem Kreditinstitut, seinem Mutterunternehmen oder seinen Tochterunternehmen in voller
Hohe nachkommen wird, ohne dass das Kreditinstitut auf Mafnahmen wie die Verwertung von
Sicherheiten (soweit vorhanden) zurtickgreift.

b)  Eine wesentliche Verbindlichkeit des Schuldners gegeniiber dem Kreditinstitut, seinem Mutterunterneh-
men oder seinen Tochterunternehmen ist mehr als 90 Tage tiberfillig.
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45.

46.

47.

48.

Bei Uberziehung beginnt die Uberfilligkeit mit dem Tag, an dem der Kreditnehmer ein mitgeteiltes Limit
tiberschritten hat, ihm ein geringeres Limit als die aktuelle Inanspruchnahme mitgeteilt wurde oder er einen
nicht genchmigten Kredit in Anspruch genommen hat und der zugrunde liegende Betrag erheblich ist.

Ein ,mitgeteiltes Limit,, ist ein Limit, das dem Kreditnehmer zur Kenntnis gebracht wurde.

Die Uberfilligkeit fiir Kreditkarten beginnt mit dem friihesten Filligkeitstag.

Bei Retailforderungen und Forderungen an offentliche Stellen setzen die zustindigen Behorden die Zahl der
Verzugstage gemdfl Nummer 48 fest.

Bei Unternehmensforderungen kénnen die zustindigen Behorden die Zahl der Verzugstage gemifs Artikel 154
Absatz 7 festsetzen.

Bei Retailforderungen konnen die Kreditinstitute diese Definition des Ausfalls auf Fazilititsebene anwenden.

In allen Fillen missen die iberfalligen Forderungen iiber einem Schwellenwert liegen, der von den
zustindigen Behorden festgelegt wird und ein akzeptables Risikoniveau widerspiegelt.

Als Hinweise auf einen drohenden Zahlungsausfall gelten unter anderem:

a)  Das Kreditinstitut verzichtet auf die laufende Belastung von Zinsen;

b)  das Kreditinstitut nimmt eine Wertberichtigung vor, weil sich die Kreditqualitdt nach der Hereinnahme
des Kredits durch das Kreditinstitut deutlich verschlechtert hat;

¢)  das Kreditinstitut verkauft die Kreditverpflichtung mit einem bedeutenden bonititsbedingten wirt-
schaftlichen Verlust;

d)  das Kreditinstitut stimmt einer krisenbedingten Restrukturierung des Kredits zu, die voraussichtlich zu
einer Reduzierung der Schuld durch einen bedeutenden Forderungsverzicht oder Stundung bezogen auf
den Nominalbetrag, die Zinsen oder ggf. auf Gebiihren fiihrt. Bei Beteiligungen, die nach dem PD/LGD-
Ansatz beurteilt werden, schliefSt dies die krisenbedingte Restrukturierung der Beteiligung selbst ein;

e)  Das Kreditinstitut hat Antrag auf Insolvenz des Schuldners gestellt oder eine vergleichbare Mafnahme in
Bezug auf die Kreditverpflichtungen des Schuldners gegeniiber dem Kreditinstitut, seinem Mutterun-
ternehmen oder seinen Tochterunternechmen ergriffen, und

f)  Der Schuldner hat Insolvenz beantragt oder wurde unter Glaubiger- oder einen vergleichbaren Schutz
gestellt, so dass Riickzahlungen der Kreditverpflichtung gegeniiber dem Kreditinstitut, seinem
Mutterunternehmen oder seinen Tochterunternehmen ausgesetzt werden oder verzogert erfolgen.

Verwenden Kreditinstitute externe Daten, die mit der Ausfalldefinition selbst nicht iibereinstimmen, so weisen
sie gegeniiber ihren zustidndigen Behorden nach, dass angemessene Anpassungen vorgenommen wurden, um
eine weitgehende Ubereinstimmung mit der Ausfalldefinition herzustellen.

Gelangt das Kreditinstitut zu der Auffassung, dass die Referenzdefinition auf eine als ausgefallen eingestufte
Forderung nicht mehr zutrifft, so weist es dem Schuldner oder der Fazilitit in der gleichen Weise ein Rating zu
wie bei einer nicht ausgefallenen Forderung. Sollte die Ausfalldefinition spdter wieder zutreffen, so ist davon
auszugehen, dass ein weitere Ausfall aufgetreten ist.

Bei Retailforderungen und Forderungen gegeniiber offentlichen Stellen setzen die zustandigen Behorden eines
jeden Mitgliedstaats die genaue Zahl der Verzugstage fest, an die sich simtliche Kreditinstitute in ihrem
Rechtsgebiet bei der unter Nummer 44 dargelegten Ausfalldefinition fiir Forderungen an Gegenparteien mit
Sitz in diesem Mitgliedstaat zu halten haben. Die Zahl der Verzugstage muss zwischen 90 und 180 liegen und
kann fiir verschiedene Produktlinien unterschiedlich festgesetzt werden. Fiir Forderungen an Gegenparteien
mit Sitz im Hoheitsgebiet anderer Mitgliedstaaten setzen die zustindigen Behérden eine Zahl von
Verzugstagen fest, die nicht hoher ist als die von den zustindigen Behorden des jeweiligen Sitzstaates
festgesetzte Zahl von Verzugstagen.
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2.2, Allgemeine Anforderungen fiir Schitzungen

49.  Die institutseigenen Schitzungen der Risikoparameter PD, LGD, Umrechnungsfaktor und EL werden unter
Verwendung samtlicher einschldgigen Daten, Informationen und Methoden erstellt. Die Schitzungen werden
sowohl aus historischen Erfahrungen als auch aus empirischen Ergebnissen abgeleitet und diirfen nicht allein
auf wertenden Annahmen beruhen. Die Schitzungen sind plausibel und einleuchtend und beruhen auf den
wesentlichen Bestimmungsfaktoren der jeweiligen Risikoparameter. Je weniger Daten einem Kreditinstitut zur
Verfiigung stehen, desto konservativer ist seine Schitzung.

50. Das Kreditinstitut ist in der Lage, seine Verlust-Erfahrungswerte bezogen auf Ausfallhdufigkeit, LGD,
Umrechnungsfaktor bzw. Verlust bei Verwendung von EL-Schitzungen nach den Faktoren aufzuschliisseln, die
es als Hauptbestimmungsfaktoren der jeweiligen Risikoparameter ansieht. Das Kreditinstitut weist nach, dass
seine Schatzungen die langfristigen Erfahrungen reprasentativ wiedergeben.

51.  Alle Verinderungen in der Kreditvergabepraxis oder in dem Prozess der Sicherheitenverwertung innerhalb der
unter den Nummern 66, 71, 82, 86, 93 und 95 angegebenen Beobachtungszeitriume werden beriicksichtigt.
Die Schitzungen des Kreditinstituts beriicksichtigen unverziiglich die Auswirkungen von technischen
Fortschritten, neuen Daten und sonstigen Informationen, sobald sie verfiigbar sind. Die Kreditinstitute
iiberpriifen ihre Schitzungen, sobald neue Informationen verfiigbar werden, mindestens jedoch einmal
jahrlich.

52.  Die Gesamtheit der Forderungen, die den fiir die Schitzungen herangezogenen Daten zugrunde liegen, sowie
die zum Zeitpunkt der Datenerhebung geltenden Kreditvergaberichtlinien und sonstigen relevanten Merkmale
sind mit der aktuellen Kreditstruktur und den aktuellen Forderungen und Standards des Kreditinstituts
vergleichbar. Das Kreditinstitut weist auerdem nach, dass die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen und das
Marktumfeld aus der Zeit, auf die sich die Daten beziehen, ebenso auf die gegenwirtigen und absehbaren
Verhiltnisse zutreffen. Die Zahl der in die Stichprobe einbezogenen Forderungen und der genutzte
Erhebungszeitraum sind ausreichend bemessen, damit das Kreditinstitut von einer genauen und soliden
Schitzung ausgehen kann.

53.  Bei angekauften Forderungen beriicksichtigen die Schitzungen alle einschldgigen Informationen, die dem
ankaufenden Kreditinstitut in Bezug auf die Qualitdt der zugrunde liegenden Forderungen zur Verfiigung
stehen, einschlieflich der vom Verkidufer, vom ankaufenden Kreditinstitut oder aus externen Quellen
stammenden Daten fir vergleichbare Pools. Das ankaufende Kreditinstitut unterzicht die vom Verkaufer
gestellten Daten einer Wertung.

54.  Ein Kreditinstitut schligt seinen Schitzungen eine Sicherheitsmarge zu, die in Beziehung zur erwarteten
Schitzfehlerspannbreite steht. Sind die Methoden und Daten weniger zufrieden stellend und die erwartete
Fehlerspannbreite grofSer, wird die Sicherheitsmarge entsprechend hoher angesetzt.

55.  Verwendet ein Kreditinstitut unterschiedliche Schitzungen fir die Berechnung der Risikogewichte und fuir
interne Zwecke, so wird dies dokumentiert und die Angemessenheit der Schitzungen gegeniiber den
zustindigen Behorden nachgewiesen.

56. Kann ein Kreditinstitut gegeniiber seinen zustandigen Behorden nachweisen, dass die vor der Umsetzung
dieser Richtlinie erhobenen Daten in angemessener Weise angepasst wurden, um weitgehende Uberein-
stimmung mit den Ausfall- bzw. Verlustdefinitionen herzustellen, so konnen die zustindigen Behorden dem
Kreditinstitut eine gewisse Flexibilitit bei der Anwendung der geforderten Datenstandards einraumen.

57.  Greift ein Kreditinstitut auf institutsiibergreifende Datenpools zuriick, so weist es nach, dass:

a)  die Ratingsysteme und —kriterien der anderen Kreditinstitute im Pool mit seinen eigenen vergleichbar
sind,

b)  der Pool fiir das Portfolio, fiir das die gepoolten Daten verwendet werden, reprisentativ ist,

¢)  die gepoolten Daten von dem Kreditinstitut iiber lingere Zeit kohdrent fiir seine Schitzungen verwendet
werden.

58.  Greift ein Kreditinstitut auf institutsiibergreifende Datenpools zuriick, so bleibt es dennoch fiir die Integritat
seiner Ratingsysteme verantwortlich. Das Kreditinstitut weist gegeniiber der zustindigen Behorde nach, dass es
intern tiber ausreichende Kenntnisse seines Ratingsystems verfiigt und effektiv imstande ist, den Ratingprozess
zu iiberwachen und zu priifen.
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2.2.1. Besondere Anforderungen an die PD-Schitzungen

59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

66.

Forderungen an Unternehmen, Institute, Zentralstaaten und Zentralbanken

Die Kreditinstitute schitzen die PD fiir die einzelnen Schuldnerklassen ausgehend von den langfristigen
Durchschnitten der jahrlichen Ausfallquoten.

Bei angekauften Unternehmensforderungen konnen die Kreditinstitute die ELs fur die einzelnen Schul-
dnerklassen ausgehend von den langfristigen Durchschnitten der jdhrlichen realisierten Ausfallquoten
schdtzen.

Leitet ein Kreditinstitut Schédtzungen der langfristigen Durchschnitts-PD und -LGD fiir angekaufte
Unternehmensforderungen aus einer EL-Schitzung und einer angemessenen Schitzung der PD oder LGD
ab, so erfolgt die Schitzung der Gesamtverluste nach den in diesem Teil festgelegten Standards fir die
Schitzung der PD und der LGD und das Ergebnis ist vereinbar mit dem unter Nummer 73 dargelegten LGD-
Konzept.

Die Kreditinstitute wenden die PD-Schidtzverfahren nur in Kombination mit tiefergehenden Analysen an. Bei
der Zusammenfithrung der Ergebnisse der verschiedenen Verfahren und bei Anpassungen, die aufgrund der
Beschrankungen von Verfahren und Informationen vorgenommen werden, beriicksichtigen die Kreditinstitute
die Bedeutung von wertenden Annahmen.

Stiitzt ein Kreditinstitut seine PD-Schdtzungen auf eigene Ausfallerfahrungswerte, so weist es in seiner Analyse
nach, dass die Schitzungen die Kreditvergaberichtlinien sowie die Unterschiede zwischen dem die Daten
liefernden Ratingsystem und dem aktuell verwendeten Ratingsystem beriicksichtigen. Haben sich die
Kreditvergaberichtlinien oder Ratingsysteme verandert, so schldgt das Kreditinstitut seiner PD-Schdtzung eine
hohere Sicherheitsmarge zu.

Sofern ein Kreditinstitut seine internen Schuldnerklassen mit der Ratingskala externer Ratingagenturen (ECAIS)
oder vergleichbarer Organisationen verbindet oder einer derartigen Ratingskala zuordnet und anschlieend die
fur die Schuldnerklassen der externen Organisation beobachteten Ausfallquoten seinen internen Schul-
dnerklassen zuordnet, beruht die Zuordnung auf einem Vergleich der internen Ratingkriterien mit den
Ratingkriterien der externen Organisation und einem Vergleich der internen und externen Ratings jedes
gemeinsam beurteilten Kreditnehmers. Verzerrungen oder Inkonsistenzen im Zuordnungsverfahren oder bei
den zugrunde liegenden Daten werden vermieden. Die Kriterien der externen Organisation, die den fiir
Zwecke der Risikoeinstufung herangezogenen Daten zugrunde liegen, richten sich ausschlieRlich am
Ausfallrisiko aus und spiegeln nicht die Transaktionsmerkmale wider. Die Analyse des Kreditinstituts umfasst
einen Vergleich der verwendeten Ausfalldefinitionen nach Mafigabe der Nummern 44 bis 48. Das
Kreditinstitut dokumentiert die Grundlagen einer derartigen Zuordnung.

Verwendet ein Kreditinstitut statistische Modelle zur Schitzung der Ausfallwahrscheinlichkeit, so konnen die
einfachen Durchschnitte der geschitzten Ausfallwahrscheinlichkeiten einzelner Schuldner in einer bestimmten
Risikoklasse als PD verwendet werden. Die vom Kreditinstitut zur Schitzung der Ausfallwahrscheinlichkeit
verwendeten Modelle miissen den unter Nummer 30 dargelegten Standards entsprechen.

Unabhingig davon, ob ein Kreditinstitut externe, interne oder gepoolte Datenquellen oder eine Kombination
daraus fiir ihre PD-Schétzungen verwendet, betragt die Linge des zugrunde liegenden Beobachtungszeitraums
von zumindest einer Datenquelle mindestens funf Jahre. Umfasst der Beobachtungszeitraum einer Datenquelle
eine lingere Zeitspanne und sind die entsprechenden Daten mafigeblich, so wird dieser langere
Beobachtungszeitraum herangezogen. Dies gilt auch fir den PD/LGD-Ansatz bei Beteiligungen. Die
Mitgliedstaaten konnen Kreditinstituten, die nicht befugt sind, eigene Schitzungen von LGD oder
Umrechnungsfaktoren zu verwenden, gestatten, bei Durchfithrung des IRB-Ansatzes iiber einschlagige Daten
fir einen Zeitraum von zwei Jahren zu verfiigen. Der abzudeckende Zeitraum verldngert sich jahrlich um ein
Jahr, bis mafgebliche Daten fiir einen Zeitraum von fiinf Jahren vorliegen.

Retailforderungen

67.

68.

Die Kreditinstitute schatzen die PD fiir die einzelnen Schuldnerklassen oder -pools anhand der langfristigen
Durchschnitte der jahrlichen Ausfallquoten.

Ungeachtet Nummer 67 konnen die PD-Schitzungen auch aus den tatsichlichen Verlusten und geeigneten
LGD-Schitzungen hergeleitet werden.
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69.

70.

71.

72.

Die Kreditinstitute betrachten die internen Daten fiir die Zuordnung von Forderungen zu Klassen oder Pools
als primére Informationsquelle fiir die Schitzung der Verlustmerkmale. Die Kreditinstitute konnen externe
Daten (einschlieflich gepoolter Daten) oder statistische Modelle fiir die Quantifizierung heranziehen, wenn
eine grofle Gemeinsamkeit nachgewiesen werden kann zwischen:

a)  den eigenen Verfahren des Kreditinstituts fiir die Zuordnung von Forderungen zu Klassen oder Pools
und den von der externen Datenquelle eingesetzten Verfahren, und

b)  dem internen Risikoprofil des Kreditinstituts und der Zusammensetzung der externen Daten.

Bei angekauften Retailforderungen konnen die Kreditinstitute externe und interne Referenzdaten verwenden.
Die Kreditinstitute ziehen alle einschligigen Datenquellen fiir Vergleichszwecke heran.

Leitet ein Kreditinstitut Schatzungen der langfristigen Durchschnitts-PD und -LGD fiir Retailforderungen aus
einer Schitzung der Gesamtverluste und einer angemessenen Schitzung der PD oder LGD ab, so erfolgt die
Schitzung der Gesamtverluste nach den in diesem Teil festgelegten Standards fiir die Schétzung der PD und
der LGD und das Ergebnis ist vereinbar mit dem unter Nummer 73 dargelegten LGD-Konzept.

Unabhingig davon, ob ein Kreditinstitut externe, interne oder gepoolte Datenquellen oder eine Kombination
daraus fur ihre Schitzungen der Gesamtverluste verwendet, betrigt die Linge des zugrunde liegenden
Beobachtungszeitraums von zumindest einer Datenquelle mindestens finf Jahre. Umfasst der Beobachtungs-
zeitraum einer Datenquelle eine lingere Zeitspanne und sind die entsprechenden Daten mafSgeblich, so wird
dieser lingere Beobachtungszeitraum herangezogen. Ein Kreditinstitut braucht historische Daten nicht mit
gleichem Gewicht zu beriicksichtigen, wenn es gegeniiber seiner zustindigen Behorden nachweisen kann, dass
die aktuelleren Daten eine bessere Prognosekraft haben. Die Mitgliedstaaten konnen Kreditinstituten gestatten
bei Umsetzung des IRB-Ansatzes iiber mafSgebliche Daten zu verfiigen, die einen Zeitraum von zwei Jahren
abdecken. Der abzudeckende Zeitraum verlingert sich jéhrlich um ein Jahr, bis mafigebliche Daten fiir einen
Zeitraum von funf Jahren vorliegen.

Die Kreditinstitute ermitteln und analysieren die voraussichtlichen Verinderungen der Risikoparameter
wihrend der Laufzeit einer Forderung (Saisoneffekte).

2.2.2. Besondere Anforderungen fiir eigene LGD-Schitzungen

73.

74.

75.

76.

77.

78.

79.

Die Kreditinstitute schdtzen die LGD fiir die einzelnen Fazilititsklassen oder -pools auf Grundlage der
durchschnittlichen tatsichlich beobachteten LGD je Fazilititsklasse bzw. -pool bei Verwendung samtlicher
beobachteter Ausfille innerhalb der Datenquellen (ausfallgewichteter Durchschnitt).

Die Kreditinstitute verwenden die LGD-Schdtzungen die fiir einen Konjunkturabschwung angemessen sind,
falls diese konservativer sind als der langfristige Durchschnitt. Ist ein Ratingsystem so entworfen, dass es im
Zeitverlauf konstante realisierte LGD je Klasse bzw. Poolhervorbringt, so passen die Kreditinstitute ihre
Schitzungen der Risikoparameter fiir die einzelnen Klassen bzw. Pools an, um die Auswirkungen eines
Wirtschaftsabschwungs auf die Eigenkapitalanforderungen zu begrenzen.

Das Kreditinstitut beriicksichtigt den Umfang etwaiger Abhingigkeiten zwischen dem Risiko des Schuldners
und dem Risiko der Sicherheit bzw. des Sicherheitengebers. Signifikante Abhingigkeiten sind in vorsichtiger
Weise zu beriicksichtigen.

Wihrungsunterschiede zwischen der zugrunde liegenden Verpflichtung und der Sicherheit werden bei der
LGD-Schitzung des Kreditinstituts in vorsichtiger Weise beriicksichtigt.

Werden bei den LGD-Schitzungen Sicherheiten berticksichtigt, so wird dabei nicht nur der geschitzte
Marktwert der Sicherheit zugrunde gelegt. Die LGD-Schitzungen tragen der Tatsache Rechnung, dass die
Kreditinstitute moglicherweise nicht in der Lage sein werden, rasch auf die Sicherheiten zuzugreifen und sie zu
verwerten.

Sofern bei den LGD-Schdtzungen vorhandene Sicherheiten beriicksichtigt werden, miissen die Kreditinstitute
interne Anforderungen fiir Sicherheitenmanagement, Rechtssicherheit und Risikomanagement festlegen, die
im allgemeinen den Anforderungen nach Anhang VIII Teil 2 entsprechen.

Sofern ein Kreditinstitut zusitzliche Sicherheiten zur Bestimmung des Forderungswertes des Gegenpartei-
nausfallrisikos gemidff Anhang III Teil 5 oder 6 anerkennt, werden Betrige, die aus den zusdtzlichen
Sicherheiten erwartet werden, bei den LGD-Schdtzungen nicht beriicksichtigt.
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80. Im Sonderfall bereits ausgefallener Forderungen legt das Kreditinstitut die Gesamtsumme der besten eigenen
Schitzung der erwarteten Verluste aus jeder einzelnen Forderung unter Beriicksichtigung der aktuellen
wirtschaftlichen Situation und des Forderungsstatus und der Moglichkeit zusatzlicher unerwarteter Verluste
wihrend des Verwertungszeitraums zugrunde.

81. Noch nicht bezahlte Verzugsgebithren werden der Forderung bzw. dem Verlust in dem Umfang
hinzugerechnet, wie sie von dem Kreditinstitut bereits erfolgswirksam gebucht wurden.

Forderungen an Unternehmen, Institute, Zentralstaaten und Zentralbanken

82.  Die den LGD-Schitzungen zugrunde gelegten Daten aus zumindest einer Datenquelle bezichen sich auf einen
Beobachtungszeitraum von mindestens finf Jahren, der jahrlich nach der Umsetzung um ein Jahr erhoht
wird, bis ein Minimum von sieben Jahren erreicht ist. Umfasst der verfiigbare Beobachtungszeitraum eine
langere Zeitspanne als sicben Jahre und sind die entsprechenden Daten mafigeblich, so wird dieser langere
Beobachtungszeitraum herangezogen.

Retailforderungen

83.  Ungeachtet Nummer 73 konnen die LGD-Schitzungen aus den tatsichlichen Verlusten und geeigneten PD-
Schitzungen hergeleitet werden.

84. Ungeachtet Nummer 89 koénnen die Kreditinstitute kiinftige Inanspruchnahmen entweder in ihren
Umrechnungsfaktoren oder in ihren LGD-Schitzungen beriicksichtigen.

85. Bei angekauften Retailforderungen konnen die Kreditinstitute externe und interne Referenzdaten zur
Schitzung der LGD verwenden.

86. Die den LGD-Schitzungen zugrunde gelegten Daten bezichen sich auf einen Beobachtungszeitraum von
mindestens finf Jahren. Ungeachtet Nummer 73 braucht ein Kreditinstitut historische Daten nicht mit
gleichem Gewicht zu beriicksichtigen, wenn es gegeniiber seiner zustidndigen Behorde nachweisen kann, dass
die aktuelleren Daten eine bessere Prognosekraft haben. Die Mitgliedstaaten konnen Kreditinstituten gestatten
bei Umsetzung des IRB-Ansatzes iiber mafSgebliche Daten zu verfiigen, die einen Zeitraum von zwei Jahren
abdecken. Der abzudeckende Zeitraum verlangert sich jahrlich um ein Jahr, bis mafigebliche Daten fiir einen
Zeitraum von funf Jahren vorliegen.

Besondere Anforderungen fiir eigene Umrechnungsfaktorschitzungen

87.  Die Kreditinstitute schitzen die Umrechnungsfaktoren fir die einzelnen Fazilititsklassen oder -pools auf
Grundlage der durchschnittlichen realisierten Umrechnungsfaktoren fiir die einzelnen Fazilititsklassen bzw.
-pools unter Heranziehung samtlicher innerhalb der Datenquellen beobachteten Ausfille (ausfallgewichteter
Durchschnitt).

88. Die Kreditinstitute verwenden die Umrechnungsfaktorschitzungen, die fiir einen Konjunkturabschwung
angemessen sind, falls diese konservativer sind als der langfristige Durchschnitt. Ist ein Ratingsystem so
entworfen, dass es im Zeitverlauf konstante realisierte Umrechnungsfaktoren je Fazilititsklasse bzw. Pool
hervorbringt, so passen die Kreditinstitute ihre Schitzungen der Risikoparameter fiir die einzelnen Klassen
bzw. Pools an, um die Auswirkungen eines Wirtschaftsabschwungs auf die Eigenkapitalanforderungen zu
begrenzen.

89.  Bei der Schitzung der Umrechnungsfaktoren beriicksichtigen die Kreditinstitute die Moglichkeit zusatzlicher
Inanspruchnahmen durch den Schuldner bis zum Zeitpunkt und nach Eintritt des Ausfalls.

Der Umrechnungsfaktorschitzung wird eine hohere Sicherheitsmarge zugeschlagen, wenn von einer starken
positiven Korrelation zwischen der Ausfallhdufigkeit und der Grofe des Umrechnungsfaktors auszugehen ist.

90.  Bei der Schitzung der Umrechnungsfaktoren beriicksichtigen die Kreditinstitute ihre spezifischen Vorschriften
und Strategien, die sie zur Uberwachung der Kontofithrung und des Zahlungsverkehrs anwenden. Die
Kreditinstitute beriicksichtigen auch, inwieweit sie imstande und bereit sind, in zahlungsausfallihnlichen
Situationen, wie bei Vertragsverletzungen oder bei technisch bedingten Ausfillen, weitere Kreditinanspruch-
nahmen zu verhindern.

91. Die Kreditinstitute verfiigen iiber angemessene Systeme und Verfahren fiir die Uberwachung der
Fazilititsbetrdge, der aktuellen Inanspruchnahme zugesagter Linien und der Verinderungen der Inan-
spruchnahme je Schuldner und Klasse. Das Kreditinstitut ist in der Lage, die Kreditinanspruchnahme auf
taglicher Basis zu tiberwachen.
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2.2.4.

92, Wendet ein Kreditinstitut unterschiedliche Umrechnungsfaktorschitzungen fiir die Berechnung der risiko-
gewichteten Forderungsbetrage und fiir interne Zwecke an, so wird dies dokumentiert und die
Angemessenheit der Schitzungen gegeniiber den zustindigen Behorden nachgewiesen.

Forderungen an Unternchmen, Institute, Zentralstaaten und Zentralbanken

93.  Die den Schitzungen der Umrechnungsfaktoren zugrunde gelegten Daten aus zumindest einer Datenquelle
bezichen sich auf einen Beobachtungszeitraum von mindestens fiinf Jahren, der jahrlich nach der Umsetzung
um ein Jahr erhoht wird, bis ein Minimum von sieben Jahren erreicht ist. Umfasst der verfugbare
Beobachtungszeitraum eine lingere Zeitspanne und sind die entsprechenden Daten mafigeblich, so wird dieser
langere Beobachtungszeitraum herangezogen.

Retailforderungen

94.  Ungeachtet Nummer 89 konnen die Kreditinstitute kiinftige Inanspruchnahmen entweder in ihren
Umrechnungsfaktoren oder in ihren LGD-Schitzungen beriicksichtigen.

95. Die den Schitzungen der Umrechnungsfaktoren zugrunde gelegten Daten beziehen sich auf einen
Beobachtungszeitraum von mindestens finf Jahren. Ungeachtet Nummer 87 braucht ein Kreditinstitut
historische Daten nicht mit gleichem Gewicht zu beriicksichtigen, wenn es gegeniiber seiner zustindigen
Behorde nachweisen kann, dass die aktuelleren Daten eine bessere Prognosekraft haben. Die Mitgliedstaaten
konnen Kreditinstituten gestatten bei Umsetzung des IRB-Ansatzes iiber mafigebliche Daten zu verfiigen, die
einen Zeitraum von zwei Jahren abdecken. Der abzudeckende Zeitraum verlingert sich jihrlich um ein
Jahr, bis mafSgebliche Daten fiir einen Zeitraum von fiinf Jahren vorliegen.

Mindestanforderungen fiir die Schitzung der Wirkung von Garantien und Kreditderivaten

Forderungen an Unternehmen, Institute, Zentralstaaten und Zentralbanken bei Verwendung eigener LGD-
Schitzungen sowie Retailforderungen

96.  Die unter den Nummern 97 bis 104 niedergelegten Anforderungen gelten nicht fiir Garantien von Instituten,
Zentralstaaten und Zentralbanken, wenn dem Kreditinstitut die Anwendung der Artikel 78 bis 83 auf
Forderungen an diese Gegenparteien gestattet ist. Anwendung finden in diesem Falle die Anforderungen der
Artikel 90 bis 93.

97.  Bei Retailgarantien gelten diese Anforderungen auch fiir die Zuordnung von Forderungen zu Klassen oder
Pools und fur die Schitzung der PD.

Anerkennungsfahige Garantiegeber und Garantien

98.  Die Kreditinstitute verfiigen iber klar niedergelegte Kriterien dafiir, welche Arten von Garantiegebern bei der
Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige beriicksichtigt werden.

99.  Firr anerkennungsfahige Garantiegeber gelten dieselben Regeln wie fiir Schuldner nach den Nummern 17 bis
29.

100. Die Garantie muss in Schriftform vorliegen, vom Garantiegeber unwiderrufbar sein, bis zur vollstindigen
Riickzahlung des Kredits gelten (in Bezug auf Hohe und Laufzeit der Garantieerkldrung) und gegeniiber dem
Garantiegeber in der Rechtsordnung rechtlich durchsetzbar sein, in welcher der Garantiegeber iiber
Vermogenswerte verfiigt, die durch ein vollstreckbares Urteil gepfindet werden konnen. Garantien, deren
Inanspruchnahme an Bedingungen gekniipft sind (bedingte Garantien), konnen mit Genehmigung der
zustandigen Behorden anerkannt werden. Das Kreditinstitut weist nach, dass die Zuordnungskriterien zu
Klassen oder Pools mogliche Verschlechterungen der Kreditsicherungseigenschaften angemessen beriick-
sichtigen.

Anpassungskriterien

101. Die Kreditinstitute verfiigen iiber klar definierte Kriterien fiir die Anpassung der Klassen, Pools oder LGD-
Schitzungen bzw. im Falle von Retailforderungen und qualifizierten angekauften Forderungen fiir den Prozess
der Zuordnung von Forderungen zu Klassen oder Pools, um den Einfluss von Garantien bei der Berechnung
der risikogewichteten Forderungsbetrige darstellen zu konnen. Diese Kriterien entsprechen den Mindestan-
forderungen der Nummern 17 bis 29.

102. Die Kriterien sind plausibel und einleuchtend. Sie beriicksichtigen die Fahigkeit und die Bereitschaft des
Garantiegebers, seinen Verpflichtungen aus der Garantie nachzukommen, den wahrscheinlichen Zeitpunkt der
Zahlungen, den Grad der Korrelation zwischen der Fahigkeit des Garantiegebers, den Kredit zuriickzuzahlen,
und der Zahlungsfihigkeit des Schuldners sowie das Ausmaf eines etwaigen verbleibenden Restrisikos fiir den
Schuldner.
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103.

104.

Kreditderivate

Die in diesem Teil niedergelegten Mindestanforderungen fiir Garantien gelten auch fiir auf einzelne Adressen
bezogene Kreditderivate. Bei Inkongruenz zwischen der zugrunde liegenden Verpflichtung und der
Bezugsverpflichtung des Kreditderivats oder der zur Bestimmung des Eintritts eines Kreditereignisses
verwendeten Verpflichtung gelten die Anforderungen nach Anhang VIII Teil 2 Nummer 21. Im Falle von
Retailforderungen und qualifizierten angekauften Forderungen findet diese Nummer auf die Zuordnung von
Forderungen zu Klassen oder Pools Anwendung.

Die Kriterien berticksichtigen die Zahlungsstruktur aus dem Kreditderivat und tragen dem Einfluss, den diese
auf die Hohe und den Zeitpunkt der Ausgleichszahlungen hat, in konservativer Weise Rechnung. Das
Kreditinstitut beriicksichtigt, in welchem Umfang andere Arten von Restrisiken verbleiben.

2.2.5. Mindestanforderungen fiir angekaufte Forderungen

105.

106.

107.

Rechtssicherheit

Durch die Struktur der Fazilitdt wird sichergestellt, dass das Kreditinstitut unter allen vorhersehbaren
Umstdnden tatsichlich Eigentiimer der Forderungen ist und die Geldeinginge aus den Forderungen
kontrollieren kann. Sofern der Schuldner Zahlungen direkt an den Verduferer oder Forderungsverwalter
leistet, iiberzeugt sich das Kreditinstitut regelmifig davon, dass die Zahlungen vollstindig und gemaf der
vertraglichen Vereinbarung an das ankaufende Kreditinstitut weitergeleitet werden. Ein ,Forderungsverwalter”
ist eine Stelle, die einen Pool von angekauften Forderungen oder die zugrunde liegenden Kreditforderungen auf
taglicher Basis verwaltet. Die Kreditinstitute stellen durch geeignete Verfahren sicher, dass das Eigentum an den
Forderungen und Geldeingdngen gegen Forderungen aus Konkursverfahren und sonstigen Rechtsanspriichen
geschiitzt ist, die die Moglichkeiten des Kreditgebers zum Einzug oder zur Ubertragung der Forderungen oder
zur fortgefithrten Ausiibung der Kontrolle tiber die Geldeingdnge erheblich verzdgern konnten.

Wirksamkeit der Uberwachungssysteme

Das Kreditinstitut iiberwacht sowohl die Qualitit der angekauften Forderungen als auch die Finanzlage des
Verkaufers und des Forderungsverwalters. Insbesondere gilt Folgendes:

a)  Das Kreditinstitut bewertet die Korrelationen zwischen der Qualitit der angekauften Forderungen und
der Finanzlage des Verkdufers und des Forderungsverwalters und verfiigt iiber interne Vorschriften und
Verfahren, die eine angemessene Absicherung gegen alle Eventualititen bieten, unter anderem indem
jedem Verkiufer und Forderungsverwalter ein internes Rating zugeordnet wird;

b)  das Kreditinstitut verfiigt iiber eindeutige und wirksame Vorschriften und Verfahren, um die Eignung der
Verkdufer und Forderungsverwalter beurteilen zu kénnen. Das Kreditinstitut bzw. der von ihm
Beauftragte fithrt in regelmifigen Abstinden eine Uberpriifung der Verkdufer und Forderungsverwalter
durch, um sich von der Richtigkeit ihrer Berichte zu iiberzeugen, Betrugsfille und betriebliche
Schwachstellen aufzudecken und die Qualitit der Kreditvergabepraktiken des Verkdufers bzw. der
Auswahlvorschriften und —verfahren des Forderungsverwalters zu iiberpriifen. Die Ergebnisse dieser
Uberpriifungen werden dokumentiert;

¢)  das Kreditinstitut bewertet die Merkmale des Pools angekaufter Forderungen, einschlieflich etwaiger
Uberziehungen (over-advances), der Erfahrungswerte hinsichtlich der Zahlungsriickstinde, der
uneinbringlichen Forderungen und Wertberichtigungen auf uneinbringliche Forderungen des
Verkaufers, der Zahlungsbedingungen und etwaiger Gegenkonten;

d)  das Kreditinstitut verfiigt iber wirksame Vorschriften und Verfahren, um Schuldnerkonzentrationen
innerhalb eines Pools und tiber verschiedene Pools angekaufter Forderungen hinweg auf aggregierter
Basis beobachten zu koénnen, und

¢)  das Kreditinstitut tragt dafiir Sorge, dass es vom Forderungsverwalter zeitnahe und ausreichend
detaillierte Berichte iiber die Laufzeitenstruktur (Alterung) und Verwisserung der Forderungen erhilt,
um die Ubereinstimmung mit den Auswahlkriterien und den Vorauszahlungsleitlinien des Kreditinstituts
fur angekaufte Forderungen sicherzustellen und die Verkaufskonditionen des Verkaufers und die
Verwisserung wirksam iiberwachen und beurteilen zu kénnen.

Wirksamkeit der Bearbeitungssysteme

Das Kreditinstitut verftigt iiber Systeme und Verfahren, um Verschlechterungen der Finanzlage des Verkaufers
und der Forderungsqualitit bereits zu einem frithen Zeitpunkt feststellen und den Problemen bereits frithzeitig
aktiv entgegenwirken zu konnen. Es verfiigt insbesondere tiber klare, wirksame Vorschriften, Verfahren und IT-
Systeme zur Uberwachung von Vertragsverletzungen sowie Verfahren fiir die Einleitung rechtlicher Schritte
und den Umgang mit problembehafteten Forderungsankaufen.



30.6.2006

Amtsblatt der Europaischen Union

L 177/121

4.1.

108.

109.

Wirksamkeit der Systeme fiir die Uberwachung der Sicherheiten, der Kreditverfiigbarkeit und der Zahlungen

Das Kreditinstitut verfiigt iiber klare und wirksame Vorschriften und Verfahren, die die Uberwachung der
angekauften Forderungen, der Kreditgewahrung und der Zahlungen regeln. Insbesondere werden in schriftlich
niedergelegten internen Vorschriften alle wesentlichen Elemente des Forderungsankaufsprogramms
spezifiziert, einschlieflich Vorauszahlungen, geeignete Sicherheiten, erforderliche Dokumentationen, Kon-
zentrationslimits und die Behandlung von Geldeingingen. Diese Elemente beriicksichtigen in angemessener
Weise alle relevanten und wesentlichen Faktoren, einschlielich der Finanzlage des Verkdufers und des
Forderungsverwalters, Risikokonzentrationen und Trends bei der Entwicklung der Qualitit der angekauften
Forderungen sowie des Kundenstammes des Verkiufers; die internen Systeme stellen auflerdem sicher, dass
Vorauszahlungen nur gegen genau bezeichnete Sicherheiten und eine genau bezeichnete Dokumentation
erfolgen.

Einhaltung der internen Vorschriften und Verfahren des Kreditinstituts

Das Kreditinstitut verfiigt iiber wirksame interne Verfahren, um die Einhaltung simtlicher internen
Vorschriften und Verfahren beurteilen zu konnen. Diese Verfahren umfassen unter anderem regelmifSige
Priifungen in allen kritischen Phasen des Forderungsankaufsprogramms des Kreditinstituts, eine Uberpriifung
der Funktionstrennung erstens zwischen der Beurteilung des Verkdufers und des Forderungsverwalters auf der
einen und der Beurteilung des Schuldners auf der anderen Seite sowie zweitens zwischen der Beurteilung des
Verkaufers und des Forderungsverwalters auf der einen und der externen Revision des Verkdufers und des
Forderungsverwalters auf der anderen Seite sowie eine Bewertung des Back-Office-Betriebs, mit besonderem
Augenmerk auf Qualifikation, Erfahrung und Anzahl der eingesetzten Mitarbeiter, sowie der unterstiitzenden
maschinellen Systeme.

VALIDIERUNG DER INTERNEN SCHATZUNGEN

110.

111.

112.

113.

114.

Die Kreditinstitute verfiigen iiber robuste Systeme fiir die Validierung der Genauigkeit und Konsistenz der
Ratingsysteme, der Ratingverfahren und der Schitzung aller einschldgigen Risikoparameter. Die Kreditinstitute
weisen gegeniiber ihren zustindigen Behorden nach, dass der interne Validierungsprozess ihnen die
Moglichkeit gibt, die Leistungsfahigkeit der internen Rating- und Risikoschitzsysteme konsistent und
aussagekriftig zu beurteilen.

Die Kreditinstitute vergleichen die tatsichlichen Ausfallquoten der einzelnen Klassen regelmifig mit den
entsprechenden PD-Schitzungen; liegen die tatsichlichen Ausfallquoten auferhalb der fiir die betreffende
Klasse angesetzten Schitzbandbreite, so analysieren die Kreditinstitute die Griinde fiir die Abweichung im
Einzelnen. Kreditinstitute, die eigene Schitzungen der LGD und/oder Umrechnungsfaktoren verwenden,
fihren eine entsprechende Analyse auch bei diesen Schitzungen durch. Die Vergleiche basieren auf
historischen Zeitreihen, die moglichst weit zuriickreichen. Das Kreditinstitut dokumentiert die bei diesen
Vergleichen verwendeten Methoden und Daten. Diese Analyse und Dokumentation wird mindestens einmal
jahrlich aktualisiert.

Die Kreditinstitute machen auch Gebrauch von anderen quantitativen Validierungsinstrumenten sowie
Vergleichen mit einschldgigen externen Datenquellen. Die Analyse stiitzt sich auf Daten, die auf das
entsprechende Portfolio anwendbar sind, regelmifig aktualisiert werden und einen mafgeblichen
Beobachtungszeitraum abdecken. Zur internen Beurteilung der Leistungsfihigkeit des eigenen Ratingsystems
wird ein moglichst langer Zeitraum herangezogen.

Die fiir die quantitative Validierung verwendeten Methoden und Daten werden im Zeitablauf konsistent
genutzt. Anderungen der Schitz- und Validierungsmethoden und daten (sowohl der Datenquellen als auch der
herangezogenen Zeitriume) werden dokumentiert.

Die Kreditinstitute verfiigen iiber solide interne Standards fiir den Fall, dass die Abweichungen der realisierten
PD, LGD, Umrechnungsfaktoren, sowie bei Verwendung von EL der Gesamtverluste von den erwarteten
Werten so signifikant werden, dass die Validitdt der Schitzungen in Frage gestellt wird. Diese Standards
beriicksichtigen Konjunkturzyklen und dhnliche systematische Schwankungen der Ausfallwerte. Liegen die
realisierten kontinuierlich tiber den erwarteten Werten, so setzen die Kreditinstitute ihre Schitzungen
entsprechend herauf, um den Ausfall- und Verlusterfahrungswerten Rechnung zu tragen.

BERECHNUNG DER RISIKOGEWICHTETEN FORDERUNGSBETRAGE FUR BETEILIGUNGEN IM RAHMEN DES
IRB-ANSATZES

Eigenkapitalanforderung und Risikoquantifizierung

115.

Bei der Berechnung der Eigenkapitalanforderungen halten die Kreditinstitute folgende Standards ein:

a)  Die Schitzung des Verlustpotenzials ist gegeniiber ungiinstigen Marktbewegungen, die fiir das
langfristige Risikoprofil der institutsspezifischen Beteiligungsbestinde relevant sind, stabil. Die zur
Herleitung der Ertragsverteilungen verwendeten Daten reichen soweit wie moglich in die Vergangenheit
zuriick und spiegeln das Risikoprofil der institutsspezifischen Beteiligungsbestinde in zutreffender Weise
wider. Die verwendeten Daten reichen aus, um konservative, statistisch verlissliche und robuste
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Verlustschatzungen zu liefern, die nicht nur auf subjektiven oder wertenden Uberlegungen basieren. Die
Kreditinstitute weisen gegeniiber den zustindigen Behorden nach, dass der unterstellte Schock eine
konservative Schitzung der Verluste darstellt, die iiber den relevanten langfristigen Markt- oder
Konjunkturzyklus hinweg auftreten konnen. Das Kreditinstitut kombiniert die empirische Analyse der
verfiigbaren Daten mit Anpassungen aufgrund verschiedener Faktoren, um realistische und konservative
Modellergebnisse zu erzielen. Bei der Konstruktion von Value-at-Risk-(VaR-) Modellen zur Schitzung
potentieller Quartalsverluste konnen die Kreditinstitute Quartalsdaten oder Daten mit einem kiirzeren
Zeithorizont verwenden, die anhand analytisch angemessener und empirisch tiberpriifter Methoden auf
der Basis wohl durchdachter und dokumentierter Uberlegungen und Analysen in Quartalsdaten
umgewandelt werden. Der entsprechende Ansatz wird vorsichtig und im Zeitablauf kohérent genutzt.
Sind einschlagige Daten nur in begrenztem Mafle verfiigbar, schligt das Kreditinstitut angemessene
Sicherheitsmargen zu;

die verwendeten Modelle sind in der Lage, alle wesentlichen in den Beteiligungsrenditen enthaltenen
Risiken addquat abzubilden, einschlieflich des allgemeinen und des besonderen Kursrisikos des
Beteiligungsportfolios des Kreditinstituts. Die internen Modelle erkliren die historischen Preis-
schwankungen in angemessener Weise, stellen sowohl die Groenordnung als auch die Verdnderungen
in der Zusammensetzung potentieller Konzentrationen dar und sind stabil in Bezug auf widrige
Marktumstdnde. Die Zusammensetzung der zur Schitzung verwendeten Daten ist so weit wie moglich
an die Beteiligungsrisikoposition des Kreditinstituts angepasst oder zumindest damit vergleichbar;

das interne Modell ist dem Risikoprofil und der Komplexitit des Beteiligungsportfolios des
Kreditinstituts angemessen. Halt ein Kreditinstitut wesentliche Bestande, deren Wertentwicklung
naturgemaf in hohem Mafe nichtlinear ist, so werden die internen Modelle so gestaltet, dass sie die mit
solchen Instrumenten verbundenen Risiken angemessen erfassen;

die Zuordnung einzelner Positionen zu Naherungswerten, Marktindizes und Risikofaktoren ist plausibel,
einleuchtend und konzeptionell solide;

die Kreditinstitute weisen durch empirische Analysen nach, dass die Risikofaktoren angemessen und
insbesondere in der Lage sind, sowohl das allgemeine als auch das besondere Risiko abzudecken.:

die Schitzungen der Renditevolatilitit von Beteiligungsinvestitionen beriicksichtigen die relevanten und
verfiigbaren Daten, Informationen und Methoden. Verwendet werden von unabhéngiger Seite gepriifte
interne Daten oder Daten aus externen Quellen (einschlieflich gepoolter Daten), und

Ein rigoroses und umfassendes Stresstest-Programm wird durchgefiihrt.

4.2. Risikomanagement-Prozesse und -Kontrollen

116.

Mit Blick auf die Entwicklung und den Einsatz interner Modelle fiir Eigenkapitalzwecke legen die
Kreditinstitute Vorschriften, Verfahren und Kontrollen fest, die die Integritit des Modells und seiner
Entwicklung sicherstellen. Diese Vorschriften, Verfahren und Kontrollen beinhalten unter anderem Folgendes:

a)

Vollstindige Einbindung des internen Modells in die Gesamtmanagement-Informationssysteme des
Kreditinstituts und in das Management des Beteiligungsportfolios imNichthandelbuch. Die internen
Modelle werden vollstindig in die Risikomanagement-Infrastruktur des Kreditinstituts eingebunden,
insbesondere bei einer Nutzung im Rahmen der Messung und Beurteilung der Rendite des
Beteiligungsportfolios (einschlieflich der risikobereinigten Rendite), Allokation des okonomischen
Kapitals zu den Beteiligungspositionen und Beurteilung der Angemessenheit der Gesamteigenkapita-
lausstattung und des Anlagemanagement-Prozesses.

Erprobte Managementsysteme, -verfahren und -kontrollfunktionen, die eine regelmafiige unabhingige
Uberpriifung simtlicher Bestandteile des internen Modellentwicklungsprozesses, einschlieRlich der
Genehmigung von Modellrevisionen, der sachkundigen Beurteilung der Modelleingaben und der
Uberpriifung der Modellergebnisse, wie beispielsweise die direkte Nachpriifung der Risikoberechnungen,
sicherstellen. Im Rahmen dieser Uberpriifungen wird die Genauigkeit, die Vollstindigkeit und die
Angemessenheit der Modelleingaben und ergebnisse eingeschitzt und darauf abgezielt, aufgrund
bekannter Modellschwichen maogliche Fehler zu erkennen und zu begrenzen sowie bis dato unbekannte
Schwichen des Modells aufzudecken. Derartige Uberpriifungen konnen von einer unabhingigen
internen Stelle oder von einer unabhingigen externen Partei durchgefithrt werden.

Angemessene Systeme und Verfahren fiir die Uberwachung von Anlagelimits und Risikoengagements
bei Beteiligungen.

Funktionelle Unabhingigkeit der fiir die Entwicklung und Anwendung des Modells verantwortlichen
Stellen von den fiir das Management der einzelnen Anlagen verantwortlichen Stellen.
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e)  Angemessene Qualifikation aller in jedweder Weise an der Modellgestaltung Beteiligten. Das
Management weist der Modellentwicklung ausreichende personelle Ressourcen mit der erforderlichen
Qualifikation und Kompetenz zu.

Validierung und Dokumentation

117.

118.

119.

120.

121.

122.

123.

Die Kreditinstitute verfiigen iiber ein robustes System zur Validierung der Genauigkeit und Schliissigkeit des
Modells und seiner Eingaben. Alle wesentlichen Komponenten ihres internen Modells und ihres
Modellentwicklungsprozesses werden dokumentiert.

Die Kreditinstitute setzen den internen Validierungsprozess ein, um die Leistungsfahigkeit ihrer internen
Modelle und Prozesse konsistent und aussagekriftig zu beurteilen.

Die fiir die quantitative Validierung verwendeten Methoden und Daten werden im Zeitablauf konsistent
genutzt. Anderungen der Schitz- und Validierungsmethoden und —daten (sowohl der Datenquellen als auch
der herangezogenen Zeitraume) werden dokumentiert.

Die Kreditinstitute vergleichen die (anhand der realisierten und nicht realisierten Gewinne und Verluste
ermittelten) tatsdchlichen Anlagerenditen mit den Modellschitzungen. Bei diesen Vergleichen werden
historische Daten herangezogen, die einen moglichst langen Zeitraum abdecken. Die Kreditinstitute
dokumentieren die fiir derartige Vergleiche herangezogenen Methoden und Daten. Diese Analyse und
Dokumentation wird mindestens jahrlich aktualisiert.

Die Kreditinstitute machen Gebrauch von anderen quantitativen Validierungsinstrumenten sowie Vergleichen
mit externen Datenquellen. Die Analyse stiitzt sich auf Daten, die auf das entsprechende Portfolio anwendbar
sind, regelmifig aktualisiert werden und einen mafigeblichen Beobachtungszeitraum abdecken. Zur internen
Beurteilung der Leistungsfdhigkeit des eigenen Modells wird ein moglichst langer Zeitraum herangezogen.

Die Kreditinstitute verfiigen iiber solide interne Standards fiir den Fall, dass der Vergleich der tatsichlichen
Anlagerenditen mit den Modellschitzungen die Validitit der Schitzungen oder der Modelle selbst in Frage
stellt. Diese Standards beriicksichtigen Konjunkturzyklen und ahnliche systematische Schwankungen der
Anlagerenditen. Alle Anpassungen, die aufgrund von Modelliiberpriifungen an den internen Modellen
vorgenommen werden, werden dokumentiert und entsprechen den Modelliiberpriifungsstandards des
Kreditinstituts.

Das interne Modell und die Modellentwicklung werden dokumentiert, einschlieflich der Verantwortlichkeiten
der an der Modellentwicklung, der Modellabnahme sowie der Modelliiberpriifung Beteiligten.

CORPORATE GOVERNANCE UND UBERWACHUNG

Corporate Governance

124.

125.

126.

127.

Alle wesentlichen Aspekte der Rating- und Schitzverfahren werden von dem in Artikel 11 beschriebenen
Leitungsorgan des Kreditinstituts oder einem von diesen eingesetzten Gremium und von der hoheren
Managementebene gebilligt. Die Mitglieder dieser Gremien verfiigen iiber ein grundlegendes Verstindnis der
Ratingsysteme des Kreditinstituts und tiber ein genaues Verstindnis der daraus resultierenden Management-
berichte.

Das hohere Managementsetzt die Leitungsorgane oder das von dem in Artikel 11 beschriebenen Leitungsorgan
eingesetzte Gremium iiber wesentliche Anderungen oder Abweichungen von den internen Vorschriften in
Kenntnis, die einen erheblichen Einfluss auf die Arbeitsweise der internen Ratingsysteme haben werden.

Das hohere Management verfiigt tiber ein umfassendes Verstandnis des Aufbaus und der Funktionsweise des
Ratingsystems. Das hohere Management tragt fortlaufend dafiir Sorge, dass die Ratingsysteme ordnungsgemaf3
funktionieren. Das hohere Management wird von den fir die Kreditrisikotiberwachung zustindigen Stellen
regelmafig tiber die Leistungsfahigkeit des Ratingprozesses, die verbesserungsbediirftigen Bereiche und den
Stand der Arbeiten an der Behebung festgestellter Schwichen unterrichtet.

Die auf internen Ratings basierende Analyse des Kreditrisikoprofils des Kreditinstituts ist wesentlicher
Bestandteil der Berichte an das hohere Management. Diese Berichte geben zumindest Aufschluss iiber die
Risikoprofile je Klasse, die Wanderungsbewegungen zwischen den Klassen, die Schitzungen der einschligigen
Parameter je Klasse und den Vergleich der realisierten Ausfallquoten und, soweit eigene Schitzungen
verwendet werden, der realisierten LGD und der realisierten Umrechnungsfaktoren mit den Erwartungen und
Stresstest-Ergebnissen. Die Berichtsintervalle richten sich nach der Bedeutung und Art der Informationen
sowie der Hierarchiestufe des Empfingers.
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5.2.  Kreditrisikoiiberwachung

128.

129.

130.

Die fiir die Kreditrisikotiberwachung zustandige Stelle ist von den Personal- und Managementfunktionen, die
fur die Eroffnung und Verlingerung von Positionen verantwortlich sind, unabhingig und unmittelbar dem
hoheren Management unterstellt. Sie ist fiir die Gestaltung bzw. Wahl, Umsetzung, Uberwachung und
Leistungsfihigkeit der Ratingsysteme verantwortlich. Sie erstellt und analysiert regelméfig Berichte tiber den
Output der Ratingsysteme.

Die Aufgaben der fiir die Kreditrisikotiberwachung zustiandige(n) Stelle(n) umfassen unter anderem:
a)  das Testen und Uberwachen von Klassen und Pools;

b)  die Erstellung und Auswertung von zusammenfassenden Berichten tiber die Ratingsysteme des
Kreditinstituts;

¢) die Implementierung von Verfahren zur Uberpriifung, ob die Klassen- und Pooldefinitionen in
konsistenter Weise in allen Abteilungen und geographischen Regionen angewandt werden;

d)  Uberpriifung und Dokumentation jedweder Anderungen am Ratingprozess unter Angabe der Griinde
fir die Anderungen;

e)  Uberpriifung der Ratingkriterien daraufhin, ob sie fiir die Risikoeinschitzung weiterhin aussagekriftig
sind. Verdnderungen im Ratingprozess, bei den Kriterien oder den einzelnen Ratingparametern werden
dokumentiert und archiviert;

f)  aktive Beteiligung an der Gestaltung bzw. Wahl, Umsetzung und Validierung der im Ratingprozess
eingesetzten Modelle;

g)  Beaufsichtigung und Uberwachung der im Ratingprozess eingesetzten Modelle;
h)  fortlaufende Uberpriifung und Anderung der im Ratingprozess eingesetzten Modelle.

Ungeachtet Nummer 129 konnen Kreditinstitute, die gemdfl den Nummern 57 und 58 gepoolte Daten
verwenden, folgende Aufgaben ausgliedern:

a)  Bereitstellung einschldgiger Informationen fiir das Testen und Uberwachen von Klassen und Pools;
b)  Erstellung zusammenfassender Berichte iiber die Ratingsysteme des Kreditinstituts;

)  Bereitstellung einschldgiger Informationen fiir die Uberpriifung der Ratingkriterien daraufhin, ob sie fiir
die Risikoeinschdtzung weiterhin aussagekriftig sind;

d)  Dokumentation von Verinderungen im Ratingprozess, bei den Kriterien oder den einzelnen
Ratingparametern;

e)  Bereitstellung einschligiger Informationen fiir die fortlaufende Uberpriifung und Anderung der im
Ratingprozess eingesetzten Modelle.

Kreditinstitute, die von diesen Moglichkeiten Gebrauch machen, tragen dafiir Sorge, dass die zustiandigen
Behorden auf alle von Dritten bereitgestellten einschldgigen Informationen zugreifen konnen, die notwendig
sind, um die Einhaltung der Mindestanforderungen zu beurteilen, und dass die zustindigen Behorden
Priifungen vor Ort im selben Mafe durchfithren konnen wie innerhalb des Kreditinstituts.

5.3. Interne Revision

131.

Die interne Revision oder eine andere vergleichbar unabhingige Revisionseinheit priift mindestens einmal
jahrlich die Ratingsysteme des Kreditinstituts und deren Funktionsweise, einschliefSlich der Titigkeit der
Kreditabteilung und der Schitzung der PD, LGD, EL und Umrechnungsfaktoren. Die zu priifenden Bereiche
umfassen alle zu erfiillenden Mindestanforderungen.
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ANHANG VIII

KREDITRISIKOMINDERUNG

TEIL 1

Anerkennungsfihigkeit

In diesem Teil wird festgelegt, welche Formen der Kreditrisikominderung fiir die Zwecke des Artikels 92
anerkannt werden konnen.

In diesem Anhang bezeichnet

Lbesicherte Kreditvergabe“ jedes Geschift, das eine sicherheitsunterlegte Forderung begriindet und keine Klausel
enthilt, die dem Kreditinstitut das Recht auf hiufige Nachschusszahlungen einrdumt.

,Kapitalmarkttransaktion“ jedes Geschift, das eine sicherheitsunterlegte Forderung begriindet und eine Klausel
enthilt, die dem Kreditinstitut das Recht auf hiufige Nachschusszahlungen einrdumt.

1. BESICHERUNG MIT SICHERHEITSLEISTUNG

1.1. Netting von Bilanzpositionen

Das bilanzielle Netting wechselseitiger Forderungen des Kreditinstituts und der Gegenpartei kann anerkannt
werden.

Unbeschadet der Nummer 5 ist die Anerkennungsfihigkeit beschrinkt auf gegenseitige Barguthaben. Nur bei
Darlehen und Einlagen des kreditgebenden Kreditinstituts konnen die risikogewichteten Forderungsbetrige und
gegebenenfalls die erwarteten Verlustbetrdge aufgrund einer Vereinbarung iiber das Netting von
Bilanzpositionen gedndert werden.

1.2. Netting-Rahmenvereinbarungen, die Pensionsgeschifte, Wertpapier- oder Warenleihgeschifte und/oder
andere Kapitalmarkttransaktionen betreffen

Bei Kreditinstituten, die die umfassende Methode zur Beriicksichtigung finanzieller Sicherheiten nach Teil 3
anwenden, konnen die Auswirkungen bilateraler Nettingvereinbarungen, die Pensionsgeschifte, Wertpapier-
oder Warenleihgeschifte undfoder andere Kapitalmarkttransaktionen mit einer Gegenpartei betreffen,
anerkannt werden. Unbeschadet des Anhangs II der Richtlinie 2006/49/EG miissen die im Rahmen solcher
Vereinbarungen entgegengenommenen Sicherheiten und ausgelichenen Wertpapiere oder Waren die unter den
Nummern 7 bis 11 genannten Voraussetzungen fur die Anerkennungsfihigkeit von Sicherheiten erfiillen.

1.3. Sicherheiten

Beruht das zur Kreditrisikominderung eingesetzte Verfahren auf dem Recht des Kreditinstituts auf Liquidierung
oder Einbehaltung von Aktiva, so hingt die Anerkennungsfihigkeit davon ab, ob die risikogewichteten
Forderungsbetrige und gegebenenfalls die erwarteten Verlustbetrdge nach den Artikeln 78 bis 83 oder den
Artikeln 84 bis 89 berechnet werden. Die Anerkennungsfihigkeit hingt ferner davon ab, ob in Bezug auf die
Beriicksichtigung finanzieller Sicherheiten nach der in Anhang 3 dargelegten einfachen oder umfassenden
Methode verfahren wird. Bei Pensions- und Wertpapier- oder Warenleihgeschéften hiangt die Anerkennung-
sfahigkeit zudem davon ab, ob die Transaktion im Anlage- oder im Handelsbuch verbucht wird.

1.3.1. Anerkennungsfihigkeit unabhéngig von Ansatz und Methode

7.

Die folgenden Finanzwerte konnen bei allen Ansitzen und Methoden als Sicherheit anerkannt werden:

a)  Bareinlagen beim kreditgebenden Kreditinstitut oder von diesem verwahrte bargeldihnliche Instrumente;



L 177/126

Amtsblatt der Europiischen Union

30.6.2006

von Zentralstaaten oder Zentralbanken ausgegebene Schuldverschreibungen, die von einer fiir die
Zwecke der Artikel 78 bis 83 anerkannten Rating— oder Exportversicherungsagentur ein Rating erhalten
haben, das von der zustindigen Behorde gemdfl der Bestimmungen iiber die Risikogewichtung von
Forderungen an Zentralstaaten und Zentralbanken der Artikel 78 bis 83 mit einer Bonititsstufe von
mindestens 4 gleichgesetzt wird;

von Instituten ausgegebene Schuldverschreibungen, die von einer anerkannten Ratingagentur ein Rating
erhalten haben, das von der zustindigen Behorde gemaf der Bestimmungen iiber die Risikogewichtung
von Forderungen an Kreditinstitute der Artikel 78 bis 83 mit einer Bonititsstufe von mindestens 3
gleichgesetzt wird;

Schuldverschreibungen anderer Emittenten, die von einer anerkannten Ratingagentur ein Rating erhalten
haben, das von der zustindigen Behorde gemdfl der Bestimmungen iiber die Risikogewichtung von
Forderungen an Unternehmen der Artikel 78 bis 83 mit einer Bonititsstufe von mindestens 3
gleichgesetzt wird;

Schuldverschreibungen, die von einer anerkannten Ratingagentur ein Kurzfrist-Rating erhalten haben,
das von der zustindigen Behérde gemifS der Bestimmungen iiber die Risikogewichtung kurzfristiger
Forderungen der Artikel 78 bis 83 mit einer Bonititsstufe von mindestens 3 gleichgesetzt wird;

in einem Hauptindex vertretene Aktien oder Wandelschuldverschreibungen, und

Gold.

Die unter b genannten ,, Schuldverschreibungen von Zentralstaaten oder Zentralbanken* umfassen

ii)

iii)

iv)

Schuldverschreibungen von Gebietskorperschaften, deren Schuldtitel im Rahmen der Artikel 78 bis 83
wie Forderungen an den Zentralstaat, dem sie zuzuordnen sind, behandelt werden;

Schuldverschreibungen offentlicher Stellen, die geméfs Anhang VI Teil 1 Nummer 15 als Forderungen an
Zentralstaaten betrachtet werden;

Schuldverschreibungen multilateraler Entwicklungsbanken, fur die nach den Artikeln 78 bis 83 ein
Risikogewicht von 0 % nach Artikel 78 bis 83 angesetzt wird; und

Schuldverschreibungen internationaler Organisationen, denen nach den Artikeln 78 bis 83 ein
Risikogewicht von 0 % zugewiesen wird.

Die unter ¢) genannten ,Schuldverschreibungen von Instituten” umfassen

iii)

Schuldverschreibungen von Gebietskorperschaften, die nach den Artikeln 78 bis 83 nicht wie
Forderungen an den Zentralstaat, dem sie zuzuordnen sind, behandelt werden;

Schuldverschreibungen von 6ffentlichen Stellen, deren Schuldtitel im Rahmen der Artikel 78 bis 83 wie
Forderungen an Kreditinstitute behandelt werden; und

Schuldverschreibungen multilateraler Entwicklungsbanken, denen nicht ein Risikogewicht von 0 %
zugewiesen wird.

8. Von Instituten ausgegebene Schuldverschreibungen, fiir die kein Rating einer anerkannten Ratingagentur
vorliegt, konnen als Sicherheit anerkannt werden, wenn

a)

b)

sie an einer anerkannten Borse notiert sind;

sie vorrangig zu bedienen sind;
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10.

¢)  alle gleichrangigen, gerateten Titel des Instituts von einer anerkannten Ratingagentur ein Rating erhalten
haben, das von der zustindigen Behorde gemdfl der Bestimmungen iiber die Risikogewichtung von
Forderungen an Institute oder kurzfristigen Forderungen der Artikel 78 bis 83 mit einer Bonitatsstufe
von mindestens 3 gleichgesetzt wird;

d)  dem kreditgebenden Kreditinstitut keine Hinweise darauf vorliegen, dass fiir den Titel ein schlechteres
Rating als das unter ¢ genannte gerechtfertigt wire, und

¢)  das Kreditinstitut den zustindigen Behorden gegeniiber nachweisen kann, dass die Liquiditdt des
Instruments fiir die gewiinschten Zwecke ausreicht.

Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) konnen als Sicherheit anerkannt werden, wenn

a)  ihr Kurs tiglich festgestellt wird, und

b)  der Organismus fiir gemeinsame Anlagen nur in Titel investieren darf, die nach den Nummern 7 und 8
anerkannt werden.

Wenn ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen zuldssige Anlagen durch Derivate absichert (oder absichern
kann), steht dies der Anerkennungsfihigkeit der OGA-Anteile nicht im Wege.

Liegen fuir ein Wertpapier zwei Ratings anerkannter Ratingagenturen vor, so gilt in Bezug auf Nummer 7
Buchstaben b bis e das Schlechtere von beiden. Liegen fiir ein Wertpapier mehr als zwei Ratings anerkannter
Ratingagenturen vor, so gelten die beiden Besten. Wenn diese voneinander abweichen, gilt das Schlechtere von
beiden.

1.3.2. Zusitzliche Anerkennungsfahigkeit bei der umfassenden Methode

11.

Wendet ein Kreditinstitut die umfassende Methode zur Beriicksichtigung finanzieller Sicherheiten nach Teil 3
an, so konnen zusdtzlich zu den unter 7 bis 10 genannten Sicherheiten die folgenden Finanzwerte als Sicherheit
anerkannt werden, und

a)  Aktien oder Wandelschuldverschreibungen, die nicht in einem Hauptindex vertreten sind, aber an einer
anerkannten Borse gehandelt werden;

b)  Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen, wenn

i) ihr Kurs tglich festgestellt wird und

i)  der Organismus fiir gemeinsame Anlagen nur in Titel, die nach den Nummern 7 und 8 anerkannt
werden konnen, sowie in die unter Buchstabe a genannten Werte investieren darf.

Wenn ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen zuldssige Anlagen durch Derivate absichert (oder
absichern kann), steht dies der Anerkennungsfahigkeit der OGA-Anteile nicht im Wege.

1.3.3. Zusitzliche Anerkennungsfahigkeit fiir die Berechnungen nach den Artikeln 84 bis 89

12.

Ermittelt ein Kreditinstitut die risikogewichteten Forderungsbetrage und die erwarteten Verlustbetrige nach den
Artikeln 84 bis 89, so gelten zusitzlich zu den oben genannten Sicherheiten die Bestimmungen der
Nummern 13 bis 22.
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a)  Immobiliensicherheiten

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Wohnimmobilien, die vom Eigentiimer selbst oder, im Falle von personlichen Investitionsunternehmen, vom
Nutzniefer genutzt oder vermietet werden bzw. werden sollen, sowie gewerbliche Immobilien, d. h. Biiro- und
sonstige Gewerbeimmobilien, konnen als Sicherheit anerkannt werden, wenn

a) der Wert der Immobilie nicht wesentlich von der Bonitit des Schuldners abhingt. Fille, in denen rein
makrookonomische Faktoren sowohl den Wert der Immobilie als auch die Fihigkeit des Kreditnehmers
zur Vertragserfiillung beeintrichtigen, werden durch diese Bestimmung nicht ausgeschlossen, und

b)  das Risiko des Kreditnehmers nicht wesentlich von der Wertentwicklung der Immobilie/des Vorhabens,
sondern eher von seiner Fahigkeit, seine Schulden aus anderen Quellen zuriickzuzahlen, abhdngt. Ob mit
der als Sicherheit gestellten Immobilie Cash-Flow erwirtschaftet wird, ist damit fiir die Riickzahlung nicht
wesentlich.

Anteile an finnischen Wohnungsbaugesellschaften im Sinne des finnischen Gesetzes von 1991 iiber
Wohnungsbaugesellschaften oder nachfolgender entsprechender Gesetze iiber Wohnimmobilien, die vom
Eigentiimer selbst genutzt oder vermietet werden bzw. werden sollen, kénnen von Kreditinstituten unter den
genannten Voraussetzungen als Wohnimmobiliensicherheit anerkannt werden.

Die zustindigen Behorden konnen ihren Kreditinstituten ferner gestatten, Anteile an finnischen Baugesell-
schaften im Sinne des finnischen Gesetzes von 1991 iiber Wohnungsbaugesellschaften oder nachfolgender
entsprechender Gesetze unter den genannten Voraussetzungen als gewerbliche Immobiliensicherheit
anzuerkennen.

Die zustindigen Behorden konnen ihre Kreditinstitute in Bezug auf Forderungen, die durch in ihrem
Staatsgebiet liegende Wohnimmobilien besichert sind, von der unter Nummer 13 Buchstabe b genannten
Bedingung freistellen, wenn der betreffende Markt nachweislich gut entwickelt und seit langem etabliert ist und
die Verlustraten niedrig genug sind, um dies zu rechtfertigen. Dies hindert die zustindigen Behorden eines
Mitgliedstaats, die diese Freistellungsmoglichkeit nicht in Anspruch nehmen, nicht daran, in einem anderen
Mitgliedstaat aufgrund einer solchen Freistellung als Sicherheit anerkannte Wohnimmobilien ebenfalls als
Sicherheit anzuerkennen. Die Mitgliedstaaten zeigen offentlich an, inwieweit sie von dieser Moglichkeit
Gebrauch machen.

Die zustandigen Behorden der Mitgliedstaaten konnen ihre Kreditinstitute in Bezug auf in ihrem Staatsgebiet
liegende gewerbliche Immobilien von der unter Nummer 13 Buchstabe b genannten Bedingung freistellen,
wenn der betreffende Markt nachweislich gut entwickelt und seit langem etabliert ist und die Verlustraten bei
Krediten, die durch gewerbliche Immobilien besichert sind, die folgenden Bedingungen erfiillen:

a)  die Verluste Krediten, die durch gewerblichen Immobilienbesitz besichert werden, die auf 50 % des
Marktwerts (oder gegebenenfalls 60 % des Beleihungswerts, sollte dieser niedriger sein) entfallen, gehen
in keinem Jahr iiber 0,3 % der ausstehenden, durch gewerbliche Immobilien besicherten Kredite hinaus,
und

b)  die Gesamtverluste aus Krediten, die durch gewerbliche Immobilien besichert sind, iibersteigen in keinem
Jahr 0,5 % der ausstehenden Kredite, die durch gewerbliche Immobilien besichert sind.

Wird eine dieser Bedingungen in einem Jahr nicht erfiillt, so ist diese Behandlung so lange auszusetzen, bis die
Bedingungen in einem der Folgejahre wieder erfiillt sind.

Die zustindigen Behorden eines Mitgliedstaats konnen gewerbliche Immobilien, die in einem anderen
Mitgliedstaat aufgrund einer solchen Freistellung gemdft Nummer 17 als Sicherheit anerkannt sind, ebenfalls als
Sicherheit anerkennen.

b)  Forderungen

20.

Die zustindigen Behorden koénnen Forderungen, die mit einer kommerziellen Transaktion oder mit
Transaktionen mit einer urspriinglichen Laufzeit kleiner oder gleich einem Jahr zusammenhingen, als
Sicherheit anerkennen. Nicht anerkennungsfihig sind Forderungen, die mit Verbriefungen, Unterbeteiligungen
oder Kreditderivaten zusammenhéngen, oder Betrdge, die von verbundenen Unternchmen geschuldet werden.
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¢)  Sonstige Sachsicherheiten

21. Die zustandigen Behorden konnen neben den unter den Nummern 13 bis 19 genannten Sachsicherheiten
Gegenstinde als Sicherheit anerkennen, wenn sie sich davon iiberzeugt haben, dass

a)  fiir eine rasche und wirtschaftliche Verwertung der Sicherheit liquide Markte existieren und

b)  allgemein anerkannte Marktpreise fiir die Sicherheit existieren und diese offentlich zuganglich sind. Das
Kreditinstitut muss nachweisen konnen, dass nichts darauf hindeutet, dass die bei der Verwertung der
Sicherheit erzielten Nettopreise wesentlich von diesen Marktpreisen abweichen werden.

d)  Leasing

22. Forderungen aus Leasinggeschiften, bei denen ein Kreditinstitut der Leasinggeber und ein Dritter der
Leasingnehmer ist, werden — sofern die in Teil 2 Nummer 11 genannten Voraussetzungen erfiillt sind —
vorbehaltlich der Bestimmungen von Teil 3 Nummer 72 wie Kredite behandelt, die als Sicherheit die gleiche Art
von Gegenstand haben wie das Leasingobjekt.

1.4. Sonstige Besicherung mit Sicherheitsleistung

1.4.1. Bareinlagen bei einem Drittinstitut oder von diesem verwahrte bargelddhnliche Instrumente

23. Bareinlagen bei einem Drittinstitut oder von diesem verwahrte bargelddhnliche Instrumente konnen als
Sicherheit anerkannt werden, wenn sie nicht im Rahmen eines Depotvertrags verwahrt werden und sie an das
kreditgebende Kreditinstitut verpfindet wurden.

1.4.2. An das kreditgebende Kreditinstitut verpfindete Lebensversicherungen

24.  An das kreditgebende Kreditinstitut verpfindete Lebensversicherungen konnen als Sicherheit anerkannt
werden.

1.4.3. Von Drittinstituten ausgegebene Titel, die auf Anforderung zuriickgekauft werden

25.  Von Drittinstituten ausgegebene Titel, die das betreffende Institut auf Anforderung zuriickkaufen muss, konnen
als Sicherheit anerkannt werden.

2. ABSICHERUNG OHNE SICHERHEITSLEISTUNG

2.1. Ansatzunabhingige Anerkennungsfihigkeit von Sicherungsgebern

26. Als Steller einer Kreditabsicherung ohne Sicherheitsleistung anerkannt werden konnen:

a)  Zentralstaaten und Zentralbanken;

b)  Gebietskorperschaften;

¢)  multilaterale Entwicklungsbanken;

d)  internationale Organisationen, wenn die gegen sie gerichteten Forderungen nach den Artikeln 78 bis 83
ein Risikogewicht von 0 % zugewiesen bekommen;

¢)  offentliche Stellen, wenn die gegen sie gerichteten Forderungen von den zustindigen Behorden nach den
Artikeln 78 bis 83 wie Forderungen an Institute oder Zentralstaaten behandelt werden;

f) Institute, und
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27.

28.

g)  andere Unternehmen, einschlieflich Mutter-, Tochter- und verbundene Unternehmen des Kreditinstituts,
die

(i) von einer anerkannten Ratingagentur ein Rating erhalten haben, das von den zustindigen
Behorden gemaf der Bestimmungen iiber die Risikogewichtung von Forderungen an Unternechmen
der Artikel 78 bis 83 mit einer Bonititsstufe von mindestens 2 gleichgesetzt wird;

(i) wenn es sich um Kreditinstitute handelt, die die risikogewichteten Forderungsbetrige und
erwarteten Verlustbetrdge nach den Artikeln 84 bis 89 ermitteln, nicht iiber ein Rating einer
anerkannten Ratingagentur verfiigen und laut internem Rating mit einer Ausfallwahrscheinlichkeit
angesetzt werden, die der Ausfallwahrscheinlichkeit entspricht, die mit einem Unternehmensrating
einer anerkannten Ratingagentur verbunden wird, das von den zustindigen Behorden gemifS der
Bestimmungen iiber die Risikogewichtung von Forderungen an Unternehmen der Artikel 78 bis 83
mit einer Bonitdtsstufe von mindestens 2 gleichgesetzt wird.

In Fillen, in denen risikogewichtete Forderungsbetrige und erwartete Verlustbetrige nach den
Artikeln 84 bis 89 berechnet werden, kann ein Garantiegeber nur anerkannt werden, wenn fur ihn ein
gemifs Anhang VII Teil 4 erstelltes internes Rating des Kreditinstituts vorliegt.

Abweichend von Nummer 26 konnen die Mitgliedstaaten weitere Finanzinstitute als Steller von Sicherheiten
ohne Kreditsicherheitsleistung anerkennen, wenn diese von den fiir die Zulassung und Beaufsichtigung von
Kreditinstituten zustandigen Behorden zugelassen wurden und beaufsichtigt werden und dhnlichen aufsichts-
rechtlichen Auflagen unterliegen wie Kreditinstitute.

2.2.  Anerkennungsfihigkeit von Sicherungsgebern fiir die in Anhang VII Teil 1 Nummer 4 dargelegte Behandlung
im Rahmen des IRB-Ansatzes

29.

Institute, Versicherungs- und Riickversicherungsgesellschaften sowie Exportkreditagenturen konnen als
anerkannte Steller einer Absicherung ohne Kreditsicherheitsleistung, fir die die in Anhang VII Teil 1 Nummer
4 dargelegte Behandlung in Frage kommt, anerkannt werden, wenn:

—  der Sicherungsgeber iiber ausreichende Sachkenntnis im Stellen von Absicherungen ohne Sicherheits-
leistung verfligt;

—  der Sicherungsgeber einem den Bestimmungen dieser Richtlinie gleichwertigen Regelwerk unterliegt oder
zum Zeitpunkt der Stellung der Sicherheitsleistung von einer anerkannten Rating-Agentur ein Rating
erhalten hat, das von den zustindigen Behérden gemifl den Bestimmungen iiber die Risikogewichtung
von Forderungen an Unternehmen der Artikel 78 bis 83 mit einer Bonitdtsstufe von mindestens 3
gleichgesetzt wird;

— der Sicherungsgeber zum Zeitpunkt der Stellung der Sicherheitsleistung oder jederzeit danach ein
internes Rating mit einer PD erhalten hat, das gemif8 den Bestimmungen iiber die Risikogewichtung von
Forderungen an Unternehmen der Artikel 78 bis 83 mit einer Bonititsstufe von mindestens 2
gleichgesetzt wird, undder Sicherheitsgeber ein internes Rating mit einer PD erhalten hat, das gemif§ den
Bestimmungen iiber die Risikogewichtung von Forderungen an Unternehmen der Artikel 78 bis 83 mit
einer Bonititsstufe von mindestens 3 gleichgesetzt wird.

Fir die Zwecke dieser Nummer darf eine von Exportkreditagenturen gestellte Absicherung nicht ihrerseits
durch eine ausdriickliche Riickbiirgschaft einer Zentralregierung abgesichert sein.

3. ARTEN VON KREDITDERIVATEN

30.

Als Sicherheit anerkannt werden konnen die folgenden Arten von Kreditderivaten sowie Instrumente, die sich
aus solchen Kreditderivaten zusammensetzen oder wirtschaftlich die gleiche Wirkung haben.

a)  Credit Default Swaps,

b)  Total Return Swaps, und

) Credit Linked Notes, soweit diese mit Barmitteln unterlegt sind.
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1.1.

31.

Wenn ein Kreditinstitut durch einen Total Return Swap eine Kreditabsicherung erwirbt und die Nettozahlungen
aus dem Swap als Nettoertrag verbucht, den den Zahlungen gegeniiberstehenden Wertverlust der abgesicherten
Forderung aber nicht abbildet (was entweder durch eine Herabsetzung des Fair Value oder durch eine Erhchung
der Risikovorsorge maglich wire), kann dies nicht anerkannt werden.

3.1. Interne Sicherungsgeschifte

32.

Titigt ein Kreditinstitut mit Hilfe eines Kreditderivats ein internes Sicherungsgeschift (d. h. sichert es das
Kreditrisiko einer Forderung des Bankbuchs mit einem im Handelsbuch verbuchten Kreditderivat ab), so muss
es, um eine Anerkennung der Besicherung fiir die Zwecke dieses Anhangs zu erreichen, das auf das
Handelsbuch iibertragene Kreditrisiko auf einen oder mehrere Dritte iibertragen. Sofern eine solche
Ubertragung die in diesem Anhang fiir die Anerkennung der Kreditrisikominderung festgelegten Bedingungen
erfiillt, gelten in einem solchen Fall die in den Teilen 3 bis 6 enthaltenen Bestimmungen iiber die Berechnung
risikogewichteter Forderungsbetrige und erwarteter Verlustbetrdge bei Besicherung ohne Sicherheitsleistung.

TEIL 2
Mindestanforderungen

Das Kreditinstitut muss die zustindigen Behorden davon iiberzeugen, dass es iiber ein angemessenes
Risikomanagement verfiigt, mit dem es die Risiken, die ihm aus dem Einsatz von Kreditrisikominderungs-
techniken erwachsen konnen, steuern kann.

Unabhingig davon, ob kreditrisikomindernde Malnahmen zur Anwendung kommen und bei der Berechnung
von risikogewichteten Forderungsbetrdgen und gegebenenfalls erwarteten Verlustbetrdgen berticksichtigt
werden, miissen die Kreditinstitute das Kreditrisiko der zugrunde liegenden Forderung auch weiterhin
umfassend bewerten und die Einhaltung dieser Auflage den zustindigen Behorden gegeniiber nachweisen. Bei
Pensions- und/oder Wertpapier- oder Warenleihgeschiften gilt nur fiir die Zwecke dieses Absatzes als zugrunde
liegende Forderung der Nettobetrag der Forderung.

1. BESICHERUNG MIT SICHERHEITSLEISTUNG

Nettingvereinbarungen von Bilanzpositionen (au8er Netting-Rahmenvereinbarungen, die Pensionsgeschifte,

Wertpapier— oder Warenleihgeschifte und/oder andere Kapitalmarkttransaktionen betreffen)

Bei Vereinbarungen tiber das Netting von Bilanzpositionen (auffer Netting-Rahmenvereinbarungen fiir
Pensionsgeschifte, Wertpapier— oder Warenleihgeschifte und/oder andere Kapitalmarkttransaktionen) miissen
fur eine Anerkennung fur die Zwecke der Artikel 90 bis 93 folgende Bedingungen erfiillt sein:

a)  sie miissen selbst bei Insolvenz oder Konkurs der Gegenpartei in allen relevanten Rechtsordnungen
rechtswirksam und rechtlich durchsetzbar sein;

b)  das Kreditinstitut muss jederzeit zur Bestimmung der unter die Vereinbarung iiber das Netting von
Bilanzposten fallenden Forderungen und Verbindlichkeiten in der Lage sein;

¢)  das Kreditinstitut muss die mit der Beendigung der Besicherung verbundenen Risiken tiberwachen und
steuern;, und

d)  das Kreditinstitut muss die betreffenden Forderungen auf Nettobasis iberwachen und steuern.

1.2. Netting-Rahmenvereinbarungen, die Pensionsgeschifte und/oder Wertpapier- oder Warenleihgeschifte und/

oder andere Kapitalmarkttransaktionen betreffen

Netting-Rahmenvereinbarungen, die Pensionsgeschifte und/oder Wertpapier- oder Warenleihgeschifte und/
oder andere Kapitalmarkttransaktionen betreffen, miissen fiir eine Anerkennung fiir die Zwecke der
Artikel 90 bis 93

a)  selbst bei Insolvenz oder Konkurs der Gegenpartei in allen relevanten Rechtsordnungen rechtswirksam
und rechtlich durchsetzbar sein;
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5. Zusitzlich dazu missen die unter Nummer 6 genannten, fiir die umfassende Methode zur Anerkennung

der nicht ausfallenden Partei das Recht geben, bei einem Ausfall, einschlieflich Konkurs oder Insolvenz
der Gegenpartei, alle unter die Vereinbarung fallenden Geschifte zeitnah zu beenden oder zu verrechnen,

und

ein Netting der Gewinne und Verluste aus den unter der Rahmenvereinbarung verrechneten

Transaktionen ermdglichen, so dass eine Partei der anderen einen einzigen Betrag schuldet.

finanzieller Sicherheiten geltenden Mindestanforderungen erfillt sein.

1.3. Finanzielle Sicherheiten

1.3.1. Mindestanforderungen fiir die Anerkennung finanzieller Sicherheiten unabhingig von Ansatz und Methode

6.

Finanzielle Sicherheiten und Gold koénnen nur unter folgenden Voraussetzungen anerkannt werden:

a)  Geringe Korrelation

Zwischen der Bonitit des Schuldners und dem Wert der Sicherheit darf keine wesentliche positive

Korrelation bestehen.

Vom Schuldner oder einem verbundenen Unternchmen emittierte Wertpapiere sind nicht
anerkennungsfihig. Dessen ungeachtet konnen die vom Schuldner selbst emittierten gedeckten
Schuldverschreibungen, die unter Anhang VI, Teil 1, Nummern 68 bis 70 fallen, als Sicherheit fiir
Pensionsgeschifte anerkannt werden, sofern die Bestimmungen des Unterabsatzes 1 eingehalten

werden.
b)  Rechtssicherheit

Die Kreditinstitute miissen alle vertraglichen und rechtlichen Anforderungen an die Durch-
setzbarkeit ihres Sicherungsrechts in ihrem Rechtssystem erfiillen und alle zu diesem Zweck

notwendigen Schritte einleiten.

Die Kreditinstitute miissen sich durch ausreichende rechtliche Priifungen von der Durchsetzbarkeit
der Sicherheitenvereinbarung in allen relevanten Rechtsordnungen iiberzeugt haben. Um eine
kontinuierliche Durchsetzbarkeit zu gewahrleisten, miissen sie diese Priifungen bei Bedarf

wiederholen.
¢)  Operationelle Anforderungen

Die Sicherheitenvereinbarungen miissen angemessen dokumentiert sein und ein klares und solides

Verfahren fir die zeitnahe Verwertung der Sicherheiten vorsehen.

Die Kreditinstitute miissen zur Steuerung der Risiken, die aus dem Einsatz von Sicherheiten
resultieren, auf solide Verfahren und Prozesse zuriickgreifen — zu diesen Risiken zihlen eine
ausbleibende oder unzureichende Besicherung; Bewertungsrisiken; das Risiko einer moglichen
Aufkiindigung der Besicherung; das mit dem Einsatz von Sicherheiten verbundene Konzentra-

tionsrisiko und Wechselwirkungen mit dem Gesamtrisikoprofil des Kreditinstituts.

Das Kreditinstitut sollte in der Frage, welche Arten von Sicherheiten akzeptiert werden und bis zu
welchem Betrag diese gehen konnen, iiber dokumentierte Vorschriften und Verfahren verfiigen.

Die Kreditinstitute miissen den Marktwert der Sicherheiten berechnen und regelmifig neu
bewerten. Eine solche Neubewertung muss mindestens alle sechs Monate sowie immer dann
stattfinden, wenn das Kreditinstitut Grund zu der Annahme hat, dass der Marktwert erheblich

gesunken ist.

Wird die Sicherheit von einem Dritten verwahrt, so miissen die Kreditinstitute angemessene
Mafinahmen ergreifen, um zu gewihrleisten, dass dieser Dritte die Sicherheit von seinem eigenen

Vermogen trennt.

1.3.2. Zusitzliche Mindestanforderungen fiir die Anerkennung finanzieller Sicherheiten bei der einfachen Methode

7. Zusitzlich zu den unter Nummer 6 genannten Anforderungen muss fiir eine Anerkennung finanzieller
Sicherheiten im Rahmen der einfachen Methode die Restlaufzeit der Besicherung zumindest so lang sein wie die

Restlaufzeit der Forderung.
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1.4. Mindestanforderungen fiir die Anerkennung von Immobiliensicherheiten

8. Immobiliensicherheiten konnen nur unter folgenden Voraussetzungen anerkannt werden:

3)

Rechtssicherheit

Die Hypothek oder das Sicherungspfandrecht miissen in allen zum Zeitpunkt des Kreditvertrags-
schlusses relevanten Rechtsordnungen durchsetzbar sein und ordnungsgemidfl und rechtzeitig
registriert werden. Das in den Vereinbarungen festgelegte Pfandrecht muss wirksam sein (d. h. alle
rechtlichen Anforderungen zum Nachweis des Pfands miissen erfiillt sein). Die Sicherheitenver-
einbarung und das ihr zugrunde liegende rechtliche Verfahren miissen das Kreditinstitut in die Lage
versetzen, die Sicherheit innerhalb eines angemessenen Zeitraums zu verwerten.

Uberpriifung des Immobilienwerts

Der Wert der Immobilie muss hdufig, mindestens jedoch einmal jahrlich bei gewerblich genutzten
Immobilien und alle drei Jahre bei Wohnimmobilien iiberpriift werden. Sind die Mérkte starken
Schwankungen ausgesetzt, so muss diese Uberpriifung haufiger stattfinden. Zur Uberpriifung des
Werts einer Immobilie und zur Ermittlung von Immobilien, die einer Neubewertung bediirfen,
konnen statistische Verfahren verwendet werden. Gibt es Hinweise darauf, dass die Immobilie im
Verhiltnis zu den allgemeinen Marktpreisen erheblich an Wert verloren haben konnte, so ist die
Bewertung von einem unabhidngigen Sachverstindigen zu berpriifen. Bei Krediten, die iiber
3 Mio. EUR oder 5 % der Eigenmittel des Kreditinstituts hinausgehen, ist die Immobilienbewertung
mindestens alle drei Jahre von einem unabhingigen Sachverstiandigen zu tiberpriifen.

,Unabhingiger Sachverstindiger, bezeichnet eine Person, die tiber die zur Durchfithrung einer
solchen Bewertung erforderlichen Qualifikationen, Fihigkeiten und Erfahrungen verfiigt und von
der Kreditvergabeentscheidung unabhingig ist.

Dokumentation

Welche Arten von Wohn- und Gewerbeimmobilien das Kreditinstitut als Sicherheiten akzeptiert,
muss samt seiner diesbeziiglichen Grundsitze fiir die Kreditvergabe klar dokumentiert sein.
Versicherungsschutz

Das Kreditinstitut muss iiber Verfahren verfiigen, mit denen es tiberwacht, ob die als Sicherheit
akzeptierte Immobilie angemessen gegen Schaden versichert ist.

1.5. Mindestanforderungen fiir die Anerkennung von Forderungen

9.  Forderungen konnen nur unter folgenden Voraussetzungen als Sicherheit anerkannt werden:
a)  Rechtssicherheit

iii)

iv)

Die rechtliche Vereinbarung iiber die Bereitstellung der Sicherheit muss hieb- und stichfest und
wirksam sein und den Anspruch des Kreditgebers auf die Erlose gewdhrleisten.;

die Kreditinstitute miissen alle notwendigen Schritte einleiten, um die ortsiiblichen Anforderungen
an die Durchsetzbarkeit der Sicherungsrechte zu erfiillen. Es miissen Rahmenbedingungen
bestehen, die dem Kreditgeber einen erstrangigen Anspruch auf die Sicherheit einrdumen; die
Mitgliedstaaten sollten jedoch gestatten konnen, dass derartige Forderungen den in Rechts- oder
Durchfithrungsbestimmungen festgelegten Forderungen bevorrechtigter Glaubiger nachgeordnet
sind;

die Kreditinstitute miissen sich durch ausreichende rechtliche Priifungen von der Durchsetzbarkeit
der Sicherheitenvereinbarung in allen relevanten Rechtsordnungen iiberzeugt haben, und

Die Sicherheitenvereinbarungen miissen angemessen dokumentiert sein und ein klares solides
Verfahren fiir die zeitnahe Verwertung der Sicherheit vorsehen. Die Verfahren der Kreditinstitute
miissen gewdhrleisten, dass alle zur Feststellung der Zahlungsunfihigkeit des Kreditnehmers und
zur zeitnahen Verwertung der Sicherheit notwendigen rechtlichen Voraussetzungen erfiillt sind. Bei
Zahlungsschwierigkeiten oder Ausfall des Kreditnehmers muss das Kreditinstitut das Recht haben,
die Forderungen ohne Zustimmung des Forderungsschuldners zu verkaufen oder auf andere
Parteien zu iibertragen.
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b)

Risikomanagement

i) Das Kreditinstitut muss iiber ein zuverldssiges Verfahren zur Bestimmung des Kreditrisikos der
Forderungen verfiigen. Bei einem solchen Verfahren miissen unter anderem das Unternehmen und
die Branche sowie die Arten von Kunden des Kreditnehmers analysiert werden. Verlisst sich das
Kreditinstitut bei der Bestimmung des Kreditrisikos dieser Kunden auf die Angaben des
Kreditnehmers, so muss es dessen Kreditvergabepraxis auf ihre Soliditit und Glaubwiirdigkeit
hin tiberpriifen;

ii)  die Marge zwischen der Hohe der eigenen Forderung und dem Wert der verpfindeten Forderungen
muss allen wesentlichen Faktoren Rechnung tragen, einschlieflich der Inkassokosten, der
Konzentration innerhalb der einzelnen verpfindeten Forderungspools und maoglicher Konzentra-
tionsrisiken im Gesamtkreditbestand des Kreditinstituts, die nicht vom generellen Risiko-
management des Kreditinstituts erfasst werden. Das Kreditinstitut muss eine den Forderungen
angemessene fortlaufende Uberwachung sicherstellen. Auch ist regelmiRig zu iiberpriifen, ob
Kreditauflagen, Umweltauflagen und andere rechtliche Anforderungen erfiillt sind;

i)  die von einem Kreditnehmer verpfandeten Forderungen miissen diversifiziert und nicht iiberméfig
mit dem Kreditnehmer korreliert sein. Wenn eine wesentliche positive Korrelation besteht, miissen
die damit verbundenen Risiken bei der Festlegung von Sicherheitsabschligen fiir den
Forderungspool als Ganzes beriicksichtigt werden;

iv)  Forderungen von mit dem Kreditnehmer verbundenen Adressen (einschlieflich Tochtergesell-
schaften und Angestellten) werden nicht als risikomindernd anerkannt, und

v)  Das Kreditinstitut muss iiber ein dokumentiertes Verfahren fiir das Forderungsinkasso bei
Zahlungsschwierigkeiten verfiigen. Die hierfiir erforderlichen Einrichtungen miissen vorhanden
sein, auch wenn normalerweise der Kreditnehmer fiir das Inkasso zustindig ist.

1.6. Mindestanforderungen fiir die Anerkennung sonstiger Sachsicherheiten

10.  Sonstige Sachsicherheiten konnen nur unter folgenden Voraussetzungen anerkannt werden:

3)

Die Sicherungsvereinbarung muss in allen relevanten Rechtsordnungen rechtswirksam und durchsetzbar
sein und das Kreditinstitut in die Lage versetzen, die Sicherheit innerhalb eines angemessenen Zeitraums
zZu verwerten;

zuldssig sind nur erstrangige Pfandrechte oder Anspriiche auf Sicherheiten — die einzige Ausnahme
stellen die nach Nummer 9 Buchstabe a Ziffer ii zuldssigen bevorrechteten Anspriiche dar. Das
Kreditinstitut muss folglich bei den realisierten Erlosen aus der Sicherheit Vorrang vor allen anderen
Glaubigern haben;

der Wert der Sicherheit muss hdufig, mindestens jedoch einmal jahrlich tiberprisft werden. Sind die
Mirkte starken Schwankungen ausgesetzt, so muss eine solche Uberpriifung haufiger stattfinden;

der Kreditvertrag muss eine detaillierte Beschreibung der Sicherheiten und umfassende Angaben zu Art
und Haufigkeit der Neubewertung enthalten.

die vom Kreditinstitut akzeptierten Arten von Sachsicherheiten und die Grundsitze und Verfahren-
sweisen, die es bei der Bestimmung der fiir den Kreditbetrag angemessenen Hohe der verschiedenen
Sicherheitsarten anwendet, miissen eindeutig aus den internen Kreditvergabevorschriften und -verfahren
hervorgehen und fiir eine Uberpriifung zur Verfiigung stehen;

in Bezug auf die Transaktionsstruktur miissen die Kreditvergabegrundsitze des Kreditinstituts im
Verhiltnis zur Hohe des Kredits angemessene Anforderungen an die Sicherheiten enthalten, die die
Moglichkeit einer raschen Verwertung der Sicherheit, die Fihigkeit der objektiven Feststellung eines
Preises oder Marktwerts, die Héufigkeit, mit der dieser Preis problemlos erzielt werden kann
(einschlielich einer Schitzung oder Bewertung durch einen Spezialisten), und die Volatilitit oder eine
reprasentative Variable der Volatilitdt des Sicherheitenwerts betreffen;

Erst- wie Neubewertung miissen jeder Wertminderung oder Veralterung der Sicherheiten in vollem
Umfang Rechnung tragen. Bei mode- oder terminabhingigen Sicherheiten muss bei der Bewertung
besonderes Augenmerk auf den Faktor Zeit gerichtet werden;
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das Kreditinstitut muss das Recht haben, den Sicherungsgegenstand materiell zu prifen. Fir die
Wahrnehmung seines Rechts auf materielle Priifung muss es iiber Vorschriften und Verfahren verfiigen,
und

Das Kreditinstitut muss ferner iiber Verfahren verfiigen, mit denen es iiberwachen kann, ob der als
Sicherheit akzeptierte Gegenstand angemessen gegen Schaden versichert ist.

1.7. Mindestanforderungen, die erfiillt sein miissen, um Leasingforderungen als besichert ansehen zu kénnen

11.

Forderungen aus Leasinggeschiften konnen nur als durch das Leasingobjekt besichert angesehen werden, wenn

a)

die unter den Nummern 8 oder 10 genannten Bedingungen erfullt sind, soweit dies fur die Anerkennung
der Art des Leasingobjekts als Sicherheit zweckmafig ist,

der Leasinggeber hinsichtlich Verwendungszweck des geleasten Vermogenswertes, seines Alters und
seiner geplanten Nutzungsdauer iiber ein solides Risikomanagement verfiigt, einschlielich einer
angemessenen Uberwachung des Wertes der Sicherheit,

ein solider rechtlicher Rahmen existiert, der das rechtliche Eigentum des Leasinggebers am Leasingobjekt
und seine Fahigkeit, die Eigentumsrechte zeitnah auszuiiben, sicherstellt, und

soweit nicht bereits bei der Berechnung der LGD-Hohe ermittelt, die Differenz zwischen dem Wert des
ungetilgten Betrages und dem Marktwert der Sicherheit den kreditrisikomindernden Effekt des
Leasingobjekts nicht iibersteigt.

1.8. Mindestanforderungen fiir die Anerkennung anderer Arten der Besicherung mit Sicherheitsleistung

1.8.1. Bareinlagen bei einem Drittinstitut oder von diesem verwahrte bargeldihnliche Instrumente

12.

Um fiir die in Teil 3 Nummer 79 beschriebene Behandlung in Frage zu kommen, miissen die in Teil 1
Nummer 23 genannten Sicherheiten die folgenden Voraussetzungen erfiillen:

a)

d)

Die Forderung des Kreditnehmers gegeniiber dem Drittinstitut wurde offen an das kreditgebende
Kreditinstitut verpfandet oder abgetreten und diese Verpfindung oder Abtretung ist in allen relevanten
Rechtsordnungen rechtswirksam und rechtlich durchsetzbar.

Dem Dirittinstitut wurde die Verpfaindung bzw. Abtretung mitgeteilt.

Das Drittinstitut darf aufgrund dieser Mitteilung Zahlungen nur an das kreditgebende Kreditinstitut oder
Zahlungen an andere Parteien nur mit Zustimmung des kreditgebenden Kreditinstituts vornehmen.

Die Verpfindung oder Abtretung ist uneingeschriankt und unwiderruflich.

1.8.2. An das kreditgebende Kreditinstitut verpfindete Lebensversicherungen

13.

An das kreditgebende Kreditinstitut verpfandete Lebensversicherungen konnen nur unter folgenden
Voraussetzungen als Sicherheit anerkannt werden:

a)

Der betreffende Lebensversicherer kann nach Teil 1 Nummer 26 als Steller einer Absicherung ohne
Kreditsicherheitsleistung anerkannt werden;

die Lebensversicherung wurde offen an das kreditgebende Kreditinstitut verpfindet oder abgetreten;

der betreffende Lebensversicherer wurde iiber die Verpfaindung bzw. Abtretung in Kenntnis gesetzt und
kann aufgrund dessen nur mit Zustimmung des kreditgebenden Kreditinstituts im Rahmen des Vertrags
fillige Betrdge auszahlen;

der Riickkaufswert der Versicherung ist nicht reduzierbar;
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e)  das kreditgebende Kreditinstitut hat bei Ausfall des Kreditnehmers das Recht auf Kiindigung des Vertrags
und zeitnahe Auszahlung des Riickkaufswerts;

f)  das kreditgebende Kreditinstitut wird iiber jeden Zahlungsriickstand des Versicherungsnehmers
informiert;

g)  die Sicherheit wird fir die Laufzeit des Kredits gestellt. Soweit dies nicht moglich ist, weil das
Versicherungsverhiltnis bereits vor Ablauf des Kreditverhdltnisses endet, so muss das Kreditinstitut
sicherstellen, dass der aus dem Versicherungsvertrag fliefende Betrag bis zum Ende der Laufzeit des
Kreditvertrages dem Kreditinstitut als Sicherheit dient; und

h) das Pfand oder die Abtretung ist in allen zum Zeitpunkt des Kreditabschlusses relevanten
Rechtsordnungen rechtswirksam und durchsetzbar.

2. ABSICHERUNG OHNE SICHERHEITSLEISTUNG UND ,,CREDIT LINKED NOTES*

2.1. Gemeinsame Anforderungen fiir Garantien und Kreditderivate

14.

Vorbehaltlich der Nummer 16 kann eine Absicherung, die sich aus einer Garantie oder einem Kreditderivat
herleitet, nur unter folgenden Voraussetzungen anerkannt werden:

a)  Die Absicherung ist unmittelbar.
b)  Der Absicherungsumfang ist klar definiert und unstrittig.

¢)  Der Absicherungsvertrag enthilt keine Klausel, deren Einhaltung sich dem direkten Einfluss des
Kreditgebers entzieht, und die

(i)  dem Sicherungsgeber die einseitige Kiindigung der Kreditabsicherung ermdglichen wiirde;

(i)  bei einer Verschlechterung der Kreditqualitit der abgesicherten Forderung die tatsichlichen Kosten
der Absicherung in die Hohe treiben wiirde;

(iii) den Sicherungsgeber fiir den Fall, dass der der urspriingliche Schuldner seinen Zahlungsverpflich-
tungen nicht nachkommt, davor schiitzen konnte, zeitnah zahlen zu miissen, oder

(iv) es dem Sicherungsgeber ermoglichen konnte, die Laufzeit der Absicherung zu verkiirzen, und

d) Die Absicherung ist in allen zum Zeitpunkt des Kreditabschlusses relevanten Rechtsordnungen
rechtswirksam und durchsetzbar.

2.1.1. Operationelle Anforderungen

15.

Das Kreditinstitut muss seiner zustindigen Behorde gegeniiber nachweisen, dass es iiber Systeme verfuigt, mit
denen etwaige, durch den Einsatz von Garantien und Kreditderivaten bedingte Risikokonzentrationen gesteuert
werden konnen. Das Kreditinstitut muss ebenfalls zeigen konnen, wie die von ihm beim FEinsatz von
Kreditderivaten und Garantien verfolgte Strategie und sein Management des Gesamtrisikoprofils zusammen-
wirken.

2.2. Riickbiirgschaften von Staaten und anderen o6ffentlichen Stellen

16.

Ist eine Forderung durch eine Garantie besichert, die ihrerseits durch eine Riickbiirgschaft eines Zentralstaats
oder einer Zentralbank, einer Gebietskorperschaft oder einer 6ffentlichen Einrichtung, deren Schuldtitel nach
den Artikeln 78 bis 83 wie Forderungen an den Zentralstaat, dem sie zuzuordnen ist, behandelt werden, einer
multilateralen Entwicklungsbank, die nach den Artikeln 78 bis 83 das Risikogewicht Null zugewiesen erhilt,
oder einer 6ffentlichen Stelle, deren Schuldtitel nach den Artikeln 78 bis 83 wie Forderungen an Kreditinstitute
behandelt werden, abgesichert ist, so kann sie unter nachstehend genannten Voraussetzungen behandelt
werden, als wire sie durch eine Garantie einer der genannten Stelle besichert:

a)  die Riickbiirgschaft deckt simtliche Kreditrisiken der Forderung ab;
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sowohl die unmittelbare Garantie als auch die Riickbiirgschaft erfiillen die unter den Nummern 14, 15
und 18 genannten Anforderungen, mit der Ausnahme, dass die Riickbiirgschaft nicht direkt sein muss,
und

die zustindige Behorde ist von der Wirksamkeit der Absicherung iiberzeugt und in Anbetracht der
bisherigen Erfahrungen deutet nichts darauf hin, dass die Riickbiirgschaft weniger werthaltig ist als eine
direkte Garantie der betreffenden Stelle.

17.  Die Behandlung nach Nummer 16 erfolgt auch im Hinblick auf eine Forderung, fiir die eine Riickbiirgschaft
einer anderen als der dort aufgefiihrten Stellen vorliegt, wenn die Riickbiirgschaft der Forderung ihrerseits
unmittelbar durch einee der dort genannten Stellen gegeben ist und die in Nummer 16 genannten Bedingungen
erfiillt sind.

2.3. Zusitzliche Anforderungen fiir Garantien

18.  Um als Sicherheit anerkannt zu werden, muss eine Garantie auch die folgenden Voraussetzungen erfiillen:

a)

Nach dem die Garantie auslosenden Ausfall und/oder Zahlungsversdaumnis ders Gegenpartei hat das
kreditgebende Kreditinstitut das Recht, den Garantiegeber zeitnah fiir alle Zahlungen in Anspruch zu
nehmen, die im Rahmen der von ihm abgesicherten Forderung ausstehen. Die Zahlung des
Garantiegebers darf nicht unter dem Vorbehalt stehen, dass das kreditgebende Kreditinstitut den
geschuldeten Betrag zunichst beim Schuldner einfordern muss;

Im Falle von Absicherungen ohne Sicherheitsleistung zur Besicherung von Hypothekendarlehen auf
Wohnimmobilien miissen die Anforderungen nach Nummer 14 Buchstabe ¢ Ziffer iii und
Nummer 17 Buchstabe a Unterabsatz 1 lediglich innerhalb von 24 Monaten erfiillt werden;

Die Garantie ist eine ausdriicklich dokumentierte, vom Garantiegeber eingegangene Verpflichtung, und

Vorbehaltlich des nachfolgenden Satzes umfasst die Garantie alle Arten von Zahlungen, die der Schuldner
im Rahmen der Forderung zu leisten hat. Sind bestimmte Zahlungsarten von der Garantie
ausgenommen, so ist der anerkannte Garantiebetrag entsprechend herabzusetzen.

19. Bei Garantien, die im Rahmen von fiir diesen Zweck von den zustindigen Behorden anerkannten
Biirgschaftsprogrammen oder den unter Nummer 16 genannten Stellen bereitgestellt werden, oder fur die
eine Rickbiirgschaft Letzterer vorliegt, werden die unter Nummer 18 Buchstabe a genannten Anforderungen
unter einer der folgenden Bedingungen als erfiillt betrachtet:

a)

Das kreditgebende Kreditinstitut hat das Recht, vom Garantiegeber zeitnah eine vorldufige Zahlung
proportional zur Deckung durch die Garantie zu erwirken, deren Hohe durch eine solide Schitzung der
wirtschaftlichen Verluste, die dem kreditgebenden Kreditinstitut entstehen diirften, ermittelt wird, wozu
auch die Verluste zdhlen, die durch die Einstellung von Zins- und sonstigen Zahlungen, zu denen der
Kreditnehmer verpflichtet ist, verursacht werden, oder

das Kreditinstitut kann nachweisen, dass die Garantie vor Verlusten schiitzt, auch vor solchen, die durch
die Einstellung von Zinszahlungen und sonstigen Zahlungen, zu denen der Kreditnehmer verpflichtet ist,
verursacht werden, und dass dies eine solche Behandlung rechtfertigt.

2.4. Zusitzliche Anforderungen fiir Kreditderivate

20. Um als Sicherheit anerkannt zu werden, muss eine Kreditderivat auch die folgenden Voraussetzungen erfiillen:

a)

Vorbehaltlich des Buchstaben b miissen die im Vertrag vereinbarten Kreditereignisse zumindest Folgendes
umfassen:

i)  das Versdumnis, die filligen Zahlungen nach den zum Zeitpunkt des Versiumnisses geltenden
Konditionen des zugrunde liegenden Aktivums zu erbringen (wobei die Nachfrist anndhernd der
des zugrunde liegenden Aktivums entspricht oder darunter liegt);

ii)  den Konkurs, die Zahlungsunfihigkeit oder die Unfihigkeit des Schuldners zur Bedienung seiner
Schulden oder sein schriftliches Eingestindnis, generell nicht mehr zur Begleichung fillig
werdender Schulden in der Lage zu sein, sowie dhnliche Ereignisse, und
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i)  die Neustrukturierung der zugrunde liegenden Forderung, verbunden mit einem Erlass oder einer
Stundung der Darlehenssumme, der Zinsen oder der Gebiihren, die zu einem Verlust auf Seiten des
Kreditgebers fuhrt (d. h. einer Wertberichtigung oder dhnlichen Buchung in der Gewinn— und
Verlustrechnung).

Sollten die im Vertrag vereinbarten Kreditereignisse keine Neustrukturierung des zugrunde liegenden
Aktivums im Sinne von Buchstabe a Ziffer iii umfassen, kann die Besicherung vorbehaltlich einer
Herabsetzung des anerkannten Werts gemif Teil 3 Nummer 83 dennoch anerkannt werden;

Bei Kreditderivaten, die ecinen Barausgleich ermoglichen, muss ein solides Bewertungsverfahren
vorhanden sein, das eine zuverldssige Verlustschitzung ermoglicht. Fir die Bewertung des zugrunde
liegenden Aktivums nach dem Kreditereignis muss es einen klar definierten Zeitraum geben;

Setzt die Erfiillung das Recht und die Fahigkeit des Sicherungsnehmers zur Ubertragung des zugrunde
liegenden Aktivums an den Sicherungsgeber voraus, so muss aus den Konditionen des zugrunde
liegenden Aktivums hervorgehen, dass eine gegebenenfalls erforderliche Einwilligung zu einer solchen
Ubertragung nicht ohne angemessenen Grund versagt werden darf, und

Es muss eindeutig festgelegt sein, wer dariiber entscheidet, ob ein Kreditereignis eingetreten ist. Diese
Entscheidung darf nicht allein dem Sicherungsgeber obliegen. Der Kaufer der Absicherung muss das
Recht haben, den Sicherungsgeber iiber den Eintritt eines Kreditereignisses zu informieren.

21.  Eine Inkongruenz zwischen dem zugrunde liegenden Aktivum und dem Referenzaktivum des Kreditderivats
(d. h. das Aktivum, das zur Bestimmung des Werts des Barausgleichs herangezogen wird, oder das zu liefernde
Aktivum) oder zwischen dem zugrunde liegenden Aktivum und dem Aktivum, anhand dessen bestimmt wird,
ob ein Kreditereignis eingetreten ist, ist nur zuldssig, wenn

a)

das Referenzaktivum bzw. das Aktivum, anhand dessen bestimmt wird, ob ein Kreditereignis eingetreten
ist, dem zugrunde liegenden Aktivum im Rang gleich— oder nachgestellt ist, und

das zugrunde liegende Aktivum und das Referenzaktivum bzw. das Aktivum, anhand dessen bestimmt
wird, ob ein Kreditereignis eingetreten ist, als Verpflichteten dieselbe juristische Person haben und
rechtlich durchsetzbare wechselseitige Ausfall- oder Vorfalligkeitsklauseln beinhalten.

2.5. Voraussetzung fiir die Behandlung gemif8 Anhang VII Teil 1 Nummer 4

22. Um fir die in Anhang VII Teil 1 Nummer 4 beschriebene Behandlung in Frage zu kommen, muss eine
Besicherung in Form einer Garantie oder eines Kreditderivates die folgenden Voraussetzungen erfiillen:

a)

b)

9

die zugrunde liegende Verpflichtung muss

— eine Forderung an ein Unternehmen im Sinne des Artikels 86, mit Ausnahme von Versicherungs-
und Riickversicherungsgesellschaften

—  oder eine Forderung an eine Regionalregierung, Gebietskorperschaft oder offentliche Einrichtung,
die nicht als Forderung an eine Zentralregierung oder eine Zentralbank gemaf Artikel 86 gilt, oder

—  eine gemif$ Artikel 86 Absatz 4 als Retail-Forderung eingestufte Forderung an ein kleines oder
mittleres Unternehmen sein;

der abgesicherte Kreditnehmer darf nicht der gleichen Gruppe angehoren wie der Sicherungsgeber;

die Forderung wird durch eines der folgenden Instrumente abgesichert:

—  auf einzelne Adressen bezogene Derivate ohne Sicherheitsleistung oder auf einzelne Adressen
bezogene Garantien;

—  Forderungskorbprodukte, bei denen der erste Ausfall der im Korb enthaltenen Forderungen die
Zahlung auslost (,First to Default Basket Products®), wobei diese Behandlung auf das Aktivum im
Forderungskorb angewandt wird, das den niedrigsten risikogewichteten Forderungsbetrag aufweist,
oder
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—  Forderungskorbprodukte, bei denen der n-te Ausfall der im Korb enthaltenen Forderungen die
Zahlung auslost (,Nth to Default Basket Produkts®), wobei diese Absicherung nur dann in diesem
Rahmen beriicksichtigt werden kann, wenn ebenfalls eine anerkennungsfahige Absicherung fiir den
(n-1) Ausfall vorliegt oder (n-1) der im Korb enthaltenen Werte bereits ausgefallen sind. In diesem
Fall wird diese Behandlung auf das Aktivum im Forderungskorb angewandt, das den niedrigsten
risikogewichteten Forderungsbetrag aufweist;

die Besicherung erfiillt die unter den Nummern 14, 15, 18, 20 und 21 genannten Voraussetzungen;

das der Forderung vor Anwendung dieser Behandlung in Anhang VII, Teil 1, Nummer 4 zugewiesene
Risikogewicht berticksichtigt noch keinen Aspekt der Besicherung;

ein Kreditinstitut hat das Recht auf Zahlung des Sicherungsgebers, ohne rechtliche Schritte zur
Beitreibung der Zahlung bei der Gegenpartei einleiten zu miissen. Das Kreditinstitut iiberzeugt sich so
weit wie moglich selbst davon, dass der Sicherungsgeber im Falle eines Kreditereignisses zur umgehenden
Zahlung bereit ist;

die erworbene Besicherung deckt alle bei der abgesicherten Forderung erlittenen Verluste, die auf das
Auftretender im Kontrakt bestimmten Kreditereignisse zuriickzufiihren sind, ab;

ist eine Zahlung durch den Sicherungsgeber in Form einer physischen Lieferung einer Referenzverbind-
lichkeit vorgesehen, so muss in Bezug auf die Lieferbarkeit eines Darlehens, einer Anleihe oder einer
Eventualverpflichtung Rechtssicherheit bestehen. Hat ein Kreditinstitut die Absicht, anstelle der zugrunde
liegenden Forderung eine andere Verbindlichkeit zu liefern, so stellt es sicher, dass die lieferbare
Verbindlichkeit so liquide ist, dass es sie zwecks vertragsgemifSer Lieferung erwerben kann;

die Konditionen von Sicherungsvereinbarungen sind sowohl vom Sicherungsgeber als auch vom
Kreditinstitut rechtsgiiltig schriftlich bestitigt.

das Kreditinstitut verfugt iiber Verfahren zur Ermittlung eines iiberméifigen Korrelationsrisikos zwischen
der Bonitit eines Sicherungsgebers und dem abgesicherten Kreditnehmer, das darauf beruht, dass ihr
Geschiftsergebnis von gemeinsamen Faktoren, die iiber den systemischen Risikofaktor hinausgehen,

abhingig ist, und

bei einer Absicherung des Verwasserungsrisikos darf der Verkdufer der erworbenen Forderungen nicht
derselben Gruppe angehoren wie der Sicherungsgeber.

TEIL 3

Berechnung der Effekte der Kreditrisikominderung

Wenn die Bestimmungen der Teile 1 und 2 erfiillt sind, kann die Berechnung der risikogewichteten
Forderungsbetrige nach Artikel 78 bis 83 und die Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrage und
erwarteten Verlustbetrdge nach den Artikeln 84 bis 89 vorbehaltlich der Teile 4 bis 6 nach Mafigabe dieses Teils
gedndert werden.

Barmittel, Wertpapiere oder Waren, die im Rahmen eines Pensions- oder Wertpapier— bzw. Warenleihge-
schifts erworben, gelichen oder eingeliefert werden, werden wie Sicherheiten behandelt.

1. BESICHERUNG MIT SICHERHEITSLEISTUNG

1.1. Credit linked notes

3.

Anlagen in Credit Linked Notes, die von dem kreditgebenden Kreditinstitut ausgegeben werden, konnen wie
Barsicherheiten behandelt werden.

1.2. Netting von Bilanzpositionen

4.

Darlehen und Einlagen beim kreditgebenden Kreditinstitut, bei denen ein bilanzielles Netting vorgenommen
wird, sind wie Barsicherheiten zu behandeln.
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1.3. Netting-Rahmenvereinbarungen, die Pensionsgeschifte, Wertpapier- oder Warenleihgeschiifte und/oder
andere Kapitalmarkttransaktionen betreffen

1.3.1. Berechnung des vollstindig angepassten Forderungswerts

a)  Berechnung anhand der von der Aufsicht vorgegebenen oder auf eigenen Schitzungen beruhenden Volatili-
tatsanpassungen

10.

11.

Bei der Berechnung des vollstindig angepassten Forderungswerts (E¥) von Forderungen, die einer
anerkennungsfihigen Netting-Rahmenvereinbarung fiir Pensionsgeschifte und/oder Wertpapier- oder Waren-
leihgeschifte undfoder andere Kapitalmarkttransaktionen unterliegen, werden die Volatilititsanpassungen
vorbehaltlich der Nummern 12 bis 21 ermittelt, indem entweder die von der Aufsicht vorgegebenen oder die
auf eigenen Schitzungen beruhenden Volatilititsanpassungen zugrunde gelegt werden; beide Verfahren sind
unter den Nummern 30 bis 61 fiir die umfassende Methode zur Beriicksichtigung finanzieller Sicherheiten
dargelegt. Fir die auf eigenen Schitzungen beruhende Methode gelten die gleichen Bedingungen und
Anforderungen wie fir die umfassende Methode zur Beriicksichtigung finanzieller Sicherheiten.

Die Nettoposition fiir jede Art von Wertpapier oder Ware wird ermittelt, indem vom Gesamtwert der unter der
Netting-Rahmenvereinbarung verlichenen, verkauften oder gelieferten Wertpapiere oder Waren ein und
derselben Art der Gesamtwert der im Rahmen der Vereinbarung gelichenen, erworbenen oder entgegen-
genommenen Wertpapiere oder Waren dieser Art abgezogen wird.

Die unter Nummer 6 genannten ,Wertpapiere derselben Art“ sind Wertpapiere, die von ein und demselben
Emittenten am gleichen Tag ausgegeben wurden, die gleiche Laufzeit haben, den gleichen Bedingungen und
Konditionen unterliegen und fiir die die gleichen, unter den Nummern 34 bis 59 genannten Verwertungs-
zeitrdume gelten.

Die Nettoposition fiir jede einzelne Wahrung aufler der Verrechnungswahrung der Netting-Rahmenverein-
barung wird ermittelt, indem vom Gesamtwert der unter der Netting-Rahmenvereinbarung verlichenen,
verkauften oder gelieferten und auf die betreffende Wihrung lautenden Wertpapiere plus dem Betrag an
Bargeld, der im Rahmen der Vereinbarung in dieser Wihrung ausgelichen oder iibertragen wurde, der
Gesamtwert der unter der Vereinbarung gelichenen, erworbenen oder entgegengenommenen und auf diese
Wihrung lautenden Wertpapiere plus dem Betrag an Bargeld, der im Rahmen der Vereinbarung in dieser
Wiihrung geliehen oder entgegengenommen wurde, abgezogen wird.

Die fiir eine bestimmte Art von Wertpapier- oder Barmittelposition angemessene Volatilititsanpassung wird
beim absoluten Wert sowohl einer positiven als auch bei einer negativen Nettoposition fiir Wertpapiere dieser
Art vorgenommen.

Die Volatilititsanpassung fiir das Wechselkursrisiko (fx) wird sowohl bei einer positiven als auch bei einer
negativen Nettoposition in jeder Wahrung aufSer der Verrechnungswahrung der Netting-Rahmenvereinbarung
vorgenommen.

E* wird nach folgender Formel berechnet:
E :max{O,KZ(E)—Z(C)) + Y.(|Nettoposition fiir jedes Wertpapier| x Hsec) + (Z\Efx\ x fo)]}

Wenn die risikogewichteten Forderungsbetriage nach den Artikeln 78 bis 83 berechnet werden, ist E der
Forderungswert jeder einzelnen im Rahmen der Vereinbarung bestehenden Forderung, der bei Fehlen der
Besicherung zur Anwendung kame.

Wenn die risikogewichteten Forderungsbetrige und erwarteten Verlustbetrdge nach den Artikeln 84 bis 89
berechnet werden, ist E der Forderungswert jeder einzelnen im Rahmen der Vereinbarung bestehenden
Forderung, der bei Fehlen der Besicherung zur Anwendung kidme.

C ist der Wert der Wertpapiere oder Waren, die in Bezug auf jede dieser Forderungen gelichen, erworben oder
eingeliefert werden, oder der Barmittel, die in Bezug auf jede dieser Forderungen gelichen oder eingeliefert
werden.

3(E) ist die Summe aller Es im Rahmen der Vereinbarung.
2(C) ist die Summe aller Cs im Rahmen der Vereinbarung.

Ey, ist die Nettoposition (positiv oder negativ) in einer anderen Wahrung als der Verrechnungswihrung der
Vereinbarung, die gemdfl Nummer 8 ermittelt wird.
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b)

Hq.. ist die fur eine bestimmte Art von Wertpapier angemessene Volatilitdtsanpassung.

Hy, ist die Wechselkursvolatilitdtsanpassung.

E* ist der vollstindig angepasste Forderungswert.

Berechnung mit Hilfe interner Modelle

12.

13.

14.

15.

16.

Alternativ zu den von der Aufsicht vorgegebenen oder auf eigenen Schitzungen beruhenden Volatili-
tatsanpassungen kann den Kreditinstituten fiir die Berechnung des vollstindig angepassten Forderungswerts
(E*), der sich aus der Anwendung einer anerkennungsfihigen Netting-Rahmenvereinbarung fiir Pensionsge-
schifte, Wertpapier- oder Warenleihgeschifte und/oder andere Kapitalmarkttransaktionen, bei denen es sich
nicht um Derivatgeschifte handelt, ergibt, die Benutzung interner Modelle gestattet werden, sofern diese
Korrelationseffekten zwischen Wertpapierpositionen, die unter die Netting-Rahmenvereinbarung fallen, als
auch der Liquiditit der betreffenden Instrumente Rechnung tragen. Die in diesem Rahmen verwendeten
internen Modelle miissen Schitzungen der potenziellen Anderung des Werts der unbesicherten Forderung (XE
— () ermdglichen. Bei entsprechender Genehmigung der zustiandigen Behorden konnen Kreditinstitute ihre
internen Modelle auch fiir Lombardkredite verwenden, wenn diese unter eine bilaterale Netting-Rahmenver-
einbarung fallen, die die Anforderungen des Anhangs III Teil 7 erfiillt.

Ein Kreditinstitut kann unabhingig davon, ob es zur Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige nach
den Artikeln 78 bis 83 und 84 bis 89 verfihrt, beschliefSen, auf ein internes Modell zuriickzugreifen. Hat sich
das Kreditinstitut jedoch fiir die Nutzung eines internen Modells entschieden, so muss es dieses auf alle
Gegenparteien und Wertpapiere anwenden, aufler auf unwesentliche Portfolios, bei denen es die unter den
Nummern 5 bis 11 dargelegten, von der Aufsicht vorgegebenen oder auf eigenen Schitzungen beruhenden
Volatilititsanpassungen zugrunde legen kann.

Auf interne Modelle zuriickgreifen konnen Kreditinstitute, deren internes Risikomanagement-Modell nach
Anhang V der Richtlinie 2006/49/EG anerkannt wurde.

Kreditinstitute, denen die Aufsichtsbehdrden im Rahmen der Richtlinie 2006/.../EG™ nicht die Erlaubnis zur
Nutzung eines solchen Modells erteilt haben, konnen fiir die Zwecke der Nummern 12 bis 21 bei den
zustandigen Behorden die Anerkennung eines internen Risikomessmodells beantragen.

Eine solche Anerkennung erfolgt nur, wenn die zustindige Behorde sich davon iiberzeugt hat, dass das System,
mit dem das Kreditinstitut die Risiken aus den unter die Netting-Rahmenvereinbarung fallenden Geschiften
steuert, konzeptionell solide ist, nach Treu und Glauben umgesetzt wird und insbesondere den folgenden
Qualititsstandards geniigt:

a)  das interne Risikomessmodell, das zur Ermittlung der potenziellen Preisvolatilitdt verwendet wird, ist in
das tigliche Risikomanagement eingebettet und dient als Grundlage fiir die Meldung von Risiken an das
hohere Management des Kreditinstituts;

b)  das Kreditinstitut hat eine Abteilung ,Risikotiberwachung®, die von den Handelsabteilungen unabhingig
ist und dem hoheren Management unmittelbar Bericht erstattet. Die Abteilung muss fiir die Gestaltung
und Umsetzung des Risikomanagements des Kreditinstituts zustindig sein. Sie erstellt und analysiert
taglich Berichte iiber die Ergebnisse des Risikomessmodells und iiber die Mainahmen, die im Hinblick auf
Positionslimitierungen getroffen werden sollten;

¢)  die von dieser Abteilung erstellten Tagesberichte werden von einer Managementebene gepriift, die iiber
ausreichende Befugnisse verfiigt, um die Verringerung ibernommener Positionen und des Gesamtrisikos
durchzusetzen;

d)  das Kreditinstitut beschiftigt in seiner Risikotiberwachungsabteilung eine ausreichende Zahl qualifizierter,
fir die Anwendung komplexer Modelle geschulter Mitarbeiter;

e)  das Kreditinstitut hat Verfahren eingerichtet, um die Einhaltung der schriftlich niedergelegten internen
Grundsitze fir das Risikomesssystem und die dazugehérigen Kontrollen zu gewihrleisten;

f)  die Modelle des Kreditinstituts haben in der Vergangenheit eine ausreichend prizise Risikomessung
gewihrleistet, was durch Backtesting der Ergebnisse mit den Daten von mindestens einem Jahr
nachgewiesen werden kann;
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17.

18.

19.

20.

21.

g)  das Kreditinstitut fithrt im Rahmen eines strengen Stresstest-Programms haufig Tests durch, deren
Ergebnisse vom hoheren Management gepriift und in den von ihm festgelegten Grundsitzen und
Grenzwerten beriicksichtigt werden;

h)  das Kreditinstitut unterzieht sein Risikomesssystem im Rahmen der Innenrevision einer unabhingigen
Priifung, die sowohl die Tatigkeiten der Abteilung ,Risikoiiberwachung” als auch der Handelsabteilungen
umfasst;

i) das Kreditinstitut unterzieht sein Risikomanagement mindestens einmal jihrlich einer Priifung, und

j)  das interne Modell muss den in Anhang III Teil 6 Nummern 40 bis 42 aufgefithrten Anforderungen
entsprechen.

Fir die Berechnung potenzieller Wertinderungen gelten die folgenden Mindeststandards:
a)  Berechnung mindestens einmal pro Tag;
b)  einseitiges 99 %iges Konfidenzniveau;

¢)  ein Verwertungszeitraum von funf Tagen, aufler bei Geschiften, bei denen es sich nicht um
Wertpapierpensionsgeschifte oder Wertpapierleihgeschifte handelt, fur die ein Verwertungszeitraum
von zehn Tagen zugrunde gelegt wird;

d)  ein effektiver historischer Beobachtungszeitraum von mindestens einem Jahr, aufer in Fallen, in denen
aufgrund eines signifikanten Anstiegs der Kursvolatilitit ein kiirzerer Beobachtungszeitraum gerechtfer-
tigt ist, und

e)  Datenaktualisierung alle drei Monate.

Die zustindigen Behorden schreiben vor, dass das interne Risikomessmodell einer ausreichenden Zahl von
Risikofaktoren Rechnung tragen muss, damit alle wesentlichen Kursrisiken erfasst werden.

Die zustandigen Behorden konnen den Kreditinstituten gestatten, innerhalb der einzelnen Risikokategorien und
kategorieeniibergreifend empirische Korrelationen zu verwenden, wenn sie sich davon iiberzeugt haben, dass
das System, das das betreffende Kreditinstitut zur Messung der Korrelationen verwendet, solide ist und nach
Treu und Glauben umgesetzt wird.

Bei Kreditinstituten, die interne Modelle verwenden, wird der vollstindig angepasste Forderungswert (E*) nach
folgender Formel berechnet:

E'= maX{O,[(ZE —ZC) + (Ergebnis des internen Modells)]}

Wenn die risikogewichteten Forderungsbetrige nach Artikel 78 bis 83 berechnet werden, ist E der
Forderungswert jeder einzelnen im Rahmen der Vereinbarung bestehenden Forderung, der bei Fehlen der
Besicherung zur Anwendung kdme.

Wenn die risikogewichteten Forderungsbetrige und erwarteten Verlustbetrdge nach den Artikeln 84 bis 89
berechnet werden, ist E der Forderungswert jeder einzelnen im Rahmen der Vereinbarung bestehenden
Forderung, der bei Fehlen der Besicherung zur Anwendung kidme.

C ist der aktuelle Wert der Wertpapiere, die in Bezug auf jede dieser Forderungen gelichen, erworben oder
geliefert werden, oder der Barmittel, die in Bezug auf jede dieser Forderungen gelichen oder geliefert werden.

3(E) ist die Summe aller Es im Rahmen der Vereinbarung.
%(C) ist die Summe aller Cs im Rahmen der Vereinbarung.

Kreditinstitute, die die risikogewichteten Forderungsbetriage mit Hilfe interner Modelle berechnen, verwenden
zu diesem Zweck die Modellergebnisse des vorangegangenen Handelstags.

1.3.2. Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige und erwarteten Verlustbetrdge bei Pensionsgeschiften,
Wertpapier— oder Warenleihgeschiften und/oder anderen Kapitalmarkttransaktionen, die unter Netting-Rahmenver-

einbarungen fallen

Standardansatz

22.

E*, berechnet nach den Nummern 5 bis 21, ist fiir die Zwecke des Artikels 80 der Forderungswert der
Forderung an die Gegenpartei, die aus den unter die Netting-Rahmenvereinbarung fallenden Transaktionen
resultiert.
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23.

IRB-Ansatz

E*, berechnet nach den Nummern 5 bis 21, ist fiir die Zwecke des Anhangs VII der Forderungswert der
Forderung an die Gegenpartei, die aus den unter die Netting-Rahmenvereinbarung fallenden Transaktionen
resultiert.

1.4. Finanzielle Sicherheiten

1.4.1. Einfache Methode zur Beriicksichtigung finanzieller Sicherheiten

24.

25.

26.

27.

28.

29.

Die einfache Methode kann nur angewandt werden, wenn die risikogewichteten Forderungsbetrige nach den
Artikeln 78 bis 83 ermittelt werden. Ein Kreditinstitut wendet nicht gleichzeitig die einfache und die
umfassende Methode an.

Bewertung

Im Rahmen dieser Methode werden anerkannte finanzielle Sicherheiten zu ihrem nach Teil 2 Nummer 6
bestimmten Marktwert angesetzt.

Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige

Das Risikogewicht, das nach den Artikeln 78 bis 83 bei Vorliegen einer unmittelbaren Forderungsposition in
Form des Sicherungsinstruments zuzuweisen wire, wird den durch den Marktwert der anerkannten Sicherheit
gedeckten Forderungsteilen zugewiesen. Das Risikogewicht des besicherten Teils betrdgt (mit Ausnahme der
unter den Nummern 27 bis 29 genannten Fille) mindestens 20 %. Dem iibrigen Teil der Forderung wird das
Risikogewicht zugewiesen, das nach den Artikeln 78 bis 83 fiir eine unbesicherte Forderung der Gegenpartei
zugewiesen wiirde.

Pensions— und Wertpapierleihgeschifte

Der abgesicherte Teil einer Forderung aus Transaktionen, die die unter den Nummern 58 und 59 genannten
Kriterien erfiillen, erhalt das Risikogewicht 0 %. Wenn die Gegenpartei eines solchen Geschifts kein
wesentlicher Marktteilnehmer ist, wird dem Geschift ein Risikogewicht von 10 % zugewiesen.

OTC-Derivate mit taglicher Marktbewertung

Die Forderungswerte, die nach Anhang III fiir die in Anhang IV genannten, durch Bargeld oder bargeldihnliche
Instrumente abgesicherten Derivate mit tdglicher Marktbewertung bestimmt werden, erhalten — wenn keine
Wihrungsinkongruenz vorliegt — in der Hohe der Besicherung das Risikogewicht 0 % zugewiesen. Sind die
genannten Geschifte durch Schuldverschreibungen von Zentralstaaten oder Zentralbanken abgesichert, die
nach den Artikeln 78 bis 83 das Risikogewicht 0 % zugewiesen erhalten, so wird den Forderungswerten in der
Hohe der Besicherung das Risikogewicht 10 % zugewiesen.

Fiir die Zwecke dieser Nummer umfassen Schuldverschreibungen von Zentralstaaten oder Zentralbanken:

a)  Schuldverschreibungen von Gebietskorperschaften, deren Schuldtitel im Rahmen der Artikel 78 bis 83
wie Forderungen an den Zentralstaat, dem sie zuzuordnen sind, behandelt werden;

b)  Schuldverschreibungen multilateraler Entwicklungsbanken, denen nach den Artikeln 78 bis 83 ein
Risikogewicht von 0 % zugewiesen wird;

¢)  Schuldverschreibungen internationaler Organisationen, denen nach den Artikeln 78 bis 83 ein
Risikogewicht von 0 % zugewiesen wird.

Sonstige Geschifte

Sonstigen Geschiften kann das Risikogewicht 0 %zugewiesen werden, wenn Forderung und Sicherheit auf die
gleiche Wihrung lauten und eine der folgenden Voraussetzungen erfullt ist:

a)  die Sicherheit besteht aus einer Bareinlage oder einem bargelddhnlichen Instrument;
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b)  die Sicherheit besteht aus Schuldverschreibungen von Zentralstaaten oder Zentralbanken, die nach den
Artikeln 78 bis 83 das Risikogewicht 0 % erhalten kénnen und auf deren Marktwert ein 20 %iger
Abschlag vorgenommen wurde.

Fiir die Zwecke dieser Nummer umfassen ,Schuldverschreibungen von Zentralstaaten oder Zentralbanken® die
unter Nummer 28 genannten Titel.

1.4.2. Umfassende Methode zur Beriicksichtigung finanzieller Sicherheiten

30.

31.

32.

Bei dieser Methode wird bei der Bewertung einer finanziellen Sicherheit der Marktwert dieser Sicherheit den
unter den Nummern 34 bis 59 genannten Volatilititsanpassungen unterzogen, um der Kursvolatilitdt
Rechnung zu tragen.

Vorbehaltlich der unter Nummer 32 vorgesehenen Behandlung von Wahrungsinkongruenzen bei
OTC-Derivaten wird in Fallen, in denen Sicherheit und zugrunde liegende Forderung auf unterschiedliche
Wihrungen lauten, zusitzlich zu der nach den Nummern 34 bis 59 fur die Sicherheit angemessenen
Volatilititsanpassung eine Anpassung fir die Wechselkursvolatilitit vorgenommen.

Bei OTC-Derivaten, die unter eine von den zustindigen Behorden gemdf Anhang III anerkannte
Netting-Rahmenvereinbarung fallen, wird eine Anpassung fur die Wechselkursvolatilitit immer dann
vorgenommen, wenn die Sicherheit auf eine andere Wahrung als die Verrechnungswahrung lautet. Selbst in
Fillen, in denen die unter die Netting-Vereinbarung fallenden Geschifte in mehreren Wihrungen abgewickelt
werden, erfolgt nur eine einzige Volatilititsanpassung.

a)  Berechnung der angepassten Werte

33.

Mit Ausnahme von Geschiften, die unter anerkannte Netting-Rahmenvereinbarungen fallen und fir die die
Bestimmungen der Nummern 5 bis 23 gelten, wird der volatilitdtsangepasste Wert der zu beriicksichtigenden
Sicherheit generell nach folgender Formel berechnet:

Cya = C x (1-He-Hgy)

Der volatilititsangepasste Wert der zu beriicksichtigenden Forderung wird nach folgender Formel berechnet:

Eva = E x (1+Hg), bei OTC-Derivaten: Ey, - E.

Der vollstindig angepasste Forderungswert, der sowohl der Volatilitit als auch den risikomindernden Effekten
der Sicherheit Rechnung tragt, wird wie folgt berechnet:

* = max {0, [Eys. Cyaml}

Dabei ist;

E der Forderungswert, der nach den Artikeln 78 bis 83 oder den Artikeln 84 bis 89 als angemessen betrachtet
wiirde, wire die Forderung unbesichert. Zu diesem Zweck miissen Kreditinstitute, die die risikogewichteten
Forderungsbetrige nach den Artikeln 78 bis 83 berechnen, fiir den Forderungswert von in Anhang 1I
aufgefithrten auferbilanziellen Posten anstelle der in Artikel 78 Absatz 1 genannten jeweiligen prozentualen
Anteile 100 % des Werts ansetzen; ebenso miissen Kreditinstitute, die die risikogewichteten Forderungsbetrige
gemifS den Artikeln 84 bis 89 berechnen, bei der Berechnung des Forderungswerts der in Anhang VII Teil 3
Nummern 9 bis 11 aufgefiihrten Posten anstelle der in diesen Nummern genannten Umrechnungsfaktoren oder
Prozentsitze einen Umrechnungsfaktor von 100 % zugrunde legen.

Eya der volatilititsangepasste Forderungsbetrag;

Cyy der volatilitdtsangepasste Wert der Sicherheit;

Cyay gleich Cy, plus weiterer Anpassungen fiir etwaige Laufzeiteninkongruenzen geméf$ Teil 4;

Hg die nach den Nummern 34 bis 59 berechnete, der Forderung (E) angemessene Volatilititsanpassung;
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Hc die nach den Nummern 34 bis 59 berechnete, der Sicherheit angemessene Volatilititsanpassung;

Hpx die nach den Nummern 34 bis 59 berechnete, der Wahrungsinkongruenz angemessene Volatili-
tatsanpassung;

E* der vollstindig angepasste Forderungswert, der der Volatilitit und den risikomindernden Effekten der
Sicherheit Rechnung trégt.

b)  Berechnung der Volatilititsanpassungen

34. Volatilititsanpassungen konnen auf zweierlei Weise berechnet werden: Anhand der von der Aufsicht

35.

vorgegebenen Werte oder auf der Grundlage eigener Schitzungen.

Ein Kreditinstitut kann unabhingig davon, ob es sich fiir die Berechnung der risikogewichteten Forderungs-
betrdge fiir die Artikel 78 bis 83 oder die Artikel 84 bis 89 entschieden hat, zwischen den von der Aufsicht
vorgegebenen und den auf eigenen Schitzungen basierenden Volatilititsanpassungen wiahlen. Hat sich das
Kreditinstitut jedoch fiir die auf eigenen Schitzungen beruhende Methode entschieden, so muss es diese auf alle
Arten von Instrumente anwenden, aufler auf unwesentliche Portfolios, bei denen es nach der auf aufsichtlichen
Vorgaben beruhenden Methode verfahren kann.

Setzt sich die Sicherheit aus mehreren anerkannten Werten zusammen, so ist die Volatilititsanpassung H =
zaiHi, wobei a; fiir den Anteil eines Werts an der Sicherheit insgesamt und H; fur die fur diesen Wert geltende

1
Volatilititsanpassung steht.

i) Von der Aufsicht vorgegebene Volatilititsanpassungen

36.

Bei der auf aufsichtlichen Vorgaben beruhenden Methode werden (unter der Voraussetzung einer taglichen
Neubewertung) die in den Tabellen 1 bis 4 genannten Volatilititsanpassungen vorgenommen.

VOLATILITATSANPASSUNGEN

Tabelle 1
Mit dem Rating Restlauf- Volatilititsanpassungen fiir Schuldver- Volatilititsanpassungen fiir Schuldver-
der Schuldver- zeit schreibungen der in Teil 1 Nummer 7 schreibungen der in Teil 1 Nummer 7
schreibung ver- Buchstabe b genannten Emittenten Buchstaben ¢ und d genannten Emittenten
kniipfte Bonitits-
stufe
20-tag. 10-tdg. 5-tdg. Ver- 20-tag. 10-tag. 5-tdg. Ver-
Verwer- Verwer- wertungs- Verwer- Verwer- wertungs-
tungszeit- tungszeit- zeitraum tungszeit- tungszeit- zeitraum ( %)
raum ( %) raum ( %) (%) raum (%) raum ( %)
1 < 1 Jahr 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
>1 <5 2,828 2 1,414 5,657 4 2,828
Jahre
> 5 Jahre | 5,657 4 2,828 11,314 8 5,657
2-3 < 1 Jahr 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
>1 <5 4,243 3 2,121 8,485 6 4,243
Jahre
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Mit dem Rating Restlauf- Volatilitdtsanpassungen fiir Schuldver- Volatilititsanpassungen fiir Schuldver-
der Schuldver- zeit schreibungen der in Teil 1 Nummer 7 schreibungen der in Teil 1 Nummer 7
schreibung ver- Buchstabe b genannten Emittenten Buchstaben ¢ und d genannten Emittenten
kniipfte Bonitits-
stufe
20-tag. 10-tég. 5-tdg. Ver- 20-tag. 10-tag. 5-tdg. Ver-
Verwer- Verwer- wertungs- Verwer- Verwer- wertungs-
tungszeit- tungszeit- zeitraum tungszeit- tungszeit- zeitraum ( %)
raum ( %) raum ( %) (%) raum ( %) raum ( %)
> 5 Jahre | 8,485 6 4,243 16,971 12 8,485
4 < 1 Jahr 21,213 15 10,607 N/A N/A N/A
>1 <5 21,213 15 10,607 N/A N/A N/A
Jahre
> 5 Jahre | 21,213 15 10,607 N/A N/A N/A
Tabelle 2

Mit dem Rating
einer kurzfristi-
gen Schuldver-
schreibung ver-
kniipfte Boni-

Volatilititsanpassungen fiir Schuldverschreibun-
gen der in Teil 1 Nummer 7 Buchstabe b
genannten Emittenten mit Kurzfrist-Rating

Volatilititsanpassungen fiir Schuldverschreibungen
der in Teil 1 Nummer 7 Buchstaben ¢ und d
genannten Emittenten mit Kurzfrist-Rating

titsstufe
20-tdg. Ver- 10-tag. Ver- 5-tdg. Ver- 20-tag. Ver- 1 0,707
wertungszeit- | wertungszeit- | wertungszeit- | wertungszeit-
raum ( %) raum ( %) raum ( %) raum ( %)
1 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
2-3 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
Tabelle 3

Sonstige Arten von Sicherheiten oder Forderungen

20-tag. Verwertungszeit- 10-tdg. Verwertungszeit- 5-tdg. Verwertungszeitraum

raum ( %) raum ( %) (%)
Hauptindex—-Aktien, 21,213 15 10,607
Hauptindex—-Wandels-
chuldverschreibungen
Andere an einer aner- 35,355 25 17,678
kannten Borse gehandelte
Aktien oder Wandels-
chuldverschreibungen
Barmittel 0 0 0
Gold 21,213 15 10,607
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37.

38.

39.

40.

41.

Tabelle 4

Volatilititsanpassungen fiir Wahrungsinkongruenzen

20-tdg. Verwertungszeitraum ( %) 10-tdg. Verwertungszeitraum 5-tdg. Verwertungszeitraum ( %)
(%)
11,314 8 5,657

Bei besicherten Kreditvergaben betrdgt der Verwertungszeitraum 20 Handelstage, bei Pensionsgeschiften
(sofern diese nicht mit der Ubertragung von Waren oder garantierten Eigentumsrechten an diesen Waren
verbunden sind) und Wertpapierleihgeschiften 5 Handelstage und bei anderen Kapitalmarkttransaktionen
10 Handelstage.

Bei den in den Tabellen 1 bis 4 und unter den Nummern 39 bis 41 genannten, mit einem Rating fir
Schuldverschreibungen verkniipften Bonitétsstufen handelt es sich um die Stufen, die von den zustindigen
Behorden gemifS den Artikeln 78 bis 83 mit einem bestimmten Rating gleichgesetzt wurden. Fiir die Zwecke
dieser Nummer gilt auch Teil 1 Nummer 10.

Bei nicht anerkennungsfihigen Wertpapieren oder bei Waren, die im Rahmen von Pensions- oder Wertpapier-
oder Warenleihgeschiften verlichen oder verdufert werden, wird die gleiche Volatilititsanpassung
vorgenommen wie bei Aktien, die nicht in einem Hauptindex vertreten, aber an einer anerkannten Borse
notiert sind.

Bei anerkennungsfihigen Anteilen an Organismen fiir gemeinsame Anlagen entspricht die Volatilititsanpas-
sung dem gewichteten Durchschnitt der Volatilititsanpassungen, der unter Beriicksichtigung des unter Nummer
37 genannten Verwertungszeitraums fiir die Vermogenswerte gelten wiirde, in die der Fonds investiert hat. Sind
die Vermogenswerte, in die der Fonds investiert hat, dem Kreditinstitut unbekannt, so entspricht die
Volatilititsanpassung dem Hochstwert, der fiir jeden Titel, in den der Fonds investieren darf, gelten wiirde.

Bei Schuldverschreibungen von Instituten, fiir die kein Rating vorliegt und die nach Teil 1 Nummer 8 anerkannt
werden konnen, wird die gleiche Volatilititsanpassung vorgenommen wie bei Titeln von Instituten oder
Unternehmen, deren Rating mit den Bonititsstufen 2 oder 3 gleichgesetzt wird.

ii)  Auf eigenen Schitzungen beruhende Volatilititsanpassungen

42.

43.

44,

45.

46.

Die zustindigen Behorden gestatten Kreditinstituten, die die unter den Nummern 47 bis 56 genannten
Anforderungen erfiillen, bei der Berechnung der Volatilititsanpassungen fiir Sicherheiten und Forderungen ihre
eigenen Volatilititsschitzungen zu verwenden.

Bei Schuldverschreibungen, die von einer anerkannten Ratingagentur als Investment Grade oder besser
eingestuft wurden, konnen die zustindigen Behorden den Kreditinstituten gestatten, fur jede Wert-
papierkategorie eine Volatilititsschitzung abzugeben.

Bei der Abgrenzung der Wertpapierkategorien tragen die Kreditinstitute der Art des Emittenten, dem Rating der
Wertpapiere, ihrer Restlaufzeit und ihrer modifizierten Laufzeit Rechnung. Volatilitdtsschatzungen miissen fiir
die Wertpapiere, die das Kreditinstitut in die Kategorie aufgenommen hat, reprasentativ sein.

Fir Schuldverschreibungen, die von einer anerkannten Ratingagentur schlechter als Investment Grade
eingestuft wurden, und fur sonstige anerkennungsfihige Sicherheiten werden die Volatilitdtsanpassungen
einzeln ermittelt.

Kreditinstitute, die nach der auf eigenen Schitzungen basierenden Methode verfahren, diirfen bei der Schitzung
der Volatilitit der Sicherheit oder der Wahrungsinkongruenz nicht die Korrelationen zwischen der
unbesicherten Forderung, der Sicherheit und/oder Wechselkursen beriicksichtigen.

Quantitative Kriterien

47.

Bei der Berechnung der Volatilitdtsanpassungen wird ein einseitiges 99 %iges Konfidenzniveau zugrunde gelegt.
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48.

49.

Bei besicherten Kreditvergaben betrdgt der Verwertungszeitraum 20 Handelstage, bei Pensionsgeschiften
(sofern diese nicht mit der Ubertragung von Waren oder garantierten Eigentumsrechten an diesen Waren
verbunden sind) und Wertpapierleihgeschiften 5 Handelstage und bei anderen Kapitalmarkttransaktionen
10 Handelstage.

Die Kreditinstitute konnen Volatilititsanpassungen verwenden, die unter Zugrundelegung kiirzerer oder
lingerer Verwertungszeitriume berechnet und fiir das betreffenden Geschift mit Hilfe nachstehender
Wurzel-Zeit-Formel auf den unter Nummer 48 angegebenen Verwertungszeitraum herauf- oder herabskaliert
werden:

HM =HN /Ty /Ty

dabei ist Ty der jeweilige Verwertungszeitraum;

Hy die Volatilititsanpassung fiir den jeweiligen Verwertungszeitraum Ty, und

Hy die Volatilititsanpassung basierend auf dem Verwertungszeitraum Ty,

50.

51.

52.

Die Kreditinstitute tragen der Illiquiditit von Aktiva geringerer Qualitit Rechnung. Bestehen Zweifel an der
Liquiditat einer Sicherheit, so wird der Verwertungszeitraum verlidngert. Die Kreditinstitute konnen feststellen,
ob historische Daten die potenzielle Volatilitit unterschétzen, z. B. im Fall gestiitzter Wechselkurse. In solchen
Fillen werden die Daten einem Stresstest unterzogen.

Der historische Beobachtungszeitraum (Erhebungszeitraum) fir die Ermittlung der Volatilititsanpassungen
betrigt mindestens ein Jahr. Bei Kreditinstituten, die ein Gewichtungsschema oder andere Methoden
verwenden, betrdgt der ,effektive“ Beobachtungszeitraum mindestens ein Jahr (das heiflt, dass die gewichtete
durchschnittliche Zeitverzogerung der einzelnen Beobachtungen nicht weniger als sechs Monate betragen darf).
Die zustindigen Behorden kénnen einem Kreditinstitut ferner vorschreiben, seine Volatilititsanpassungen unter
Zugrundelegung eines kiirzeren Beobachtungszeitraums zu berechnen, wenn sie dies aufgrund eines
signifikanten Anstiegs der Kursvolatilitit fiir gerechtfertigt halten.

Die Kreditinstitute aktualisieren ihre Daten mindestens alle drei Monate und bewerten sie bei jeder wesentlichen
Anderung der Marktpreise neu. Zu diesem Zweck werden die Volatilitdtsanpassungen mindestens alle drei
Monate neu berechnet.

Qualitative Kriterien

53.

54.

55.

56.

Die Volatilititsschitzungen werden im téglichen Risikomanagement des Kreditinstituts — auch in Bezug auf
seine internen Risikolimits — verwendet.

Ist der Verwertungszeitraum, den das Kreditinstitut bei seinem taglichen Risikomanagement zugrunde legt,
langer als der, der in diesem Teil fir den betreffenden Transaktionstyp festgelegt ist, so werden die
Volatilititsanpassungen des Kreditinstituts nach der unter Nummer 49 angegebenen Wurzel-Zeit-Formel
heraufskaliert.

Das Kreditinstitut hat Verfahren eingerichtet, um die Einhaltung der schriftlich niedergelegten Grundsitze fiir
die Schitzung der Volatilititsanpassungen und die Integration dieser Schitzungen in sein Risikomanagement
sowie die dazugehorigen Kontrollen zu gewahrleisten.

Das System, das das Kreditinstitut zur Schitzung der Volatilititsanpassungen anwendet, wird im Rahmen der
Innenrevision regelmafig einer unabhingigen Priifung unterzogen. Das gesamte System fuir die Schitzung der
Volatilititsanpassungen und deren Einbettung in das Risikomanagement des Kreditinstituts wird mindestens
einmal jihrlich {iberpriift. Diese Uberpriifung stellt zumindest auf folgende Aspekte ab:

a)  die Einbettung der geschitzten Volatilititsanpassungen in das tégliche Risikomanagement;
b)  die Validierung jeder wesentlichen Anderung des Schitzverfahrens;

¢)  die Konsistenz, Zeitnihe und Zuverldssigkeit der Datenquellen, auf die sich das Kreditinstitut bei der
Schitzung der Volatilititsanpassungen stiitzt, einschlieflich der Unabhingigkeit dieser Quellen, und

d)  die Genauigkeit und Angemessenheit der Volatilititsannahmen.
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i)  Heraufskalierung von Volatilititsanpassungen

57.

Die unter den Nummern 36 bis 41 genannten Volatilititsanpassungen gelten fiir den Fall einer tiglichen
Neubewertung. Ebenso muss ein Kreditinstitut, das gemaf$ der Nummern 42 bis 56 seine eigenen Schitzungen
verwendet, seine Berechnungen zunichst auf der Grundlage einer tiglichen Neubewertung anstellen. Erfolgt die
Neubewertung seltener als einmal tiglich, so werden grofere Volatilitdtsanpassungen vorgenommen. Diese
werden mit Hilfe nachstehender ,Wurzel-Zeit“-Formel durch Heraufskalierung der auf einer téglichen
Neubewertung basierenden Volatilititsanpassungen ermittelt:

H:HM

Ng + (TM_ l)
Tu

Dabei ist:

H die vorzunehmende Volatilitdtsanpassung

Hy die Volatilititsanpassung bei taglicher Neubewertung

Ny die tatsichliche Anzahl an Handelstagen zwischen den Neubewertungen

Ty der Verwertungszeitraum fiir das betreffende Geschift.

iv)  Voraussetzungen fur eine Volatilititsanpassung von 0 %

58.

Wenn die unter den Buchstaben a bis h genannten Bedingungen erfiillt sind, konnen Kreditinstitute, die nach
der auf aufsichtlichen Vorgaben beruhenden oder der auf eigenen Schitzungen basierenden Methode verfahren,
gestatten, bei Pensions- und Wertpapierleihgeschiften anstelle der nach den Nummern 34 bis 57 ermittelten
Volatilititsanpassungen eine Anpassung von 0 % vornehmen. Nicht in Frage kommt diese Option fiir
Kreditinstitute, die gemafl den Nummern 12 bis 21 interne Modelle verwenden:

a)

Sowohl die Forderung als auch die Sicherheit sind Barmittel oder Schuldverschreibungen von
Zentralsstaaten oder Zentralbanken im Sinne von Teil 1 Nummer 7 Buchstabe b, die nach den
Artikeln 78 bis 83 mit einem Risiko von 0 % gewichtet werden konnen;

Forderung und Sicherheit lauten auf dieselbe Wahrung;

Entweder die Laufzeit der Transaktion betrdgt nicht mehr als einen Tag oder sowohl die Forderung als
auch die Sicherheit werden tiglich zu Marktpreisen bewertet und unterliegen tiglichen Nachschussver-
pflichtungen;

Es wird die Auffassung vertreten, dass zwischen der letzten Neubewertung vor dem Versiumnis der
Gegenpartei, Sicherheiten nachzuliefern, und der Verduferung der Sicherheit nicht mehr als vier
Handelstage liegen sollten;

Das Geschift wird iiber ein fur diese Art von Geschift bewihrtes Abrechnungssystem abgewickelt;

Die fur die Vereinbarung mafigeblichen Dokumente sind die fiir Pensions- oder Leihgeschifte mit den
betreffenden Wertpapieren iiblichen Standarddokumente;

Aus den fiir das Geschift mafsgeblichen Dokumenten geht hervor, dass das Geschift fristlos kiindbar ist,
wenn die Gegenpartei ihrerVerpflichtung zur Einlieferung von Barmitteln oder Wertpapieren oder zur
Leistung von Nachschusszahlungen nicht nachkommt oder in anderer Weise ausfillt, und

Die Gegenpartei wird von den zustindigen Behorden als ,wesentlicher Marktteilnehmer” angesehen. Als
wesentliche Marktteilnehmer angesehen werden

— die in Teil 1 Nummer 7 Buchstab b genannten Emittenten, deren Titel nach den Artikeln 78 bis 83
ein Risikogewicht von 0 % zugewiesen wird;

— Institute;
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1.5.

59.

—  sonstige Finanzgesellschaften (einschlieflich Versicherungsgesellschaften), deren Schuldtitel nach
den Artikeln 78 bis 83 ein Risikogewicht von 20 % zugewiesen wird, oder die — sollte es sich um
Kreditinstitute handeln, die die risikogewichteten Forderungsbetrige und erwarteten Verlustbetrige
nach den Artikeln 83 bis 89 ermitteln — nicht iiber ein Rating einer anerkannten Ratingagentur
verfigen und intern mit der gleichen Ausfallwahrscheinlichkeit eingestuft werden, wie sie
anerkannte Ratingagenturen in Ratings ansetzen, die von den zustindigen Behorden gemafd der
Bestimmungen iiber die Risikogewichtung von Forderungen an Unternehmen der Artikel 78 bis 83
mit einer Bonitdtsstufe von mindestens 2 gleichgesetzt werden.

—  beaufsichtigte Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die Eigenkapitalanforderungen oder
Verschuldungslimits unterliegen;

—  beaufsichtigte Pensionskassen und
—  anerkannte Clearing-Organisationen.

Lasst eine zustindige Behorde die unter Nummer 58 beschriebene Behandlung fiir Pensions- oder Leihgeschifte
mit Wertpapieren, die von ihrem eigenen Zentralstaat emittiert wurden, zu, so konnen andere zustindige
Behorden beschlieen, den Kreditinstituten mit Sitz in ihrem Hoheitsgebiet fiir die gleichen Geschifte die
gleiche Behandlung zu gestatten.

Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige und erwarteten Verlustbetrige

Standardansatz

60.

61.

E*, berechnet nach Nummer 33, ist fiir die Zwecke des Artikels 80 gleich dem Forderungswert. Im Falle der in
Anhang II genannten aufSerbilanziellen Posten ist E* der Wert, auf den die in Artikel 78 Absatz 1 genannten
Prozentsitze angewendet werden, um den Forderungswert zu ermitteln.

IRB-Ansatz

LGD*, berechnet nach dieser Nummer, ist fiir die Zwecke des Anhangs VII gleich der LGD.

LGD* = LGD x (E¥[E)

Dabei ist:

LGD dieLGD, die nach den Artikeln 84 bis 89 fiir die Forderung gelten wiirde, wire sie unbesichert;
E ist der in Nummer 33 beschriebene Forderungswert;

E* der nach Nummer 33 berechnete Wert.

Sonstige, fiir die Zwecke der Artikel 84 bis 89 anerkennungsfihige Sicherheiten

1.5.1. Bewertung

a)

Immobiliensicherheiten

62.

63.

64.

Die Immobilie wird von einem unabhingigen Sachverstindigen zum oder unter Marktwert bewertet. In
Mitgliedstaaten, deren Rechts- und Verwaltungsvorschriften strenge Vorgaben fiir die Bemessung des
Beleihungswerts setzen, kann die Immobilie stattdessen von einem unabhingigen Experten zum oder unter
Beleihungswert bewertet werden.

,Marktwert“ bezeichnet den geschitzten Betrag, zu dem die Immobilie am Tag der Bewertung nach
angemessenem Marketing im Rahmen eines zu marktiiblichen Konditionen, von den Parteien in Kenntnis der
Sachlage, umsichtig und ohne Zwang geschlossenen Geschifts vom Besitz eines verduferungswilligen
Verkiufers in den Besitz eines kaufwilligen Kiufers tibergehen diirfte. Der Marktwert wird transparent und klar
dokumentiert.

,Beleihungswert“ bezeichnet den Wert der Immobilie, der bei einer vorsichtigen Bewertung ihrer kiinftigen
Marktgingigkeit unter Beriicksichtigung ihrer dauerhaften Eigenschaften, der normalen und ortlichen
Marktbedingungen, der derzeitigen Nutzung sowie angemessener Alternativnutzungen bestimmt wurde.
Spekulative Elemente werden bei der Bestimmung des Beleihungswerts auffer Acht gelassen. Der Beleihungs-
wert wird transparent und klar dokumentiert.
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65. Der Wert der Sicherheit ist der Markt- oder Beleihungswert, der gegebenenfalls aufgrund der Ergebnisse der in
Teil 2 Nummer 8 vorgesehenen Uberpriifung und eventueller vorrangiger Forderungen herabgesetzt wird.

b)  Forderungen
66. Der Wert der Forderungen ist der Forderungsbetrag.
¢)  Sonstige Sachsicherheiten
67.  Der Sicherungsgegenstand wird zum Marktwert bewertet — d.h. dem geschitzten Betrag, zu dem die Sicherheit
am Tag der Bewertung im Rahmen eines zu marktiiblichen Konditionen geschlossenen Geschifts vom Besitz
eines verauferungswilligen Verkaufers in den Besitz eines kaufwilligen Kaufers tibergehen diirfte.
1.5.2. Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige und erwarteten Verlustbetrdge

a)  Allgemeine Behandlung

68. LGD* (effektiveLGD), berechnet nach den Nummern 69 bis 72, ist fiir die Zwecke des Anhangs VII gleich der
LGD.

69. Fillt das Verhiltnis des Werts der Sicherheit (C) zum Forderungswert (E) unter die in Tabelle 5 festgelegte
Schwelle von C* (d. h. unter den fiir die Forderung vorgeschriebenen Mindestgrad an Besicherung), so ist LGD*
gleich der in Anhang VII fiir unbesicherte Forderungen an die Gegenpartei festgelegten LGD.

70. Ubersteigt das Verhiltnis des Werts der Sicherheit zum Forderungswert die in Tabelle 6 festgelegte zweite,
hohere Schwelle C™ (d.h. das fiir eine Anerkennung der LGD in voller Hohe erforderliche Maf an Besicherung),
so ist LGD* gleich dem in Tabelle 5 genannten Wert.

71. Wird der erforderliche Grad an Besicherung C™ fiir die Forderung insgesamt nicht erreicht, so ist die Forderung
zu behandeln wie zwei Forderungen — nimlich eine, bei der der erforderliche Besicherungsgrad C™ gegeben ist
und eine (der verbleibende Teil), bei der dies nicht der Fall ist.

72.  Tabelle 5 gibt einen Uberblick iiber die zugrunde zu legende LGD* und die fiir die besicherten Forderungsteile
erforderlichen Besicherungsgrade:

Tabelle 5
Mindest-LGD fiir besicherte Forderungsteile

LGD* bei vorrangi-
gen Forderungen

LGD* bei nachrangi-
gen Forderungen

Erforderlicher Min-
destbesicherungsgrad
der Forderung (C*)

Erforderlicher Mindest-
besicherungsgrad der
Forderung (C")

Forderungen 35% 65% 0% 125 %
Wohn-/Gewerbei- 35% 65 % 30 % 140 %
mmobilien

Sonstige Sicherhei- 40 % 70 % 30 % 140 %

ten

Abweichend davon konnen die zustindigen Behorden den Kreditinstituten vorbehaltlich der in Tabelle 5
angegebenen Besicherungsgrade bis zum 31. Dezember 2012 gestatten

a)  fiir vorrangige Forderungen in Form von Gewerbeimmobilien-Leasing eine LGD von 30 % anzusetzen

und
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b)  fiir vorrangige Forderungen in Form von Investitionsgiiter-Leasing eine LGD von 35 % anzusetzen.

¢)  fiir vorrangige Forderungen, die durch Wohn- oder Gewerbeimmobilien besichert sind, eine LGD von
30 % anzusetzen.

Diese Ausnahmeregelung wird nach Ablauf des genannten Zeitraums iiberpriift.

b)  Alternativbehandlung fiir Immobiliensicherheiten

73.

74.

75.

Vorbehaltlich der unter dieser und unter Nummer 74 festgelegten Anforderungen und alternativ zu der unter
den Nummern 68 bis 72 vorgeschenen Behandlung konnen die zustandigen Behorden eines Mitgliedstaats
ihren Kreditinstituten gestatten, fir den Teil einer Forderung, der in voller Hohe durch Wohn- oder
Gewerbeimmobilien im Hoheitsgebiet dieses Mitgliedstaats besichert ist, ein Risikogewicht von 50 %
zuzuweisen, wenn die betreffenden Mirkte nachweislich gut entwickelt und seit langem etabliert sind, und die
Verlustraten bei Krediten, die durch Wohn- bzw. Gewerbeimmobilien besichert sind, die folgenden
Bedingungen erfiillen:

a)  die Verluste aus Krediten, die durch Wohn- oder Gewerbeimmobilien besichert sind, die auf 50 % des
Marktwerts (oder gegebenenfalls 60 % des Beleihungswerts, sollte dieser niedriger sein) entfallen,
tibersteigen in keinem Jahr 0,3 % der ausstehenden, durch die genannten Immobilien besicherten Kredite,
und

b)  die Gesamtverluste aus Krediten, die durch Wohn- oder Gewerbeimmobilien besichert sind, iibersteigen
in keinem Jahr 0,5 % der ausstehenden, durch die genannten Immobilien besicherten Kredite.

Wird eine der Bedingungen von Nummer 73 in einem Jahr nicht erfiillt, so ist diese Behandlung so lange
auszusetzen, bis die Bedingungen in einem der Folgejahre wieder erfiillt sind.

Die zustindigen Behorden, die die unter Nummer 73 beschriebene Behandlung nicht zulassen, konnen ihren
Kreditinstituten jedoch gestatten, die bei dieser Behandlung zuldssigen Risikogewichte Forderungen
zuzuweisen, die durch Wohn- bzw. Gewerbeimmobilien besichert sind, welche sich im Gebiet von
Mitgliedstaaten befinden, deren zustiandige Behorden die genannte Behandlung zulassen. In einem solchen Fall
gelten die gleichen Bedingungen wie in diesen Mitgliedstaaten.

1.6. Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige und erwarteten Verlustbetrige bei gemischten
Sicherheitenpools

76.

77.

78.

Wenn die risikogewichteten Forderungsbetrige und erwarteten Verlustbetrdge nach den Artikeln 84 bis 89
berechnet werden und eine Forderung sowohl durch finanzielle als auch durch andere zuldssige Sicherheiten
abgesichert ist, wird die LGD* (effektiveLGD), die fiir die Zwecke des Anhangs VII gleich der LGD ist, wie folgt
berechnet.

Das Kreditinstitut ist verpflichtet, den volatilitdtsangepassten Wert der Forderung (d.h. den Wert, der sich nach
der Volatilitatsanpassung gemafl Nummer 33 ergibt) in verschiedene, mit je einer Art von Sicherheit unterlegte
Anteile aufzuteilen. Das Kreditinstitut muss die Forderung also in einen durch anerkennungsfihige finanzielle
Sicherheiten unterlegten Anteil, einen durch Forderungsabtretungen besicherten Anteil, einen durch
gewerbliche und einen durch Wohnimmobilien besicherten Anteil, einen durch sonstige Sicherheiten
unterlegten Anteil und einen unbesicherten Anteil zerlegen.

LGD* wird nach den einschligigen Bestimmungen diese Anhangs fiir jeden dieser Anteile gesondert berechnet.

1.7. Andere Formen der Besicherung mit Sicherheitsleistung

1.7.1. Einlagen bei Drittinstituten

79.

Sind die in Teil 2 Nummer 12 genannten Voraussetzungen erfiillt, kann eine Besicherung im Sinne von Teil 1
Nummer 23 wie eine Garantie eines Drittinstituts behandelt werden.
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1.7.2. An das kreditgebende Kreditinstitut verpfindete Lebensversicherungen

80.

Sind die in Teil 2 Nummer 13 genannten Voraussetzungen erfiillt, so kann eine Besicherung im Sinne von Teil 1
Nummer 23 wie eine Garantie des betreffenden Lebensversicherers behandelt werden. Der Wert der
anerkannten Besicherung ist der Riickkaufswert der Versicherung.

1.7.3. Titel von Instituten, die auf Anforderung zuriickgekauft werden

81.

82.

Nach Teil 1 Nummer 25 anerkennungsfihige Titel konnen wie eine Garantie des emittierenden Instituts
behandelt werden.

Der Wert der anerkannten Besicherung ist Folgender:

a)  wird der Titel zu seinem Nennwert zuriickgekauft, so gilt als Besicherungswert dieser Betrag;

b)  wird der Titel zum Marktpreis zuriickgekauft, so wird der Besicherungswert nach dem gleichen Verfahren
ermittelt wie bei den in Teil 1 Nummer 8 genannten Schuldverschreibungen.

2. ABSICHERUNG OHNE SICHERHEITSLEISTUNG

2.1. Bewertung

83.

84.

85.

Bei einer Absicherung ohne Sicherheitsleistung gilt als Wert der Absicherung (G) der Betrag, zu dessen Zahlung
sich der Sicherungsgeber fiir den Fall verpflichtet hat, dass der Kreditnehmer ausfillt, seinen Zahlungsver-
pflichtungen nicht nachkommt oder ein bestimmtes anderes Kreditereignis eintritt. Bei Kreditderivaten, bei
denen eine Neustrukturierung der zugrunde liegenden Forderung, verbunden mit einem Erlass oder einer
Stundung der Darlehenssumme, der Zinsen oder der Gebithren, die zu einem Verlust auf Seiten des
Kreditgebers fithrt (d.h. einer Wertberichtigung oder dhnlichen Buchung in der Gewinn- und Verlustrechnung),
nicht als Kreditereignis gilt

a)  wird der nach dem ersten Satz ermittelte Wert der Absicherung um 40 % herabgesetzt, wenn der Betrag,
zu dessen Zahlung sich der Sicherungsgeber verpflichtet hat, den Forderungswert nicht iibersteigt; oder

b)  darf der Wert der Absicherung hochstens 60 % des Forderungswertes betragen, wenn der Betrag, zu
dessen Zahlung sich der Sicherungsgeber verpflichtet hat, den Forderungswert iibersteigt.

Lautet eine Absicherung ohne Sicherheitsleistung auf eine andere Wihrung als der Kredit selbst (Wihrungs-
inkongruenz), so wird der Wert der Absicherung mit Hilfe einer Volatilititsanpassung Hpx wie folgt
herabgesetzt:

G* = G x (1-Hpy)

Dabei ist:

G der Nominalbetrag der Kreditabsicherung;

G* der an etwaige Fremdwihrungsrisiken angepasste Wert G und

Hix die Volatilititsanpassung fiir etwaige Wihrungsinkongruenzen zwischen der Kreditabsicherung und der
zugrunde liegenden Forderung.

Wenn keine Wihrungsinkongruenz vorliegt, gilt

G*=G

Die bei Wihrungsinkongruenzen vorzunehmenden Volatilititsanpassungen konnen nach der auf aufsichtlichen
Vorgaben oder der auf eigenen Schitzungen beruhenden Methode (siehe Nummern 34 bis 57) ermittelt
werden.
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2.2. Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetriige und erwarteten Verlustbetrige

2.2.1. Partielle Absicherung — Unterteilung in Tranchen

86.

Ubertrigt das Kreditinstitut einen Teil des Kreditrisikos in einer oder mehreren Tranchen, so gelten die in den
Artikeln 94 bis 101 festgelegten Regeln. Materialitdtsgrenzen fiir Zahlungen, unterhalb derer im Falle eines
Verlusts keine Zahlungen geleistet werden, werden mit zuriickbehaltenen First-Loss-Positionen gleichgesetzt
und als Risikotransfer in Tranchen betrachtet.

2.2.2. Standardansatz

a)  Vollstindige Absicherung

87.

Fir die Zwecke des Artikels 80 ist g das Risikogewicht, das einer Forderung zugeteilt wird, die ginzlich durch
eine Absicherung ohne Sicherheitsleistung abgesichert ist (G,).Dabei ist: g das in den Artikeln 78 bis 83
genannte Risikogewicht von Forderungen an den Sicherungsgeber, und

G, der nach Nummer 84 ermittelte Wert G*, der nach Mafgabe des Teils 4 an etwaige Laufzeiteninkon-
gruenzen angepasst wird.

b)  Partielle Absicherung — Gleichrangigkeit

88.

Wenn der abgesicherte Betrag geringer als der Forderungsbetrag ist und der abgesicherte und der nicht
abgesicherte Teil gleichrangig sind — d.h. das Kreditinstitut und der Sicherungsgeber die Verluste anteilig
tragen, wird die Eigenkapitalerleichterung auf anteiliger Basis gewihrt. Die risikogewichteten Forderungsbetrige
werden fir die Zwecke des Artikels 80 nach folgender Formel berechnet:

(E-Gy) xr+Gayxg
Dabei ist:
E der Forderungswert,

Gy, der nach Nummer 84 ermittelte Wert G*, der nach Mafigabe des Teils 4 an etwaige Laufzeiteninkon-
gruenzen angepasst wird;

r das in den Artikeln 78 bis 83 genannte Risikogewicht von Forderungen an den Schuldner;

g das in den Artikeln 78 bis 83 genannte Risikogewicht von Forderungen an den Sicherungsgeber.

¢)  Staatsgarantien

89.

Die zustdndigen Behorden konnen die in Anhang VI Teil 1 Nummern 4 und5 vorgesehene Behandlung auf
Forderungen oder Teile von Forderungen ausdehnen, fiir die eine Garantie des Zentralstaats oder der
Zentralbank besteht und diese Garantie auf die Landeswihrung des Kreditnehmers lautet und auch in dieser
Wihrung abgesichert ist.

2.2.3. IRB-Ansatz

Vollstindige Absicherung/Partielle Absicherung — Gleichrangigkeit

90.

91.

92.

Fiir den abgesicherten Teil der Forderung (basierend auf dem angepassten Wert der Kreditabsicherung G,) kann
fiir den Fall, dass eine vollstindige Substitution nicht gerechtfertigt erscheint, fiir die Zwecke des Anhangs VII
Teil 2 als PD die PD des Sicherungsgebers oder eine PD zwischen der des Kreditnehmers und der des Garanten
angesetzt werden. Bei nachrangigen Forderungen und einer nicht nachrangigen Absicherung ohne
Sicherheitsleistung kann fiir die Zwecke des Anhangs VII Teil 2 als LGD die LGD vorrangiger Forderungen
herangezogen werden.

Fiir jeden nicht abgesicherten Teil der Forderung wird als PD die PD des Kreditnehmers und als LGD die LGD
der zugrunde liegenden Forderung verwendet.

G, ist der nach Nummer 84 ermittelte Wert G*, der nach MafSgabe des Teils 4 an etwaige Laufzeiteninkon-
gruenzen angepasst wird.
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1.

2.1.

2.2

TEIL 4

Laufzeiteninkongruenz

Bei der Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige liegt eine Laufzeiteninkongruenz dann vor, wenn
die Restlaufzeit der Kreditabsicherung kiirzer ist als die Restlaufzeit der abgesicherten Forderung. Eine
Absicherung mit einer Restlaufzeit von weniger als drei Monaten, deren Laufzeit kiirzer ist als die Laufzeit der
abgesicherten Forderung, wird nicht anerkannt.

Liegt eine Laufzeiteninkongruenz vor, so wird die Kreditabsicherung nicht anerkannt, wenn

a)  die Ursprungslaufzeit der Absicherung weniger als ein Jahr betragt oder

b)  es sich bei der Forderung um eine kurzfristige Forderung handelt, bei der nach den Vorgaben der
zustindigen Behorden fiir die effektive Restlaufzeit (M) gemaff Anhang VII Teil 2 Nummer 14 anstelle der
Untergrenze von einem Jahr eine Untergrenze von einem Tag gilt.

DEFINITION DER LAUFZEIT

Vorbehaltlich einer Hochstgrenze von 5 Jahren entspricht die effektive Laufzeit der zugrunde liegenden
Forderung dem Zeitraum, nach dessen Ablauf der Schuldner seine Verpflichtungen spitestens erfiillt haben
muss. Vorbehaltlich Nummer 4 entspricht die Laufzeit der Kreditabsicherung dem Zeitraum bis zum
frithestmoglichen Termin der Beendigung bzw. Kiindigung der Absicherung.

Hat der Sicherungsgeber eine Kiindigungsmaoglichkeit, so entspricht die Laufzeit der Absicherung dem
Zeitraum bis zum frithestmdglichen Kiindigungstermin. Hat der Sicherungsnehmer eine Kiindigungsmoglich-
keit und bieten die vertraglichen Konditionen bei Abschluss des Sicherungsgeschifts dem Kreditinstitut einen
Anreiz, die Transaktion vor Ablauf der Vertragslaufzeit zu kiindigen, so wird der Zeitraum bis zum
frithestmoglichen Kiindigungstermin als Laufzeit der Absicherung angenommen; in allen anderen Fillen kann
angenommen werden, dass sich die Kiindigungsmoglichkeit nicht auf die Laufzeit der Absicherung auswirkt.

Darf das Kreditderivat vor Ablauf der Toleranzzeitriume enden, die zur Feststellung eines Ausfalls wegen
Zahlungsversdaumnis bei der zugrunde liegenden Verpflichtung erforderlich sind, so ist die Laufzeit der
Absicherung um die Dauer des Toleranzzeitraums herabzusetzen.

BEWERTUNG DER ABSICHERUNG

Durch finanzielle Sicherheiten abgesicherte Geschifte — einfache Methode (Financial Collateral Simple
Method)

6.

Liegt eine Inkongruenz zwischen der Laufzeit der Forderung und der Laufzeit der Absicherung vor, so wird die
Sicherheit nicht anerkannt.

Durch finanzielle Sicherheiten abgesicherte Geschifte — umfassende Methode (Financial Collateral
Comprehensive Method)

7.

Die Laufzeit der Kreditabsicherung und die Laufzeit der Forderung miissen nach folgender Formel im
angepassten Wert der Sicherheit beriicksichtigt werden:

Cyam = Cyp X (t-6%)/(T-t%)

dabei ist

Cys gleich dem volatilititsangepassten Wert der Sicherheit gemafl Teil 3 Nummer 33 oder gleich dem
Forderungsbetrag, wenn dieser niedriger ist,

t gleich der verbleibenden Anzahl von Jahren bis zu dem nach den Nummern 3 bis 5 bestimmten
Falligkeitstermin der Kreditabsicherung oder gleich T, wenn dieser Wert niedriger ist,
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2.3. Ohne

T gleich der verbleibenden Anzahl von Jahren bis zu dem nach den Nummern 3 bis 5 bestimmten
Filligkeitstermin der Forderung oder gleich 5 Jahre, wenn dieser Wert niedriger ist, und

t* gleich 0,25

Cyam wird als Cy,, zusitzlich angepasst um Laufzeiteninkongruenz, in der Formel fur die Berechnung des
vollstindig angepassten Forderungswerts (E*) geméf Teil 3 Nummer 33 zugrunde gelegt.

Sicherheitsleistung abgesicherte Geschiifte

Die Laufzeit der Kreditabsicherung und die Laufzeit der Forderung miissen nach folgender Formel im
angepassten Wert der Kreditabsicherung beriicksichtigt werden:

Gy = G* x (t-t%)/(T-t%)

dabei ist:

G* gleich dem um Wihrungsinkongruenz angepassten Betrag der Absicherung
G, gleich G* angepasst um Laufzeiteninkongruenz

t gleich der verbleibenden Anzahl von Jahren bis zu dem nach den Nummern 3 bis 5 bestimmten
Filligkeitstermin der Kreditabsicherung oder gleich T, wenn dieser Wert niedriger ist;

T gleich der verbleibenden Anzahl von Jahren bis zu dem nach den Nummern 3 bis 5 bestimmten
Filligkeitstermin der Forderung oder gleich 5 Jahre, wenn dieser Wert niedriger ist; und

t* gleich 0,25

Gy wird fiir die Zwecke von Teil 3 Nummern 83 bis 92 als Wert der Absicherung zugrunde gelegt.

TEIL 5

Kombinierte Kreditrisikominderung beim Standardansatz

Nutzt ein Kreditinstitut, das risikogewichtete Forderungsbetrige nach den Artikeln 78 bis 83 berechnet, fiir ein
und dieselbe Forderung mehrere Arten der Risikominderung (z.B. wenn es eine Forderung teilweise iiber
Sicherheiten und teilweise iiber eine Garantie absichert), so ist es verpflichtet, die Forderung in die einzelnen,
jeweils durch ein einziges Kreditrisikominderungsinstrument gedeckten Bestandteile aufzuteilen (z.B. in einen
durch eine Sicherheit gedeckten Anteil und einen durch eine Garantie abgesicherten Anteil) und den
risikogewichteten Forderungsbetrag fiir jeden Anteil gemidff den Artikeln 78 bis 83 sowie gemdfl diesem
Anhang separat zu ermitteln.

Setzt sich eine von einem einzelnen Sicherungsgeber gewihrte Kreditabsicherung aus Teilen mit
unterschiedlicher Laufzeit zusammen, so ist analog zu Nummer 1 zu verfahren

TEIL 6

Kreditrisikominderungstechniken fiir Forderungskorbe

1. ERSTAUSFALL-KREDITDERIVATE (FIRST-TO-DEFAULT CREDIT DERIVATIVES)

Erwirbt ein Kreditinstitut eine Kreditabsicherung fiir einen Forderungskorb in der Weise, dass der erste bei
diesen Forderungen auftretende Ausfall die Zahlung auslost und dieses Kreditereignis auch den Kontrakt
beendet, so kann das Kreditinstitut die Berechnung des risikogewichteten Forderungsbetrags und gegebenenfalls
des erwarteten Verlustbetrags der Forderung, die ohne die Kreditabsicherung den niedrigsten risikogewichteten
Forderungsbetrag nach den Artikeln 78 bis 83 bzw. Artikel 84 bis 89 ergeben wiirde, gemif diesem Anhang
andern, sofern der Forderungsbetrag den Wert der Kreditabsicherung nicht tibersteigt.
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2. N-TER-AUSFALL-KREDITDERIVATE (NTH-TO DEFAULT CREDIT DERIVATIVES)

2. Lost der n-te bei diesen Forderungen auftretende Ausfall die Zahlung aus, so darf das die Absicherung
erwerbende Kreditinstitut diese Absicherung bei der Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige und
gegebenenfalls der erwarteten Verlustbetrige nur dann beriicksichtigen, wenn die Absicherung auch fur die
Ausfille 1 bis n-1 erworben wurde oder wenn bereits n-1 Ausfille eingetreten sind. In diesen Fillen ist analog
zu Nummer 1 zu verfahren, mit entsprechenden Anpassungen fiir nter-Ausfall-Produkte.
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ANHANG IX

VERBRIEFUNG

TEIL 1

Begriffsbestimmungen fiir Anhang IX

Im Sinne dieses Anhangs bedeuten:

,Excess Spread* (,Zinstiberschuss®) die Zins- sowie andere Provisionseinnahmen, die beziiglich der verbrieften
Forderungen vereinnahmt werden, abziiglich der zu zahlenden Kosten und Gebiihren;

,Clean-up call option“ (,Riickfithrungsoption®) eine vertragliche Option fir den Originator, der zufolge er die
Verbriefungspositionen zuriickkaufen oder autheben kann, bevor alle zugrunde liegenden Forderungen
zuriickgezahlt wurden, falls der Restbetrag der noch ausstehenden Forderungen unter einen bestimmten
Grenzwert fillt;

LLiquidititsfazilitit“ die Verbriefungsposition, die sich aus einer vertraglichen Vereinbarung ergibt, mit der die
Finanzierung zur zeitgerechten Weiterleitung der Zahlungen an die Anleger gewiahrleistet werden soll;

LKirb“ 8 % der risikogewichteten Forderungsbetrage, die gemifS Artikel 84 bis 89 in Bezug auf die verbrieften
Forderungen berechnet wiirden, wenn diese nicht verbrieft wiren, zuziiglich des Betrags der erwarteten
Verluste, die mit diesen Forderungen einhergehen und gemaf8 dieser Artikel berechnet werden;

,Ratingsbasierter Ansatz* die Methode zur Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige fiir
Verbriefungspositionen im Sinne von Teil 4, Absitze 46 bis 51;

LJAufsichtlicher Formelansatz® die Methode zur Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige fiir
Verbriefungspositionen im Sinne von Teil 4, Absitze 52 bis 54;

,Position ohne Rating” eine Verbriefungsposition, die kein qualifiziertes Rating von Seiten einer anerkannten
Ratingagentur (ECAI) im Sinne von Artikel 97 erhalten hat;

,Position mit Rating” eine Verbriefungsposition, die ein qualifiziertes Rating von Seiten einer anerkannten
Ratingagentur (ECAI) im Sinne von Artikel 97 erhalten hat; und

JAsset-backed commercial paper(ABCP) programme“ ein Verbriefungsprogramm, wobei die emittierten
Wertpapiere in erster Linie die Form eines ,commercial paper” mit einer urspriinglichen Laufzeit von einem
Jahr oder weniger haben.

TEIL 2

Mindestanforderungen fiir die Anerkennung eines wesentlichen Kreditrisikotransfers und Berechnung der
risikogewichteten Forderungsbetrige und erwarteten Verlustbetrige fiir verbriefte Forderungen

MINDESTANFORDERUNGEN FUR DIE ANERKENNUNG EINES WESENTLICHEN KREDITRISIKOTRANSFERS BEI
EINER TRADITIONELLEN VERBRIEFUNG

Das emittierende Kreditinstitut (Originator) einer traditionellen Verbriefung kann verbriefte Forderungen aus
der Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrdge und erwarteten Verlustbetrage herausnehmen, wenn
ein wesentlicher Teil des Kreditrisiko aus den verbrieften Forderungen auf eine dritte Partei iibertragen wurde
und der Transfer folgenden Bedingungen geniigt:

a) Aus den Unterlagen der Verbriefung geht der wirtschaftliche Gehalt der Transaktion hervor.

b)  Auf die verbrieften Forderungen kann von Seiten des Originators und seiner Gliubiger selbst im
Insolvenzfall oder bei dhnlichen Verfahren nicht zuriickgegriffen werden. Dies muss durch ein
Rechtsgutachten eines qualifizierten Rechtsberaters gestiitzt werden.
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Die emittierten Wertpapiere stellen keine Zahlungsverpflichtungen des Originators dar.

Der Erwerber der verbrieften Forderungen ist eine Verbriefungs-Zweckgesellschaft (,securitisation
special-purpose entity“/SSPE) fiir Verbriefungen.

Der Originator behilt nicht die effektive oder indirekte Kontrolle iiber die iibertragenen Forderungen.
Bei einem Originator wird davon ausgegangen, dass er die effektive Kontrolle iiber die iibertragenen
Forderungen behalten hat, wenn er das Recht hat, vom Erwerber der Forderungen die zuvor
tibertragenen Forderungen zuriickzukaufen, um ihre Gewinne zu realisieren, oder wenn er verpflichtet
ist, die iibertragenen Risiken erneut zu iibernehmen. Die Beibehaltung der Forderungsverwaltung durch
den Originator bzw. seine Verpflichtungen in Bezug auf die Forderungen stellen als solche keine
indirekte Kontrolle iiber die Forderungen dar.

,Clean-up call“-Optionen miissen die folgenden Bedingungen erfiillen:

i) die Ausiibung der ,Clean-up call“-Option liegt im Ermessen des Originators;

ii)  die ,Clean-up call“-Option kann nur dann ausgeiibt werden, wenn 10 % oder weniger des
urspriinglichen Wertes der verbrieften Forderungen noch ausstehend sind; und

i) die ,Clean-up call“-Option ist nicht so strukturiert, dass mit ihr die Zuweisung von Verlusten zu
Bonitdtsverbesserungspositionen oder anderen von den Anlegern gehaltenen Positionen
vermieden wird, und ist auch nicht anderweitig im Hinblick auf eine Bonititsverbesserung
hin strukturiert; und

Die Unterlagen der Verbriefung enthalten keinerlei Klauseln, denen zufolge

i) anders als im Falle der vorzeitigen Tilgungsklauseln Verbriefungspositionen vom Originator
verbessert werden miissen, was auch eine Verinderung der zugrundeliegenden Kreditforderun-
gen oder eine Aufstockung der an die Anleger zu zahlenden Rendite beinhalten wiirde (aber
nicht darauf beschrinkt ist), wenn es zu einer Verschlechterung der Kreditqualitit der verbrieften
Forderungen kommt, oder

ii)  die an die Inhaber von Verbriefungspositionen zu zahlende Rendite aufzustocken wire, wenn es
zu einer Verschlechterung der Kreditqualitit des Forderungspools kdme.

2. MINDESTANFORDERUNGEN FUR DIE ANERKENNUNG EINES WESENTLICHEN KREDITRISIKOTRANSFERS BEI
EINER SYNTHETISCHEN VERBRIEFUNG

2. Der Originator einer synthetischen Verbriefung kann die risikogewichteten Forderungsbetrage und ggf. die
erwarteten Verlustbetrage fiir die verbrieften Forderungen gemifl der nachfolgenden Absitze 3 und 4
berechnen, wenn ein wesentlicher Teil des Kreditrisikos auf Dritte entweder mittels einer Besicherung mit oder
einer Besicherung ohne Sicherheitsleistung iibertragen wurde und der Transfer folgende Bedingungen erfiillt.

a)

b)

Aus den Unterlagen der Verbriefung geht der wirtschaftliche Gehalt der Transaktion hervor.

Die Kreditbesicherung, mittels derer das Kreditrisiko tibertragen wird, entspricht den Kriterien fiir die
Anerkennungsfahigkeit und anderen in den Artikeln 90 bis 93 genannten Anforderungen fiir die
Anerkennung einer solchen Besicherung. Im Sinne diese Nummer werden Zweckgesellschaften (SPE)
nicht als geeignete Bereitsteller von Besicherungen ohne Sicherheitsleistungen anerkannt.

Die fur den Transfer des Kreditrisikos verwendeten Instrumente enthalten keine Bestimmungen oder
Bedingungen, denen zufolge;

i) wesentliche Materialititsschwellen vorgeschrieben werden, unter denen die Kreditbesicherung
nicht ausgelost werden diirfte, wenn ein Kreditereignis eintritt;

ii)  infolge der Verschlechterung der Kreditqualitit der zugrunde liegenden Forderungen eine
Beendigung der Besicherung moglich ist;
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i)  anders als im Falle der vorzeitigen Tilgungsklauseln Verbriefungspositionen vom Originator
verbessert werden miissen;

iv)  die Kosten des Kreditinstituts fir die Besicherung stiegen bzw. die an die Inhaber von
Verbriefungspositionen zu zahlende Rendite aufzustocken wire, wenn es zu einer Verschlechte-
rung der Kreditqualitdt des Forderungspools kime; und

d) Dies muss durch ein Rechtsgutachten eines qualifizierten Rechtsberaters gestiitzt werden, in dem
bestitigt wird, dass die Kreditbesicherung in allen relevanten Rechtsordnungen rechtlich durchsetzbar
ist.

BERECHNUNG DER RISIKOGEWICHTETEN FORDERUNGSBETRAGE FUR FORDERUNGEN, DIE IM RAHMEN
EINER SYNTHETISCHEN VERBRIEFUNG BESICHERT SIND, DURCH DEN ORIGINATOR

3. Bei der Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige fiir verbriefte Forderungen, bei denen die
Bedingungen von Absatz 2 erfillt sind, hat der Originator einer synthetischen Verbriefung im Sinne von
Absitze 5 bis 7 die entsprechenden Berechnungsmethoden von Teil 4 zu verwenden, d. h. nicht die in den
Artikeln 78 bis 89 genannten Methoden. Fiir Kreditinstitute, die die risikogewichteten Forderungsbetrige und
erwarteten Verlustbetrige gemafS Artikel 84 bis 89 berechnen, liegt der erwartete Verlustbetrag fiir derlei
Forderungen bei Null.

4. Aus Griinden der Klarheit bezieht sich Absatz 3 auf den gesamten Forderungspool, der Gegenstand der
Verbriefung ist. Vorbehaltlich der Absitze 5 bis 7 ist der Originator gehalten, die risikogewichteten
Forderungsbetrige in Bezug auf alle Verbriefungstranchen zu berechnen. Dies hat in Ubereinstimmung mit
den Bestimmungen von Teil 4 zu erfolgen, einschlieflich jener, die sich auf die Anerkennung der
Kreditrisikominderung beziehen. Wird beispielsweise eine Tranche mit Hilfe einer Besicherung ohne
Sicherheitsleistung auf einen Dritten tibertragen, wird das Risikogewicht dieses Dritten auf die Tranche bei der
Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrdge durch den Originator angewandt.

Behandlung der Laufzeitinkongruenzen bei synthetischen Verbriefungen

5. Zum Zwecke der Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige in Ubereinstimmung mit Absatz 3
wird jede Laufzeitinkongruenz zwischen der Kreditbesicherung, durch die die Tranchenbildung erreicht wird,
und den verbrieften Forderungen in Ubereinstimmung mit den Absdtzen 6 bis 7 beriicksichtigt.

6.  In Bezug auf die Falligkeit der verbrieften Forderungen wird die jeweils lingste Filligkeit dieser Positionen
angesetzt, vorbehaltlich einer maximalen Dauer von fiinf Jahren. Die Falligkeit der Kreditbesicherung wird
gemdfl Anhang VIII festgelegt.

7. Ein Originator hat jede Laufzeitinkongruenz bei der Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige fiir
Tranchen aufSer Acht zu lassen, die im Rahmen von Teil 4 mit einem Risikogewicht von 1 250 % belegt
werden. Fiir alle anderen Tranchen erfolgt die Behandlung im Sinne der Laufzeitinkongruenz, die Gegenstand
von Anhang VIII ist, gemdf der folgenden Formel:

RW'istRW(SP)x(t =t") /(T ~t")] + [RW(Ass)x(T-t)/(T-t)]
In diesem Sinne ist/sind:
RW* die risikogewichteten Forderungsbetrige im Sinne von Artikel 75 Buchstabe a;

RW(Ass) die risikogewichteten Forderungsbetrage fiir Forderungen, wenn sie nicht verbrieft wiren, berechnet
auf einer anteilsmafigen Basis;

RW(SP) die risikogewichteten Forderungsbetrige gemifd der Berechnung unter Absatz 3, sofern keine
Laufzeitinkongruenz vorlag;

T die Filligkeit der zugrunde liegenden Forderungen, ausgedriickt in Jahren;
t die Falligkeit der Kreditbesicherung, ausgedriickt in Jahren; und

t*0,25.
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TEIL 3

Externe Kreditbewertung (Rating)

ANFORDERUNGEN, DIE FUR DIE RATINGS VON ECAI (,EXTERNAL CREDIT ASSESSMENT INSTITUTIONS®/
EXTERNE RATINGAGENTUREN) EINZUHALTEN SIND

1. Im Hinblick auf die Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrdge im Rahmen von Teil 4 hat ein Rating
durch eine anerkannte ECAI die folgenden Bedingungen zu erfiillen.

a) Es gibt keine Inkongruenz zwischen den Arten der Zahlungen, die in das Rating eingeflossen sind, und
jenen Zahlungen, die dem Kreditinstitut im Rahmen des Vertrages zu stehen, der zu der besagten
Verbriefungsposition gefithrt hat; und

b)  Das Rating ist auf dem Markt offentlich verfugbar. Ratings werden nur dann als offentlich verfiigbar
angesehen, wenn sie im Rahmen eines offentlich zuganglichen Forums veroffentlicht wurden und sie in
die Ubergangsmatrix der ECAI eingeflossen sind. Ratings, die nur einem begrenzten Kreis von
Unternehmen zur Verfiigung gestellt werden, gelten nicht als 6ffentlich verfugbar.

VERWENDUNG VON RATINGS

2. Ein Kreditinstitut kann eine oder mehrere anerkannte externe Ratingagenturen (ECAI) benennen, deren
Rating/s bei der Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrdge im Rahmen von Artikel 94 bis 101
zugrunde gelegt werden (,benannte ECAI).

3. Vorbehaltlich der nachfolgenden Nummern 5 bis 7 muss ein Kreditinstitut das Rating bestellter ECAIs
durchgingig auf scine Verbriefungspositionen anwenden.

4. Vorbehaltlich der Nummern 5 und 6 darf ein Kreditinstitut kein ECAI-Rating fiir seine Positionen in einzelnen
Tranchen und das Rating einer anderen ECAI fur Positionen in anderen Tranchen innerhalb derselben Struktur
verwenden, die durch die erste ECAI ein Rating erhalten haben oder auch nicht.

5. Hat eine Position zwei Ratings durch benannte ECAIs erhalten, muss das Kreditinstitut das weniger giinstige
Rating verwenden.

6.  Hateine Position mehr als zwei Ratings durch benannte ECAIs erhalten, sind die zwei giinstigsten Ratings zu
verwenden. Bestechen zwischen den beiden giinstigsten Ratings Unterschiede, ist das weniger giinstige Rating
zugrunde zu legen.

7. Wird eine gemifd den Artikeln 90 bis 93 zuldssige Kreditbesicherung direkt fiir eine SSPE erbracht und dieser
Besicherung wurde beim Rating einer Position durch eine benannte ECAI Rechnung getragen, kann das mit
diesem Rating verbundene Risikogewicht verwendet werden. Ist die Besicherung gemaf8 Artikel 90 bis 93
nicht zulidssig, wird das Rating nicht anerkannt. Fiir den Fall, dass die Besicherung nicht fiir eine SSPE, sondern
vielmehr direkt fiir eine Verbriefungsposition vorgenommen wird, wird das Rating nicht anerkannt.

ZUORDNUNGSVERFAHREN

8. Die zustindigen Behorden legen fest, mit welcher der in den Tabellen in Teil 4 genannten Bonititsstufe jedes
Rating einer anerkannten ECAI belegt wird. Dabei miissen die zustindigen Behorden zwischen den relativen
Risikograden unterscheiden, die durch jedes Rating zum Ausdruck gebracht werden. So miissen sie
quantitative Faktoren wie Ausfall undfoder Verlustraten und qualitative Faktoren wie das Spektrum der
Transaktionen beriicksichtigen, die von der ECAI bewertet werden, sowie die Bedeutung des Rating.

9.  Die zustindigen Behorden versuchen sicherzustellen, dass die Verbriefungspositionen, die aufgrund der
Ratings anerkannter ECAls mit dem gleichen Risikogewicht belegt sind, dquivalente Kreditrisikograde
aufweisen. Dies kann bedeuten, dass sie ggf. die Festlegung der Bonititsstufe dndern, die an ein bestimmtes
Rating gebunden ist.
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TEIL 4

Berechnung

BERECHNUNG RISIKOGEWICHTETER FORDERUNGSBETRAGE

Im Sinne von Artikel 96 werden die risikogewichteten Forderungsbetrige einer Verbriefungsposition
berechnet, indem auf den Forderungswert der Position das relevante gemidfl diesem Teil genannte
Risikogewicht angewandt wird.

Vorbehaltlich Nummer 3:

a) ist der Forderungswert einer in der Bilanz ausgewiesenen Verbriefungsposition ihr Bilanzwert, sofern
ein Kreditinstitut die risikogewichteten Forderungsbetrige gemidfl den Nummern 6 bis 36 berechnet;

b)  wird der Forderungswert einer in der Bilanz ausgewiesenen Verbriefungsposition als Bruttobetrag vor
Wertberichtigungen gemessen, sofern ein Kreditinstitut die risikogewichteten Forderungsbetrige gemafd
den Nummern 37 bis 76 berechnet;

Q) ist der Forderungsbetrag einer bilanzunwirksamen Verbriefungsposition ihr Nominalwert, multipliziert
mit einem in diesem Anhang beschriebenen Konversionsfaktor. Soweit nicht anderweitig spezifiziert
betrgt dieser Umrechungsfaktor 100 %.

Der Forderungswert einer Verbriefungsposition, die sich aus einem in Anhang IV genannten derivativen
Instrument ergibt, wird geméfs Anhang III festgelegt.

Ist eine Verbriefungsposition Gegenstand einer Besicherung mit Sicherheitsleistung, kann der Forderungswert
dieser Position gemafd den Bestimmungen von Anhang VIII und unter dem Vorbehalt wie weiter in diesem
Anhang spezifiziert gedndert werden.

Hat ein Kreditinstitut zwei oder mehrere sich iiberschneidende Verbriefungspositionen, ist es gehalten, in dem
MafSe, wie diese sich iiberschneiden, in die Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige nur die
Position oder den Teil einer Position einzubeziehen, die bzw. der die hoheren risikogewichteten
Forderungsbetrige produziert. Im Sinne dieser Nummer bedeutet ,Uberschneidung®, dass die Positionen
ganz oder teilweise eine Forderung in Bezug auf das gleiche Risiko darstellen, so dass bis zur Grenze der
Uberschneidung nur eine einzige Forderung besteht.

BERECHNUNG RISIKOGEWICHTETER FORDERUNGSBETRAGE IM RAHMEN DES STANDARDANSATZES

Vorbehaltlich der Nummer 8 wird der risikogewichtete Forderungsbetrag einer Verbriefungsposition mit
Rating berechnet, indem auf den Forderungswert das mit der Bonitétsstufe einhergehende Risikogewicht
angewandt wird, welches durch die zustindigen Behorden gemifl Artikel 98 beigemessen wird (s. auch
Tabellen 1 und 2).

Tabelle 1

Positionen, die kein kurzfristiges Rating erhalten haben

Bonititsstufe 1 2 3 4 5 und darunter
Risikogewicht 20 % 50 % 100 % 350 % 1250%
Tabelle 2

Positionen mit kurzfristigen Ratings

Bonititsstufe 1 2 3 Alle sonstigen Ratings

Risikogewicht 20 % 50 % 100 % 1250 %

Vorbehaltlich der Nummern 10 bis 15 wird der risikogewichtete Forderungsbetrag einer Verbriefungsposition
ohne Rating durch die Anwendung eines Risikogewichts von 1 250 % berechnet.
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2.1

2.2

2.3.

2.4,

2.4.1.

Originierende Kreditinstitute und Sponsor-Kreditinstitute

Fiir ein originierendes Kreditinstitut oder ein Sponsor-Kreditinstitut konnen die risikogewichteten Forderungs-
betrdge, die im Hinblick auf ihre Verbriefungspositionen berechnet werden, auf die risikogewichteten
Forderungsbetrige beschrinkt werden, die fiir die verbrieften Forderungen berechnet wiirden, als wenn sie
nicht verbrieft worden wiren. Dies gilt vorbehaltlich einer angenommenen Anwendung eines Risikogewichts
von 150 % auf alle tiberfilligen Posten unter den verbrieften Forderungen und Posten unter den verbrieften
Forderungen, die zu den ,Forderungen mit hohem Risiko“ gehoren,

Behandlung von Positionen ohne Rating

10.

Kreditinstitute mit einer Verbriefungsposition ohne Rating konnen fiir die Berechnung des risikogewichteten
Forderungsbetrages fiir diese Position die Behandlung von Nummer 10 zugrunde zu legen, sofern die
Zusammensetzung des Pools von verbrieften Forderungen jederzeit bekannt ist.

Ein Kreditinstitut kann das gewichtete Durchschnittsrisikogewicht, das auf die verbrieften Forderungen gemafs
den Artikeln 78 bis 83 von einem Kreditinstitut, das die Forderungen hielte, angewandt wiirde, multipliziert
mit einem Konzentrationskoeffizienten anwenden. Dieser Konzentrationskoeffizient entspricht der Summe
der Nennwerte aller Tranchen, geteilt durch die Summe der Nennwerte der nachrangigen oder gleichwertigen
Tranchen in Bezug auf die Tranche, in der die Position gehalten wird, einschlieflich dieser Tranche selbst. Das
resultierende Risikogewicht kann nicht iiber 1 250 % liegen bzw. niedriger sein als das Risikogewicht, das auf
irgendeine vorrangig geratete Tranche anwendbar ist. Ist ein Kreditinstitut nicht in der Lage, die Risikogewichte
zu bestimmen, die auf die verbrieften Forderungen gemif Artikel 78 bis 83 anwendbar sind, legt es ein
Risikogewicht von 1 250 % fiir die Position zugrunde.

Behandlung von Verbriefungspositionen in einer Second-Loss-Tranche oder in einer besser gestellten in
einem ABCP (,, Asset-backed-commercial-paper*)-Programm

11.

12.

Vorbehaltlich der Verfiigbarkeit einer giinstigeren Behandlung im Rahmen der Bestimmungen iber
Liquidititsfazilititen in den Nummern 13 bis 15 kann ein Kreditinstitut auf Verbriefungspositionen, die die
Bedingungen in Nummer12 erfiillen, ein Risikogewicht anwenden, welches das grofere ist von 100 % oder
dem hochsten Risikogewicht, das auf irgendeine der verbrieften Forderungen von einem Kreditinstitut, das die
Forderungen hielte, gemdfl den Artikeln 78 bis 83 angewandt wiirde.

Fir die Nutzung der Behandlung nach Nummer 11 bedarf es der Erfiillung der folgenden Bedingungen:

a) die Verbriefungsposition muss Gegenstand einer Tranche sein, die wirtschaftlich in einer Second-Loss-
Position oder einer besseren Position bei der Verbriefung ist, und die First-Loss-Tranche muss eine
bedeutende Bonititsverbesserung fiir die Second-Loss-Tranche darstellen;

b)  die Qualitit der Verbriefungsposition muss einer Einstufung als Investment Grade oder besser
entsprechen; und

0) die Verbriefungsposition muss von einem Kreditinstitut gehalten werden, das keine Position in der First-
Loss-Tranche hlt.

Behandlung von Liquidititsfazilititen ohne Rating

Anerkannte Liquidititsfazilitdten

13.

Sofern die folgenden Bedingungen erfillt sind, kann zur Bestimmung ihres Forderungswerts ein
Konversionsfaktor von 20 % auf den Nennwert einer Liquidititsfazilitit mit einer urspriinglichen Laufzeit
von einem Jahr oder weniger und ein Konversionsfaktor von 50 % auf den Nennwert einer Liquiditétsfazilitat
mit einer urspriinglichen Laufzeit von mehr als einem Jahr angewandt werden:

a) Die Dokumentation der Liquidititsfazilitdt muss eindeutig die Umstinde festlegen und begrenzen, unter
denen sie in Anspruch genommen werden kann;

b)  Die Fazilitdt darf nicht gezogen werden, um Kreditunterstiitzung zu gewédhren um zum Zeitpunkt der
Ziehung bereits eingetretene Verluste abzudecken. Dies gilt z. B. fur die Bereitstellung von Liquiditat in
Bezug auf Forderungen, die zum Zeitpunkt der Ziehung bereits ausgefallen sind oder fir den Erwerb
von Forderungen oberhalb des Fair Value;

0 Die Fazilitdt darf nicht zur Bereitstellung einer permanenten oder regelmifSigen Finanzierung fiir die
Verbriefung verwendet werden;
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d)  Die Rickzahlung von Ziehungen aus der Fazilitit darf nicht den Anspriichen von Anlegern
nachgeordnet werden, bei denen es sich nicht um Anspriiche handelt, die sich aus Zinssatz- oder
Wihrungsderivaten, Gebithren oder anderen derartigen Zahlungen ergeben, bzw. sie darf nicht
Gegenstand einer Stundungsvereinbarung oder eines Verzichts sein;

€) Die Fazilitdt darf nicht mehr gezogen werden, nachdem alle anwendbaren Bonitdtsverbesserungen, von
denen die Liquidititsfazilitdt begiinstigt wird, aufgebraucht sind; und

f) Die Fazilitdt muss eine Bestimmung enthalten, der zufolge eine automatische Reduzierung des Betrags,
der gezogen werden kann, in Hohe der Forderungen, die bereits ausgefallen sind, eintritt; ,Ausfall* ist
hier im Sinne von Artikel 84 bis 89 zu verstehen oder fiir den Fall, dass ein Pool verbriefter
Forderungen aus Instrumenten mit Ratings besteht und die Fazilitit beendet wird, wenn die
Durchschnittsqualitat des Pools unter Investment Grade fallt.

Bei dem anzusetzenden Risikogewicht handelt es sich um das hochste Risikogewicht, das im Rahmen von
Artikel 78 bis 83 von einem Kreditinstitut, das die Forderungen hielte, auf irgendeine der verbrieften
Forderungen anzuwenden wire.

2.4.2 Liquiditatsfazilititen, die nur im Falle einer allgemeinen Marktstorung gezogen werden konnen

2.4.3.

2.5.

14.

Um ihren Forderungswert zu bestimmen, kann ein Konversionsfaktor von 0 % auf den Nennwert einer
Liquiditatsfazilitdt angewandt werden, die nur im Falle einer allgemeinen Marktstorung gezogen werden kann
(d. h. wenn mehr als eine Zweckgesellschaft im Rahmen verschiedener Transaktionen nicht in der Lage ist, ein
fillig werdendes ,Commercial Paper zu erneuern und diese Unfihigkeit nicht das Ergebnis einer
Verschlechterung der Kreditqualitit der Zweckgesellschaft oder der verbrieften Forderungen ist), sofern die
in Nummer 13 genannten Bedingungen erfiillt sind.

Barvorschuss-Fazilititen

15.

Um ihren Forderungswert zu bestimmen, kann ein Konversionsfaktor von 0 % auf den Nennwert einer
Liquiditatsfazilitat angewandt werden, die uneingeschrankt kiindbar ist, sofern die Bedingungen in Nummer 13
erfiillt sind und die Riickzahlung der Ziehungen der Fazilitit vorrangig vor allen anderen Anspriichen auf
Zahlungen aus den verbrieften Forderungen sind.

Zusitzliche Kapitalanforderungen fiir Verbriefungen von revolvierenden Forderungen mit vorzeitigen
Tilgungsklauseln

16.

17.

18.

19.

20.

Zusitzlich zu den risikogewichteten Forderungsbetrigen, die beziiglich ihrer Verbriefungspositionen berechnet
werden, hat ein Originator einen risikogewichteten Forderungsbetrag gemifs der Methode in den
Nummern 17 bis 33 zu berechnen, wenn er revolvierende Forderungen in eine Verbriefung verkauft, die
vorzeitige Tilgungsklauseln enthalt.

Das Kreditinstitut berechnet den risikogewichteten Forderungsbetrag in Bezug auf die Summe aus dem Anteil
des Originators und demjenigen des Investors.

Bei Verbriefungsstrukturen, bei denen die verbrieften Forderungen sowohl revolvierende als auch nicht-
revolvierende Forderungen enthalten, hat der Originator auf den Teil des zugrunde liegenden Pools, der die
revolvierenden Forderungen enthdlt, die in den Nummern 19 bis 31 genannte Behandlung anzuwenden.

Im Sinne der Nummern 16 bis 31 bedeutet ,Anteil des Originators* den Forderungswert dieses fiktiven Teils
eines Pools gezogener Betrige, die bei der Verbriefung veraufert werden, wobei sein Anteil in Bezug auf den
Betrag des gesamten Pools, der in die Struktur geflossen ist, den Teil der Zahlungen bestimmt, der durch die
Einziehung des Nominalbetrages und der Zinsen sowie anderer verbundener Betrdge erzeugt wird, der nicht
fir Zahlungen an jene zur Verfugung steht, die Verbriefungspositionen aus der Verbriefung halten.

Um als solcher in Frage zu kommen, darf der Anteil des Originators nicht den Anteilen der Investoren
nachgeordnet sein.

Unter ,Anteil der Investoren® versteht man den Forderungswert des verbleibenden fiktiven Teils des Pools der
gezogenen Betrige.

Die Forderung des originierenden Kreditinstituts verbunden mit seinen Rechten in Bezug auf den Anteil des
Originators ist nicht als eine Verbriefungsposition zu betrachten, sondern als eine anteilige Forderung
gegeniiber den verbrieften Forderungen, so als ob diese nicht verbrieft worden wiren.
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2.5.1. Ausnahmen von der vorzeitigen Tilgungsbehandlung

21.

Die Originatoren der folgenden Verbriefungstypen sind von der Eigenkapitalanforderung gemafl Nummer 16
ausgenommen:

a) Verbriefungen von revolvierenden Forderungen, bei denen die Investoren nach wie vor in jeder Hinsicht
allen kiinftigen Ziehungen von Seiten der Kreditnehmer ausgesetzt sind, so dass das Risiko der
zugrunde liegenden Fazilitdten nicht an das originierende Kreditinstitut zuriick geht, und zwar auch
nach Eintreten eines vorzeitigen Tilgungsfalles, und

b)  Verbriefungen, bei denen eine vorzeitige Tilgungsklausel nur in Fallen ausgelost wird, die nicht mit der
Wertentwicklung der verbrieften Aktiva oder die des originierenden Kreditinstituts gebunden sind, wie
beispielsweise wichtige Anderungen in den Steuergesetzen und —Bestimmungen.

2.5.2. Maximale Eigenkapitalanforderung

22.

23.

Fiir ein originierendes Kreditinstitut, das der Eigenkapitelanforderung von Nummer 16 unterliegt, soll der
Gesamtbetrag der risikogewichteten Forderungsbetrdge in Bezug auf seine Positionen in Anteilen der
Investoren sowie der risikogewichteten Forderungsbetrige, die im Rahmen von Nummer 16 berechnet werden,
nicht héher liegen als der Grofere der nachfolgend genannten Betrige

a) die risikogewichteten Forderungsbetrdge, die im Hinblick auf seine Positionen in Anteilen der
Investoren berechnet werden,

b)  die risikogewichteten Forderungsbetrige, die im Hinblick auf die verbrieften Forderungen von einem
Kreditinstitut berechnet wiirden, das die Forderungen hielte, so als wiren diese nicht in Hohe eines
Betrags verbrieft worden, der den Anteilen der Investoren entspricht.

Der unter Artikel 57 geforderte Abzug von Nettogewinnen, die sich gegebenenfalls aus der Kapitalisierung
kiinftiger Ertrage ergeben, wird nicht im Rahmen des in Nummer 22 genannten Betrages beriicksichtigt.

2.5.3. Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige

24.

25.

26.

27.

Der risikogewichtete Forderungsbetrag, der gemaff Nummer 16 zu berechnen ist, wird ermittelt, indem der
Betrag der Anteile der Investoren mit dem Produkt aus dem angemessenen Konversionsfaktor, so wie in den
Nummern 26 bis 33 angegeben, und dem gewichteten Durchschnittsrisikogewicht, das auf die verbrieften
Forderungen angewandt werden wiirde, wéren diese nicht verbrieft worden, multipliziert wird.

Eine vorzeitige Tilgungsklausel gilt dann als kontrolliert, wenn die folgenden Bedingungen erfiillt sind:

a) Das originierende Kreditinstitut muss iiber einen angemessenen Kapital/Liquidititsplan verfiigen, um
sicherzustellen, dass es im Falle einer vorzeitigen Tilgung iiber ausreichend Kapital und Liquiditat
verfligt;

b)  Wihrend der Laufzeit der Transaktion erfolgt eine anteilige Aufteilung zwischen dem Anteil des
Originators und dem der Investoren in Bezug auf die Zahlung von Zinsen, Tilgungen, Kosten, Verluste
und Verwertungserlose basierend auf dem Saldo der ausstehenden Forderungen an einem oder
mehreren Referenzpunkten im Laufe jedes Monats;

0 Der Tilgungszeitraum wird dann als lang genug angesehen, wenn 90 % der zu Beginn des vorzeitigen
Tilgungszeitraumes ausstehenden Gesamtforderungen (Anteil des Originators und der Investoren)
zuriickgezahlt werden konnen oder als ausgefallen anzusehen sind; und

d)  Das Tempo der Riickzahlung soll nicht schneller sein als unter einer linearen Riickzahlung tiber die Zeit,
die gemif ¢) vorgesehen ist.

In Fillen von Verbriefungen, die einer vorzeitigen Tilgungsklausel fiir Retailkredite unterliegen, die nicht
zweckgebunden, uneingeschrankt und fristlos kiindbar sind, wobei die vorzeitige Tilgung durch den Stand des
Zinsiiberschusses ausgelost wird, der auf ein spezifiziertes Niveau absackt, miissen die Kreditinstitute den
Dreimonatsdurchschnitt des Zinsiiberschusses mit dem Zinsiiberschussniveau vergleichen, ab dem der
Zinsiiberschuss zuriickbehalten wird.

Sieht die Verbriefung keinen Riickhalt des Zinsiiberschusses vor, wird das Referenzniveau fiir den Riickhalt mit
einem Wert von 4,5 %-Punkten oberhalb desjenigen Standes des Zinsiiberschusses angenommen, bei dem die
'vorzeitige Tilgung’ ausgelost wird.
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2.6.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

Der anzuwendende Konversionsfaktor wird durch den Stand des aktuellen Dreimonatsdurchschnitts des
Zinsiiberschusses gemif$ Tabelle 3 ermittelt.

Tabelle 3
Verbriefungen, die einer kontrollierten Verbriefungen, die einer nicht-kontrollier-
vorzeitigen Tilgungsklausel unterliegen ten vorzeitigen Tilgungsklausel unterliegen
Dreimonatsdurchschnitt des Umrechnungswert Umrechnungswert
Zinsiiberschusses
Uber Niveau A 0% 0%
Niveau A 1% 5%
Niveau B 2% 15 %
Niveau C 10 % 50 %
Niveau D 20 % 100 %
Niveau E 40 % 100 %

In Tabelle 3 beinhaltet ,Niveau A“ Zinsiiberschussniveaus < 133,33 % des Referenzniveaus fiir den Riickhalt
des Zinsiiberschusses, aber > bzw. = 100,00 % des Referenzniveaus fiir den Riickhalt. ,Niveau B“ beinhaltet
Zinsiiberschussniveaus < 100,00 % des Referenzniveaus fiir den Riickhalt des Zinsiiberschusses, aber > bzw. =
75 % des Referenzniveaus fiir den Riickhalt. ,Niveau C“ beinhaltet Zinsiiberschussniveaus < 75 % des
Referenzniveaus fiir den Riickhalt des Zinsiiberschusses, aber > bzw. = 50 % des Referenzniveaus fiir den
Riickhalt. ,Niveau D“ beinhaltet Zinsiiberschussniveaus < 50 % des Referenzniveaus fiir den Riickhalt des
Zinsiiberschusses, aber > bzw. = 25 % des Referenzniveaus fiir den Riickhalt. ,Niveau E“ beinhaltet
Zinsiiberschussniveaus < 25 % des Referenzniveaus fiir den Riickhalt des Zinsiiberschusses.

Bei Verbriefungen mit einer Klausel iiber die vorzeitige Riickzahlung nicht zweckgebundener, uneingeschrankt
und fristlos kiindbarer Retail-Kreditlinien, bei denen die vorzeitige Riickzahlung durch einen quantitativen
Wert ausgeldst wird, der sich nicht aus dem 3-Monats-Durchschnitt des Zinsiiberschusses herleitet, konnen die
zustindigen Behorden ganz dhnlich verfahren wie bei der Bestimmung des angegebenen Umrechnungswertes
gemif$ Anhang IX Teil 4 Nummern 26 bis 29.

Will eine zustindige Behorde bei einer bestimmten Verbriefung gemaff Nummer 30 verfahren, so unterrichtet
sie zuallererst die zustindigen Behorden aller anderen Mitgliedstaaten. Bevor die zustindige Behorde diese
Behandlung in ihre generelle Strategie fiir Verbriefungen mit Klauseln fir die vorzeitige Riickzahlung der
beschriebenen Art aufnehmen kann, konsultiert sie die zustandigen Behorden aller anderen Mitgliedstaaten
und tragt den von ihnen geduferten Standpunkten Rechnung. Die zustindige Behorde macht die gedufSerten
Standpunkte und die angewandteVorgehensweise offentlich bekannt.

Auf alle anderen Verbriefungen, die einer kontrollierten vorzeitigen Tilgungsklausel fir revolvierende
Forderungen unterliegen, wird ein Umrechnungswert von 90 % angewendet.

Auf alle anderen Verbriefungen, die einer nicht kontrollierten vorzeitigen Tilgungsklausel fur revolvierende
Forderungen unterliegen, wird ein Umrechnungswert von 100 % angewandt.

Anerkennung der Kreditrisikominderung bei Verbriefungspositionen

34.

Wird fiir eine Verbriefungsposition eine Kreditbesicherung vorgenommen, kann die Berechnung der
risikogewichteten Forderungsbetrige im Sinne von Anhang VIII gedndert werden.
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2.7.

3.1

Reduzierung der risikogewichteten Forderungsbetriige

35.

36.

Wie in Artikel 66 Absatz 2 vorgesehen, konnen Kreditinstitute in Bezug auf eine Verbriefungsposition, der ein
Risikogewicht von 1 250 % zugewiesen wird, den Forderungswert der Position von den Eigenmitteln abziehen.
Dies ist eine Alternative zur Beriicksichtigung der Position bei der Berechnung der risikogewichteten
Forderungsbetrdge. Zu diesem Zweck kann die Berechnung des Forderungswertes eine anerkannte
Besicherung mit Sicherheitsleistung auf eine in Nummer 34 genannte Art und Weise widerspiegeln.

Macht ein Kreditinstitut von der in Nummer 35 genannten Alternative Gebrauch, wird 12,5 mal der Betrag,
der gemidf diese Nummer abgezogen wurde, im Sinne von Nummer 8 von jenem Betrag abgezogen, der in
Nummer 8 als der hochste risikogewichtete Forderungsbetrag von den dort genannten Kreditinstituten
berechnet wurde.

BERECHNUNG DER RISIKOGEWICHTETEN FORDERUNGSBETRAGE IM RAHMEN DES AUF INTERNEN RATINGS
BASIERENDEN ANSATZES (,INTERNAL RATINGS BASED APPROACH*/IRB-ANSATZ)

Rangfolge der Methoden

37.

38.

39.

40.

41.

42.

Im Sinne von Artikel 96 wird der risikogewichtete Forderungsbetrag von Verbriefungspositionen gemafl den
Nummern 38 bis 76 berechnet.

Fiir eine Position mit Rating bzw. eine Position, fir die ein abgeleitetes Rating verwendet werden kann, wird
die in den Nummern 46 bis 51 genannte auf Ratings basierende Methode zur Berechnung des
risikogewichteten Forderungsbetrags herangezogen.

Fiir eine Position ohne Rating wird der aufsichtliche Formelansatz im Sinne der Nummern 52 bis 54 zugrunde
gelegt, es sei denn, der interne Bemessungsansatz im Sinne der Nummern 43 und 44 ist zuléssig.

Ein Kreditinstitut, das kein originierendes Kreditinstitut oder Sponsor-Kreditinstitut ist, darf den aufsichtlichen
Formelansatz nur mit Zustimmung der zustandigen Behorden verwenden.

Im Falle eines originierenden oder eines Sponsor-Kreditinstituts, das Ky, nicht berechnen kann und das nicht
die Erlaubnis zur Verwendung des internen Bemessungsansatzes fiir Positionen in ABCP-Programmen erhalten
hat, bzw. im Falle von anderen Kreditinstituten, die nicht die Erlaubnis zur Verwendung des aufsichtlichen
Formelansatzes bzw. fiir Positionen in ABCP-Programmen des internen Bemessungsansatzes erhalten haben,
wird ein Risikogewicht von 1 250 % den Verbriefungspositionen zugewiesen, die kein Rating haben und fiir
die auch kein abgeleitetes Rating verwendet werden darf.

. Verwendung abgeleiteter Ratings

Wenn die folgenden operationellen Mindestanforderungen eingehalten werden, tibertragt ein Institut ein
abgeleitetes Rating auf eine Position ohne Rating, wobei das abgeleitete Rating dem Rating der Positionen mit
Rating (die ,Referenzpositionen®) entspricht, bei denen sich um die vorrangigsten Positionen handelt, die in
jeder Hinsicht der besagten Verbriefungsposition ohne Rating nachgeordnet sind;

a) Die Referenzpositionen miissen in jeder Hinsicht der Verbriefungsposition ohne Rating nachgeordnet
sein;

b)  Die Falligkeit der Referenzpositionen muss derjenigen der besagten Position ohne Rating entsprechen
oder linger sein; und

0 Ein abgeleitetes Rating muss auf laufender Basis aktualisiert werden, um den Verdnderungen des
Ratings bei den Referenz-Verbriefungspositionen Rechnung zu tragen.

3.1.2 Der ,Interne Bemessungsansatz” fiir Positionen in ABCP-Programmen

43.

Vorbehaltlich der Zustimmung seitens der zustdndigen Behorden kann ein Kreditinstitut unter Wahrung der
folgenden Bedingungen einer Position ohne Rating in einem ABCP -Programm ein abgeleitetes Rating im
Sinne von Nummer 44 ibertragen:

a) Positionen im ,Commercial Paper”, die vom ABCP-Programm emittiert sind, sind Positionen mit
Rating;
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Das Kreditinstitut {iberzeugt die zustandigen Behorden, dass seine interne Bemessung der Kreditqualitat
der Position der offentlich verfugbaren Bemessungsmethode einer oder mehrerer anerkannter ECAI
entspricht, wenn es um das Rating fiir Wertpapiere geht, die durch die Forderungen des verbrieften Typs
unterlegt sind;

Die ECAI, deren Methode im Sinne von Buchstabe b zu entsprechen ist, umfassen jene ECAI die ein
externes Rating fiir die vom ABCP-Programm emittierten ,Commercial Paper abgegeben haben.
Quantitative Elemente — wie Stressfaktoren —, die bei der Bemessung der Position im Hinblick auf
eine spezifische Kreditqualitit verwendet werden, miissen mindestens so konservativ sein wie jene, die
bei der einschligigen Bemessungsmethode der besagten ECAI zugrunde gelegt werden;

Bei der Entwicklung seiner internen Bemessungsmethode hat ein Kreditinstitut die relevanten
verdffentlichten Ratingmethoden der anerkannten ECAI zu beriicksichtigen, die ein Rating fiir das
,Commercial Paper” des ABCP-Programms abgeben. Diese Beriicksichtigung ist durch das Kreditinstitut
zu dokumentieren und regelmifig, wie in Buchstabe g beschrieben, zu aktualisieren;

Die interne Bemessungsmethode des Kreditinstituts enthilt Ratingstufen, wobei zwischen diesen und
den Ratings anerkannter ECAI ein enger Zusammenhang besteht. Diese Entsprechung ist ausdriicklich
zu dokumentieren;

Die interne Bemessungsmethode fliefSt in die internen Risikomanagementprozesse des Kreditinstituts
ein, d. h. in seine Beschlussfassungs-, Managementinformations- und Kapitalallokationsprozesse;

Interne oder externe Priifer, ein ECAI bzw. die interne Kreditpriifungsstelle oder Risikomanagement-
funktion des Kreditinstituts nehmen regelméfige Kontrollen des internen Bemessungsprozesses und der
Qualitdt der internen Bemessungen der Kreditqualitit der Forderungen des Kreditinstituts im Rahmen
eines ABCP-Programms vor. Fithren die interne Revison, die Kreditpriifungsstelle bzw. die
Risikomanagementfunktionen eines Kreditinstituts diese Kontrolle durch, dann sind diese Funktionen
unabhingig vom ABCP-Programm-Geschiftszweig und von den Kundenbeziehungen zu sehen;

Das Kreditinstitut beobachtet die Entwicklung seiner internen Ratings im Zeitablauf, um die Giite seiner
internen Bemessungsmethode zu bewerten. Gegebenenfalls sind Anpassungen dieser Methode
erforderlich, wenn beispielsweise die Wertentwicklung der Forderungen regelmifSig von der von den
internen Ratings vorgezeichneten abweicht;

Das ABCP-Programm umfasst Kreditvergabekriterien in Form von Kredit- und Anlageleitlinien. Bei der
Entscheidung iiber einen Aktiva-Kauf muss der ABCP-Programmverwalter die Art des zu erwerbenden
Aktivums, die Art und den Geldwert der Forderungen, die sich aus der Bereitstellung von
Liquiditétsfazilititen und Bonitdtsverbesserungen ergeben, sowie die Verlustverteilung und die
rechtliche sowie wirtschaftliche Isolation der von der die Aktiva verduernden Einrichtung
tibertragenen Aktiva beriicksichtigen. Zudem ist eine Kreditanalyse des Risikoprofils des Aktiva-
Verkdufers vorzunehmen, so wie auch eine Analyse der vergangenen und erwarteten kiinftigen
finanziellen Entwicklung, der derzeitigen Marktposition, der erwarteten kiinftigen Wettbewerbs-
fahigkeit, des Verschuldungsgrads, der Cashflows, der Zinsdeckung sowie des Schuldenratings
einzubeziehen ist. Ferner muss eine Priifung der Kreditvergabekriterien, der Kundenbetreuungsfahig-
keiten und der Inkassoverfahren des Verkaufers erfolgen;

Die Kreditvergabekriterien des ABCP-Programms legen Mindestanerkennungskriterien fiir Aktiva fest.
So gilt insbesondere, dass

i) der Erwerb von Aktiva, die in hohem Maf%e tiberfillig oder ausgefallen sind, ausgeschlossen sind;

ii) eine iibermiflige Konzentration auf einen einzelnen Schuldner oder einen einzelnen
geografischen Raum eingeschrinkt wird, und

iii) die Laufzeit der zu erwerbenden Aktiva begrenzt ist;

Das ABCP-Programm wird iiber Inkassostrategien und -prozesse verfiigen, die die operationelle
Fahigkeit und die Kreditqualitit des Servicer beriicksichtigen. Das ABCP-Programm wird das Verkéufer-/
Servicer-Risiko mittels verschiedener Methoden mindern, wie z. B. mittels Auslosern, die sich auf die
derzeitige Kreditqualitit stiitzen, wodurch eine Vermengung von Mitteln verhindert wiirde;
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3.2

3.3.

44,

1) Die aggregierte Verlustschitzung eines Aktivapools, der im Rahmen eines ABCP-Programms erworben
werden soll, muss alle Quellen potenzieller Risiken beriicksichtigen, wie das Kredit- und das
Verwisserungsrisiko. Wenn die durch den Verkdufer erbrachte Bonititsverbesserung sich von der Hohe
her lediglich auf kreditbezogene Verluste stiitzt, dann ist eine gesonderte Riickstellung fiir das
Verwisserungsrisiko zu bilden, sofern dieses fiir einen bestimmten Forderungspool erheblich ist. Bei der
Festlegung des erforderlichen Niveaus der Bonititsverbesserung sind im Programm iiberdies mehrere
Jahre historischer Informationen zu tiberpriifen, einschlieSlich der Verluste, Ausfille, Verwasserungen
und der Umschlagshaufigkeit der Forderungen, und

m)  Das ABCP-Programm wird strukturelle Merkmale, wie z. B. , Abwicklungs“-Ausléser, in den Erwerb von
Forderungen integrieren, so dass eine potenzielle Kreditverschlechterung des zugrunde liegenden
Portfolios gemindert wird.

Die Anforderung an die Bemessungsmethode der ECAL der zufolge sie 6ffentlich verfiigbar sein muss, kann
von den zustindigen Behorden erlassen werden, wenn sie tiberzeugt sind, dass aufgrund spezifischer
Merkmale der Verbriefung — z. B. ihrer einzigartigen Struktur — nun eine bislang noch nicht offentlich
verfiigbare ECAI-Bemessungsmethode vorliegt.

Ein Kreditinstitut kann einer Position ohne Rating eine der in Nummer 43 genannten Ratingstufen zuordnen.
Die Position erhilt ein zugeordnetes Rating, das den Bonititsbeurteilungen gemidfl dieser Ratingklasse
entspricht, so wie in Nummer 43 festgelegt. Entspricht dieses zugeordnete Rating zu Beginn der Verbriefung
dem Niveau Investment Grade oder besser, wird es als dem anerkannten Rating durch eine anerkannte ECAI
im Hinblick auf die Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige gleichwertig angesehen.

Héchstgrenze der risikogewichteten Forderungsbetrige

45.

Fiir ein originierendes Kreditinstitut, ein Sponsor-Kreditinstitut oder fiir ein anderes Kreditinstitut, das Kigs
berechnen kann, werden die risikogewichteten Forderungsbetrige in Bezug auf seine Verbriefungspositionen
auf diejenigen beschrinkt, die eine Eigenkapitalanforderung im Sinne von Artikel 75 Buchstabe a in Hohe
einer Summe von 8 % der risikogewichteten Forderungsbetrage produzieren wiirden, die wiederum entstehen
wiirden, wenn die verbrieften Aktiva nicht verbrieft wiren bzw. in der Bilanz des Kreditinstituts zuziiglich der
erwarteten Verlustbetrdge dieser Forderungen ausgewiesen wiirden.

Ratingsbasierter Ansatz

46.

Im Rahmen des ratingsbasierten Ansatzes wird der risikogewichtete Forderungsbetrag einer Verbriefungsposi-
tion mit Rating berechnet, indem auf den Forderungswert das mit 1,06 multiplizierte Risikogewicht
angewandt wird, das mit der Bonititsstufe einhergeht, der das Rating von Seiten der zustindigen Behorden
gemdf Artikel 98 zugeordnet ist (s. Tabelle 4 und 5)

Tabelle 4
Positionen, die kein kurzfristiges Rating erhalten haben

Bonititsstufe Risik cht
,Credit Quality Step“ (CQS) istogewic
A B C
CQS 1 7 % 12% 20 %
CQS 2 8% 15 % 25 %
CQS 3 10 % 18 % 35%
CQS 4 12 % 20 % 35%
CQS 5 20 % 35% 35%
CQS 6 35% 35% 50 %
CQS 7 60 % 75 % 75 %
CQS 8 100 % 100 % 100 %
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47.

48.

49.

Bonititsstufe Risik cht
,Credit Quality Step“ (CQS) isiogewic
A B C
CQS 9 250 % 250 % 250 %
CQS 10 425% 425 % 425 %
cQS 11 650 % 650 % 650 %
Kleiner CQS 11 1250 % 1250 % 1250 %
Tabelle 5
Positionen, die ein kurzfristiges Rating erhalten haben
Bonititsstufe . )
,Credit Quality Step“ (CQS) Risikogewicht
A B C
CQS'1 7% 12 % 20 %
Qs 2 12% 20 % 35 %
CQS 3 60 % 75 % 75 %
Alle anderen Kreditbewertun- 1250 % 1250% 1250%
gen

Vorbehaltlich der Nummern 48 und 49 werden die Risikogewichte von Spalte A in jeder Tabelle angewandt,
wenn die Position Bestandteil der hochstrangigsten Tranche der Verbriefung ist. Bei der Bestimmung der
Tatsache, ob es sich bei einer Tranche um die hochstrangigste Tranche handelt, ist es nicht erforderlich, Betrige
zu beriicksichtigen, die sich aus Zins- oder Wihrungsderivatekontrakten, filligen Gebiihren oder anderen
dhnlichen Zahlungen ergeben.

Ein Risikogewicht von 6 % kann auf eine Position angewandt werden, die Bestandteil der hochstrangigen
Tranche einer Verbriefung ist, sofern diese Tranche in jeder Hinsicht hoherrangiger als eine andere Tranche der
Verbriefung ist, deren Positionen gemif Nummer 46 ein Risikogewicht von 7 % zugewiesen wiirde,
vorausgesetzt

a) die zustindige Behorde hat sich vergewissert, dass dies aufgrund der Verlustabsorptionsfahigkeit der
nachgeordneten Tranchen der Verbriefung gerechtfertigt ist und

b)  die Position verfiigt entweder tiber ein externes Rating, das der Bonitdtsstufe 1 in Tabelle 4 oder 5
entspricht, oder — falls kein Rating vorliegt — erfullt die Anforderungen von Nummer 42
Buchstaben a bis ¢, wobei unter ,Referenzpositionen” Positionen in der nachgeordneten Tranche zu
verstehen sind, denen gemiff Nummer 46 ein Risikogewicht von 7 % zugewiesen wiirde.

Die Risikogewichte in Spalte C in jeder Tabelle werden angewandt, wenn die Position Bestandteil einer
Verbriefung ist, deren effektive Anzahl der verbrieften Forderungen kleiner als sechs ist. Bei der Berechnung
der effektiven Anzahl der verbrieften Forderungen sind mehrere, auf einen Schuldner bezogene Forderungen
als eine einzige Forderung zu behandeln. Die effektive Anzahl der Forderungen wird wie folgt berechnet:

(Sean))
— 1
N= SEAD;

wobei EAD; die Forderungshohe simtlicher auf den i-ten Schuldner bezogener Forderungen reprisentiert. Im
Falle einer ,Resecuritisation” (erneute Verbriefung von Verbriefungspositionen) muss das Kreditinstitut in der
Formel auf die Anzahl der Verbriefungspositionen in dem Pool und nicht auf die Anzahl der
zugrundeliegenden Forderungen in den urspriinglichen Pools abstellen, aus denen die zugrundeliegenden
Verbriefungspositionen stammen. Ist der Anteil am Portfolio im Zusammenhang mit der grofiten Forderung
C, verfiigbar, kann das Kreditinstitut N als 1/C; berechnen.
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3.4.

50.

51.

Die Risikogewichte in Spalte B sind auf alle anderen Positionen anzuwenden.

Die Kreditrisikominderung fiir Verbriefungspositionen ist im Sinne der Nummern 60 bis 62 zuldssig.

Aufsichtlicher Formelansatz

52.

53.

Vorbehaltlich der Nummern 58 und 59 ist das Risikogewicht einer Verbriefungsposition im Rahmen des
aufsichtlichen Formelansatzes der jeweils hohere der beiden nachfolgend genannten Sitze: 7 % oder das
Risikogewicht, das im Sinne von Nummer 53 zugrunde zu legen ist.

Vorbehaltlich der Nummern 58 und 59 betragt das auf den Forderungswert anzuwendende Risikogewicht:
12,5 x(S[L + T] = S[L])/T

wobei:

S ={* wenn x < Kirbr
Kirbr + K[x] — K [Kirbr] + (d - Kirbr/ a))(l - e“’(KinY-X)/KW) wenn Kirbr < x

wobei:
h=(1 - Kirbr/ELGD)"
c=Kirbr/(1-h)

(ELGD - Kirbr)Kirbr + 0.25(1 - ELGD)Kirbr
v=
N

f= V+Kirbr2_ ) (1 - Kirbr)Kirbr —v
“\1-h (1-h)t

d=1-(1-h)-(1 - Beta[Kirbr:a,b])

K[x]=(1- h)-((l - Beta[x:a,b])x + Beta[xa + 1,b}c)
t=1000 und

o = 20 sind.

In diesen Formeln bezeichnet Beta [x; a, b] die kumulative Beta-Verteilung mit den Parametern a und b,
ausgewertet an der Stelle x.

T (die ,Dicke” der Tranche, in der die Position gehalten wird) ist das Verhiltnis von a) dem Nominalwert der
Tranche zu b) der Summe der Forderungsbetrige der Forderungen, die verbrieft wurden. Fiir die Berechnung
von T ist der Forderungswert eines in Anhang IV genannten derivativen Instruments, bei dem die derzeitigen
Wiedereindeckungskosten kein positives Vorzeichen haben, die potenzielle kiinftige Kreditforderung, so wie
sie im Sinne von Anhang IIl berechnet wird.

Kirbr ist das Verhdltnis von (a) Kirb zu (b) der Summe der Forderungswerte der Forderungen, die verbrieft
wurden. Kirbr wird in Dezimalform ausgedriickt (z. B. wiirde Kirb in Hohe von 15 % des Pools als Kirbr von
0,15 ausgedriickt).
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54.

L (das Bonitdtsverbesserungsniveau) wird berechnet als das Verhiltnis des Nominalwerts aller Tranchen, die
der Tranche, in der die Position gehalten wird, nachrangig sind, zur Summe der Forderungswerte der
Forderungen, die verbrieft wurden. Kapitalisierte kiinftige Ertrdge diirfen nicht in die Berechnung von L
einbezogen werden. Von Gegenparteien im Zusammenhang mit derivativen Instrumenten im Sinne von
Anhang IV ausstehende Betrige, die im Verhiltnis zu der besagten Tranche nachrangigere Tranchen
reprasentieren, konnen bei der Berechnung des Bonititsverbesserungsniveaus zu ihren derzeitigen Wieder-
eindeckungskosten bewertet werden (ohne potenzielle kiinftige Kreditforderungen).

N ist die effektive Anzahl der Forderungen, die geméfl Nummer 49 berechnet wird.

Die ELGD (,forderungsgewichtete durchschnittliche Verlustquote bei Ausfall‘) wird wie folgt berechnet:

ELGD = -~
YEAD;

wobei LGD; die durchschnittliche LGD reprisentiert, bezogen auf alle Forderungen gegen den i-ten Schuldner
und die LGD gemif$ den Artikeln 84 bis 89 bestimmt wird. Im Falle einer ,Resecuritisation” wird eine LGD
von 100 % auf die verbrieften Positionen angewandt. Werden das Ausfall- und das Verwisserungsrisiko fiir
angekaufte Forderungen bei einer Verbriefung auf aggregierte Art und Weise behandelt (z. B. stehen eine
einzige Riickstellung oder Ubersicherung zur Abdeckung von Verlusten aus jeder Quelle zur Verfiigung), wird
der LGD;-Input als ein gewichteter Durchschnitt der LGD fiir das Kreditrisiko und der 75 %igen LGD fiir das
Verwasserungsrisiko berechnet. Bei den Gewichtungen handelt es sich jeweils um die unabhingigen
Eigenkapitalanforderungen fiir das Kredit- und das Verwasserungsrisiko.

Vereinfachte Inputs

Macht der Forderungswert der groften verbrieften Forderung, C;, nicht mehr als 3 % der Summe der
Forderungswerte der verbrieften Forderungen aus, dann kann das Kreditinstitut zum Zwecke des
Aufsichtlichen Formelansatzes eine LGD= 50 % ansetzen sowie N gleich setzen mit entweder

Cu= o
N=(CCy+ 1 max{1-mCy, 0}

m-

oder
N=1/C1.

C,, ist dabei das Verhdltnis aus der Summe der Forderungswerte der hochsten ,m“ —Forderungen zur Summe
der Forderungswerte der verbrieften Forderungen. Die Hohe von ,m* kann dabei vom Kreditinstitut festgelegt
werden.

Bei Verbriefungen, die Retailforderungen umfassen, konnen die zustindigen Behorden die Anwendung des
Aufsichtlichen Formelansatzes unter Zugrundelegung folgender Vereinfachungen: h = 0 und v = 0 zulassen.

Die Kreditrisikominderung auf Verbriefungspositionen kann gemafl den Nummern 60, 61 und 63 bis 67
anerkannt werden.

Liquidititsfazilititen

55.

56.

57.

Die Bestimmungen der Nummern 56 bis 59 gelten fiir die Festlegung des Forderungswertes einer
Verbriefungsposition ohne Rating in Form bestimmter Arten von Liquiditatsfazilititen.

3.5.1. Liquiditatsfazilititen, die lediglich im Falle einer allgemeinen Marktstorung verfiigbar sind

Auf den Nominalbetrag einer Liquidititsfazilitit, die nur im Falle einer allgemeinen Marktstorung gezogen
werden kann und die die Bedingungen einer anerkannten Liquidititsfazilitdt’ im Sinne von Nummer 13 erfiillt,
kann ein Konversionsfaktor von 20 % angewandt werden.

3.5.2. Barvorschuss-Fazilititen

Auf den Nominalbetrag einer Liquidititsfazilitit, die die Bedingungen von Nummer 15 erfiillt, kann ein
Konversionswert von 0 % angewandt werden.
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3.5.3. Ausnahmebehandlung falls K, nicht berechnet werden kann.

3.6.

3.6.1.

3.6.2.

3.6.3.

58.

59.

Wenn es fiir ein Kreditinstitut nicht zweckmafig ist, die risikogewichteten Forderungsbetrige fiir die
verbrieften Forderungen so zu berechnen, als wiren sie nicht verbrieft worden, kann es einem Kreditinstitut
ausnahmsweise und vorbehaltlich der Zustimmung durch die zustindigen Behorden gestattet werden, die
Methode nach Nummer 59 fiir die Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige fiir eine
Verbriefungsposition ohne Rating in Form einer Liquidititsfazilitdt, die die Bedingungen einer ,anerkannten
Liquiditatsfazilitdt“ im Sinne von Nummer 13 erfiillt oder die den Bestimmungen der Nummer 56 entspricht,
anzuwenden.

Das hochste Risikogewicht, das, wenn sie nicht verbrieft worden wiren, gemif$ den Artikeln 78 bis 83 auf
irgendeine der verbrieften Forderungen angewandt werden wiirde, kann auf die durch die Liquiditatsfazilitit
reprasentierte Verbriefungsposition angewandt werden. Um den Forderungswert der Position zu bestimmen,
kann ein Konversionswert von 50 % auf den Nominalbetrag der Liquiditdtsfazilitdt angewandt werden, falls die
Fazilitit eine urspriingliche Laufzeit von einem Jahr oder weniger hat. Erfiillt die Liquidititsfazilitit die
Bedingungen von Nummer 56, kann ein Konversionsfaktor von 20 % zugrunde gelegt werden. Ist dies nicht
der Fall, wird ein Konversionsfaktor von 100 % zugrunde gelegt.

Anerkennung der Kreditrisikominderung auf Verbriefungspositionen

Besicherung mit Sicherheitsleistung

60.

Die anerkannte Besicherung mit Sicherheitsleistung ist auf jene beschrankt, die fir die Berechnung der
risikogewichteten Forderungsbetrdge gemifs der Artikel 78 bis 83 zulissig ist, so wie in Artikel 90 bis 93
vorgesehen. Die Anerkennung unterliegt der Einhaltung der entsprechenden Mindestanforderungen, die in
diesen Artikeln festgeschrieben sind.

Absicherung ohne Sicherheitsleistung

61.

Die anerkannte Absicherung ohne Sicherheitsleistung und die Bereitsteller von Absicherungen ohne
Sicherheitsleistung sind auf jene beschrinkt, die gemifs den Artikeln 90 bis 93 in Frage kommen. Die
Anerkennung unterliegt der Einhaltung der entsprechenden Mindestanforderungen, die in diesen Artikeln
festgeschrieben sind.

Berechnung der Eigenkapitalanforderungen fiir Verbriefungspositionen mit Kreditrisikominderung

Ratingsbasierter Ansatz

62.

Werden die risikogewichteten Forderungsbetrige unter Zugrundelegung des Ratingsbasierten Ansatzes
berechnet, konnen der Forderungswert und/oder der risikogewichtete Forderungsbetrag fiir eine Verbrief-
ungsposition, fiir die eine Kreditbesicherung erwirkt wurde, gemif8 den Bestimmungen von Anhang VIII
gedndert werden, so wie sie fiir die Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige im Sinne der
Artikel 78 bis 83 gelten.

Aufsichtlicher Formelansatz — vollstindige Besicherung

63.

64.

65.

Werden die risikogewichteten Forderungsbetrige unter Zugrundelegung des Aufsichtlichen Formelansatzes
berechnet, kann das Kreditinstitut das ‘'tatsichliche Risikogewicht' der Position bestimmen. Dieses wird
ermittelt, indem der risikogewichtete Forderungsbetrag der Position durch den Forderungswert der Position
geteilt und sodann mit 100 multipliziert wird.

Im Falle einer Besicherung mit Sicherheitsleistung wird der risikogewichtete Forderungsbetrag der
Verbriefungsposition durch Multiplizierung des um die Besicherung mit Sicherheitsleistung bereinigten
Forderungswerts der Position (E*, Berechnung wie in den Artikeln 90 bis 93 fiir die Berechnung der
risikogewichteten Forderungsbetrdge im Sinne von Artikel 78 bis 83 unter der Annahme, dass der Betrag der
Verbriefungsposition E ist) mit dem ’tatsdchlichen Risikogewicht’ berechnet.

Im Falle einer Absicherung ohne Sicherheitsleistung wird der risikogewichtete Forderungsbetrag der
Verbriefungsposition berechnet, indem G, (der Betrag der Absicherung, der im Hinblick auf eine etwaige
Wihrungsinkongruenz oder Laufzeitinkongruenz gemif den Bestimmungen von Anhang VIII bereinigt wird)
mit dem Risikogewicht des Bereitstellers der Besicherung multipliziert wird. Sodann wird dieser Betrag zu
jenem addiert, der sich durch Multiplizierung des Betrags der Verbriefungsposition abziiglich G, mit dem
tatsachlichen Risikogewicht ergibt.

Aufsichtlicher Formelansatz — teilweise Besicherung

66.

Deckt die Kreditrisikominderung den ,First Loss“ oder Verluste auf anteilsméfSiger Basis in der
Verbriefungsposition ab, kann das Kreditinstitut die Absitze 63 bis 65 anwenden.
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67.

In den anderen Fillen behandelt das Kreditinstitut die Verbriefungsposition als zwei oder mehrere Positionen,
wobei der ungedeckte Teil als Position mit der geringeren Kreditqualitdt angeschen wird. Fiir die Berechnung
des risikogewichteten Forderungsbetrages dieser Position finden die Bestimmungen der Nummern 52 bis 54
Anwendung, allerdings vorbehaltlich der Anderungen, dass ,T“ im Falle einer Besicherung mit Sicherheits-
leistung an ¢* und im Falle einer Absicherung ohne Sicherheitsleistung an T-g angepasst wird; e* bezeichnet
das Verhiltnis von E* zum gesamten nominellen Betrag des zugrunde liegenden Pools, wobei E* der bereinigte
Forderungsbetrag der Verbriefungsposition ist, der gemafl den Bestimmungen von Anhang VIII berechnet
wird, so wie sie fir die Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrage gemafl der Artikel 78 bis 83
gelten unter der Annahme, dass der Betrag der Verbriefungsposition E ist; g ist das Verhaltnis des
Nominalbetrages der Kreditbesicherung (bereinigt im Hinblick auf eine etwaige Wihrungs- oder Laufzeit-
inkongruenz gemif$ den Bestimmungen von Anhang VIII) zur Summe der Forderungsbetrage der verbrieften
Forderungen. Im Falle einer Absicherung ohne Sicherheitsleistung wird das Risikogewicht des Bereitstellers der
Absicherung auf den Teil der Position angewandt, der nicht unter den bereinigten Wert von ,T* fillt.

3.7. Zusitzliche Kapitalanforderungen fiir Verbriefungen von revolvierenden Forderungen mit vorzeitigen
Tilgungsklauseln

68.

69.

70.

71.

Zusitzlich zu den risikogewichteten Forderungsbetragen, die beziiglich seiner Verbriefungspositionen
berechnet werden, hat ein Originator, einen risikogewichteten Forderungsbetrag gemifl der Methode in den
Nummern 16 bis 33 zu berechnen, wenn er revolvierende Forderungen in eine Verbriefung verkauft, die
vorzeitige Tilgungsklausel enthalt.

Zum Zwecke von Nummer 66 ersetzen die Nummern 68, 70 und 71 die Nummern 19 und 20.

Im Sinne dieser Bestimmungen bedeutet ,Anteil des Originators® die Summe aus

a) dem Forderungswert dieses fiktiven Teils eines Pools gezogener Betrige, die in die Verbriefung verdufSert
werden, wobei sein Anteil in Bezug auf den Betrag des gesamten Pools, der in die Struktur geflossen ist,
den Teil der Zahlungen bestimmt, die durch die Einziehung des Nominalbetrages und der Zinsen sowie
anderer verbundener Betrige erzeugt werden, der nicht fiir Zahlungen an jene zur Verfiigung steht, die
Verbriefungspositionen aus der Verbriefung halten; plus

b)  dem Forderungswert des Teils des Pools nicht gezogener Betrige der Kreditlinien, deren gezogene
Betrdge in die Verbriefung verduflert wurden, wobei der Anteil des Gesamtbetrages dieser nicht
gezogenen Betrdge der gleiche ist wie der Anteil des Forderungswertes, der unter Buchstabe a in Bezug
auf den Forderungswert des Pools gezogener Betrige beschrieben wird, die in die Verbriefung verdufSert
wurden.

Um als solcher in Frage zu kommen, darf der Anteil des Originators nicht den Anteilen der Investoren
nachgeordnet sein.

Unter ,Anteil der Investoren” versteht man den Forderungswert des fiktiven Teils des Pools der gezogenen
Betrige, die nicht unter Buchstabe a fallen zuziiglich des Forderungswertes des Teils des Pools nicht gezogener
Betrige der Kreditlinien, deren gezogene Betrige in die Verbriefung verdufert wurden, der nicht unter
Buchstabe b fillt.

Die Forderung des originierenden Kreditinstituts verbunden mit seinen Rechten in Bezug auf den Anteil des
Originators, der in Nummer 70 Buchstabe a beschrieben wird, ist nicht als eine Verbriefungsposition zu
betrachten, sondern als eine anteilige Forderung gegeniiber den verbrieften gezogenen Forderungsbetrigen, so
als ob diese nicht in einen Betrag verbrieft worden wiren, der dem in Nummer 70 Buchstabe a genannten
gleichwertig ist. Bei dem originierenden Kreditinstitut wird auch davon ausgegangen, dass es eine anteilige
Forderung gegeniiber den nicht gezogenen Betrigen der Kreditlinien hat, deren gezogene Betrige in die
Verbriefung verdufert wurden, die einem Betrag entspricht, der dem in Nummer 70 Buchstabe b genannten
gleichwertig ist.

3.8. Reduzierung der risikogewichteten Forderungsbetrige

72.

73.

Von einem risikogewichteten Forderungsbetrag einer Verbriefungsposition, der ein Risikogewicht von
1250 % zugewiesen wird, kann 12,5 mal der Betrag etwaiger Wertberichtigungen abgezogen werden, die
vom Kreditinstitut in Bezug auf die verbrieften Forderungen vorgenommen wurden. Sofern diese
Wertberichtigungen fiir diesen Zweck beriicksichtigt werden, werden sie nicht mehr bei der Berechnung
berticksichtigt, die in Anhang VII Teil 1 Nummer 36 genannt ist.

Der risikogewichtete Forderungsbetrag einer Verbriefungsposition kann um 12,5 mal den Betrag etwaiger
Wertberichtigungen reduziert werden, die das Kreditinstitut im Hinblick auf diese Position vorgenommen hat.
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74.

75.

76.

Wie in Artikel 66 Absatz 2 vorgesehen, konnen Kreditinstitute in Bezug auf eine Verbriefungsposition, auf die
ein Risikogewicht von 1250 % angewandt wird, alternativ zur Einbeziehung dieser Position in ihre
Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrdge den Forderungswert der Position von den Eigenmitteln
abziehen.

Zum Zwecke von Nummer 74

a) kann der Forderungswert der Position von den risikogewichteten Forderungsbetrigen abgeleitet
werden, wobei etwaige im Sinne der Nummern 72 und 73 vorgenommene Minderungen zu
beriicksichtigen sind;

b)  kann die Berechnung des Forderungswertes eine anerkannte Besicherung mit Sicherheitsleistung auf
eine Art und Weise beriicksichtigen, die mit der in den Nummern 60 bis 67 vorgeschriebenen Methode
konsistent ist; und

0 kann bei Zugrundelegung des Aufsichtlichen Formelansatzes zur Berechnung der risikogewichteten
Forderungsbetrige und sofern L < Kiggp und [L+T] > Kizpp, die Position wie zwei Positionen behandelt
werden, wobei fiir die vorrangigere der beiden Positionen L gleich Kigpy ist.

Macht ein Kreditinstitut von der in Nummer 74 genannten Alternative Gebrauch, so wird 12,5 mal der Betrag,
der gemif$ dieser Nummer abgezogen wurde, zum Zwecke von Nummer 45 von dem Betrag abgezogen, der
in Nummer 45 als der hochste risikogewichtete Forderungsbetrag spezifiziert wird, der von den dort
genannten Kreditinstituten zu berechnen ist.
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2.1

2.1.1.

ANHANG X

OPERATIONELLES RISIKO

TEIL 1

Basisindikatoransatz

EIGENKAPITALANFORDERUNG

1.

Beim Basisindikatoransatz betragt die Eigenkapitalanforderung fiir das operationelle Risiko 15 % des in den
Nummern 2 bis 9 definierten Indikators.

MASSGEBLICHER INDIKATOR

2.

Mafsgeblicher Indikator ist der Dreijahresdurchschnitt der Summe aus Nettozinsertrdgen und zinsunab-
hingigen Nettoertragen.

Der Dreijahresdurchschnitt wird auf der Grundlage der letzten drei Zwolfmonats-Beobachtungen, die am
Ende jedes Geschiftsjahres erfolgen, errechnet. Wenn keine gepriiften Zahlen vorliegen, konnen Schitzungen
verwendet werden.

Ist die Summe aus Nettozinsertrigen und zinsunabhingigen Nettoertrigen in einem der Beobachtungs-
zeitraume negativ oder gleich Null, so wird dieser Wert nicht in die Berechnung des Dreijahresdurchschnitts
einbezogen. Der mafigebliche Indikator ist die Summe der positiven Werte, geteilt durch die Anzahl der
positiven Werte.

Kreditinstitute im Geltungsbereich der Richtlinie 86/635/EWG

5.

Mafgeblicher Indikator ist hier die Summe der in Tabelle 1 aufgefithrten Posten; diese entsprechen den
Posten der Gewinn- und Verlustrechnung von Kreditinstituten in Artikel 27 der Richtlinie 86/635/EWG. In
die Summe geht jeder Wert mit seinem positiven oder negativen Vorzeichen ein.

Die Posten miissen moglicherweise angepasst werden, um den Bestimmungen der Nummern 7 und 8
gerecht zu werden.

Tabelle 1

1 Zinsertrdge und dhnliche Ertrage

2 Zinsaufwendungen und dhnliche Aufwendungen

3 Ertrage aus Aktien, anderen Anteilsrechten und nicht festverzinslichen/festverzinslichen Wert-
papieren

4 Ertrdge aus Provisionen und Gebiihren

5 Aufwendungen fiir Provisionen und Gebiihren

6 Netto-Ertrag/Netto-Aufwand aus Finanzgeschiften

7 Sonstige betriebliche Ertrige

Bestimmungen

7.

Der Indikator wird vor Abzug der Riickstellungen, Risikovorsorge und Betriebsausgaben errechnet. Die
Betriecbsausgaben umfassen Gebithren fiir die Auslagerung von Dienstleistungen, die von Dritten erbracht
werden, die weder eine Mutter- noch eine Tochtergesellschaft des Kreditinstituts sind noch eine
Tochtergesellschaft einer Muttergesellschaft, die auch die Muttergesellschaft des Kreditinstituts ist.
Aufwendungen fiir Auslagerungen von Dienstleistungen, die durch Dritte erbracht werden, diirfen den
mafSgeblichen Indikator dann mindern, wenn die Aufwendungen von einem Unternehmen erhoben werden,
das im Sinne dieser Richtlinie beaufsichtigt wird.
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8. Nicht in die Berechnung des mafSgeblichen Indikators einbezogen werden:

a)  realisierte Gewinne/Verluste aus der Veriuferung von Positionen, die nicht dem Handelsbuch
zuzurechnen sind,

b)  auflerordentliche oder unregelmifige Ertrige,

¢)  Ertrdge aus Versicherungstitigkeiten.
Wenn Neubewertungen von Handelsbuchpositionen in der Gewinn- und Verlustrechnung verbucht
werden, konnen sie in die Berechnung einbezogen werden. Bei einer Anwendung von Artikel 36

Absatz 2 der Richtlinie 86/635/EWG sollten die in der Gewinn- und Verlustrechnung verbuchten
Neubewertungen einbezogen werden.

2.2.  Kreditinstitute, fiir die andere Rechnungslegungsvorschriften gelten

9. Kreditinstitute, die anderen Rechnungslegungsvorschriften als denen der Richtlinie 86/635/EWG unterliegen,
berechnen den mafSgeblichen Indikator anhand von Daten, die der Definition gemaff den Nummern 2 bis 8
am nichsten kommen.

TEIL 2
Standardansatz
1. EIGENKAPITALANFORDERUNG
1. Beim Standardansatz ist die Eigenkapitalanforderung fiir das operationelle Risiko der Drejjahresdurchschnitt

der relevanten Indikatoren der jedes Jahr in dem in Tabelle 2 genannten Geschiftsfeld ermittelt wird.. In
jedem Jahr kann eine negative Eigenkapitalanforderung in einem Geschiftsfeld, die aus einem negativen
mafigeblichen Indikator resultiert, zur Génze verrechnet werden. Ist die gesamte Eigenkapitalanforderung fiir
alle Geschiftsfelder in einem bestimmten Jahr negativ, so wird der Beitrag zum Zahler des Durchschnitts fiir
dieses Jahr mit Null angesetzt.

2. Der Dreijahresdurchschnitt wird errechnet aus den letzten drei Zwolfmonatsbeobachtungen zum Abschluss
des Geschiftsjahres. Liegen keine gepriiften Zahlen vor, kénnen Schitzungen herangezogen werden.

Tabelle 2
Geschiftsfeld Tatigkeiten Prozentsatz
Unternehmensfinanzierung/ Emission und/oder Platzierung von Finanzinstru- 18 %
beratung (Corporate Finance) menten mit fester Ubernahmeverpflichtung
Dienstleistungen im Zusammenhang mit dem Emis-
sionsgeschift
Anlageberatung

Beratung von Unternchmen beziiglich Kapitalstruk-
tur, Geschiftsstrategie und damit verbundenen Fragen
sowie Beratungs- und sonstige Serviceleistungen im
Zusammenhang mit Fusionen und Ubernahmen
Investment Research und Finanzanalyse sowie andere
Arten von allgemeinen Empfehlungen zu Trans-
aktionen mit Finanzinstrumenten

Handel (Trading und Sales) Eigenhandel 18 %
Geldbrokerage

Entgegennahme und Weiterleitung von Auftrigen im
Zusammenhang mit einem oder mehreren Finan-
zinstrumenten

Auftragsausfithrung fiir Kunden

Platzierung von Finanzinstrumenten ohne feste
Ubernahmeverpflichtung

Betrieb von Multilateral Trading Facilities
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Geschiiftsfeld

Titigkeiten

Prozentsatz

Wertpapierprovisionsgeschaft
(Retail Brokerage)

(Geschiifte mit natiirlichen Per-
sonen oder kleinen und mitt-
leren Unternehmen, die nach
Artikel 79 als Retailforderun-
gen einzustufen sind)

Entgegennahme und Weiterleitung von Auftrigen im
Zusammenhang mit einem oder mehreren Finan-
zinstrumenten

Auftragsausfihrung fiir Kunden

Platzierung von Finanzinstrumenten ohne feste
Ubernahmeverpflichtung

12 %

Firmenkundengeschift (Com-
mercial Banking)

Hereinnahme von Einlagen und sonstigen riickzahl-
baren Geldern

Kreditgewdhrung
Leasing
Garantien und Zusagen

15 %

Privatkundengeschift (Retail
Banking)

(Geschifte mit natiirlichen Per-
sonen oder kleinen und mitt-
leren Unternehmen, die nach
Artikel 79 als Retailforderun-
gen einzustufen sind)

Hereinnahme von Einlagen und sonstigen riickzahl-
baren Geldern

Kreditgewdhrung
Leasing
Garantien und Zusagen

12 %

Zahlungsverkehr und Abwick-
lung

Geldtransferdienstleistungen
Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln

18 %

Depot- und Treuhandgeschifte
(Agency Services)

Verwahrung und Verwaltung von Finanzinstrumen-
ten fur Rechnung von Kunden, einschlielich Custody
und verbundene Dienstleistungen wie Cash Manage-
ment und Sicherheitenverwaltung

15 %

Vermégensverwaltung (Asset
Management)

Portfoliomanagement
OGAW-Verwaltung
Sonstige Arten der Vermogensverwaltung

12 %

Die zustindigen Behorden konnen einem Kreditinstitut gestatten, seine Eigenkapitalanforderung fiir das
operationelle Risiko nach einem alternativen Standardansatz gemédfl den Nummern 5 bis 11 zu berechnen.

GRUNDSATZE FUR DIE ZUORDNUNG DER GESCHAFTSFELDER

Die Kreditinstitute entwickeln und dokumentieren spezifische Vorschriften und Kriterien fiir die Zuordnung
des mafSgeblichen Indikators aus den eigenen aktuellen Geschiftsfeldern und Tatigkeiten in das Grundgeriist
des Standardansatzes. Die Kriterien werden iiberpriift und gegebenenfalls an neue oder sich verindernde
Geschiftstitigkeiten und -risiken angepasst. Fiir die Zuordnung der Geschiftsfelder gelten folgende

Grundsitze:

a)  Alle Titigkeiten werden in einer zugleich tiberschneidungsfreien und erschopfenden Art und Weise
einem Geschiftsfeld zugeordnet;

b)  Jede Tatigkeit, die nicht ohne weiteres innerhalb dieses Grundgeriists einem Geschiftsfeld zugeordnet
werden kann, die aber eine erginzende Funktion zu einer im Grundgeriist enthaltenen Tatigkeit ist,
wird dem Geschiftsfeld zugeordnet, welches sie unterstiitzt. Wenn mehr als ein Geschiftsfeld durch
diese erganzende Tatigkeit unterstiitzt wird, wird ein objektives Zuordnungskriterium angewandt;
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3.1

3.2.

3.2.1.

3.2.2.

Kann eine Tatigkeit keinem bestimmten Geschiftsfeld zugeordnet werden, so wird das Geschiftsfeld
mit dem hochsten Prozentsatz zugrunde gelegt. Dieses Geschiftsfeld gilt dann auch fur die
zugeordneten unterstiitzenden Funktionen;

Die Kreditinstitute konnen interne Verrechnungsmethoden anwenden, um den mafSgeblichen
Indikator auf die Geschiftsfelder aufzuteilen. In einem Geschiftsfeld generierte Kosten, die einem
anderen Geschiftsfeld zugerechnet werden konnen, konnen auf dieses andere Geschiftsfeld iibertragen
werden, beispielsweise indem interne Transferkosten zwischen den beiden Geschiftsfeldern zugrunde
gelegt werden;

Die zur Berechnung der Eigenkapitalanforderung fiir das operationelle Risiko vorgenommene
Zuordnung der Titigkeiten zu den Geschiftsfeldern ist mit den fir das Kredit- und Marktrisiko
verwendeten Kategorien konsistent;

Die hohere Management-Ebene ist unter Aufsicht der Verwaltungsorgane des Kreditinstituts fiir die
Zuordnungsgrundsitze verantwortlich; und

Der Zuordnungsprozess unterliegt einer unabhéngigen Uberpriifung.

ALTERNATIVE INDIKATOREN FUR BESTIMMTE GESCHAFTSFELDER

Modalititen

Die zustindigen Behorden konnen einem Kreditinstitut gestatten, fiir die Geschiftsfelder Privatkundenge-
schift und Firmenkundengeschift einen alternativen mafSgeblichen Indikator zu verwenden.

6. Fir diese Geschiftsfelder ist der mafSgebliche Indikator ein normierter Ertragsindikator, der dem 0,035-
fachen Dreijahresdurchschnitt des jahrlichen nominalen Gesamtbetrags der Darlehen und Kredite entspricht.

7. Bei den Geschiftsfeldern Privatkundengeschift und/oder Firmenkundengeschift umfassen die Darlehen und
Kredite die Gesamtsumme der in den entsprechenden Kreditportfolios in Anspruch genommenen Betrage.
Beim Geschiftsfeld Firmenkundengeschift werden auch die nicht im Handelsbuch gehaltenen Wertpapiere
eingerechnet.

Voraussetzungen

8. Die Verwendung alternativer mafdgeblicher Indikatoren wird nur gestattet, wenn die unter den

Nummern 9 bis 11 genannten Voraussetzungen erfiillt sind.

Allgemeine Voraussetzung

9.

Das Kreditinstitut erfiillt die unter Nummer 12 genannten Zulassungsanforderungen.

Besondere Voraussetzungen fiir das Privatkunden- und das Firmenkundengeschaft

10.

11.

Das Kreditinstitut ist zum weit iiberwiegenden Teil im Privat- und/oder Firmenkundengeschift titig, auf die
zusammengerechnet mindestens 90 % seiner Ertrage entfallen.

Das Kreditinstitut kann gegeniiber den zustindigen Behorden nachweisen, dass ein erheblicher Teil seiner
Privatkunden- und/oder Firmenkundengeschifte aus Darlehen mit hoher PD bestehen und der alternative
Standardansatz eine bessere Grundlage fiir die Bewertung des operationellen Risikos bietet.
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4.

1.1.

ZULASSUNGSANFORDERUNGEN

12.

Zusitzlich zu den allgemeinen Risikomanagement-Standards nach Artikel 22 und Anhang V miissen die
Kreditinstitute den Zulassungsanforderungen geniigen. Die Erfullung dieser Anforderungen wird unter
Beriicksichtigung des Umfangs und des Spektrums der Tatigkeiten des Kreditinstituts und des Grundsatzes
der Verhaltnismafigkeit beurteilt.

a)  Die Kreditinstitute verfiigen iber ein gut dokumentiertes System fir die Bewertung und das
Management von operationellen Risiken und weisen die Zustindigkeiten und Verantwortung fiir
dieses System klar zu. Sie ermitteln ihre Gefihrdung durch operationelle Risiken und sammeln die
relevanten Daten zum operationellen Risiko einschlieflich wesentlicher Verluste. Das System unterliegt
einer regelmifigen unabhingigen Uberpriifung;

b)  Das System zur Bewertung der operationellen Risiken ist eng in die Risikomanagementprozesse des
Kreditinstituts eingebunden. Seine Ergebnisse sind fester Bestandteil der Prozesse fiir die Uberwachung
und Steuerung des operationellen Risikoprofils des Kreditinstituts; und

¢)  Die Kreditinstitute fithren ein Berichtswesen fiir Meldungen an das hohere Management ein, im
Rahmen dessen den mafigeblichen Funktionen innerhalb des Kreditinstituts tiber das operationelle
Risiko berichtet wird. Das Kreditinstitut verftigt iiber Verfahren, um entsprechend den in den
Management-Berichten enthaltenen Informationen geeignete Mafinahmen ergreifen zu konnen.

TEIL 3

Fortgeschrittene Messansitze (AMA)

ZULASSUNGSANFORDERUNGEN

Um einen fortgeschrittenen Messansatz (AMA) verwenden zu diirfen, weisen die Kreditinstitute gegeniiber
den zustandigen Behorden nach, dass sie zusitzlich zu den allgemeinen Risikomanagement-Standards nach
Artikel 22 und Anhang V die folgenden Zulassungsanforderungen erfillen:

Qualitative Anforderungen

Das interne System des Kreditinstituts fiir die Messung des operationellen Risikos ist eng in seine laufenden
Risikomanagementprozesse eingebunden.

Das Kreditinstitut verfiigt iiber eine unabhingige Risikomanagement-Funktion fiir das operationelle Risiko.

Die Gefihrdung durch operationelle Risiken und die erlittenen Verluste sind Gegenstand einer regelmifigen
Berichterstattung. Das Kreditinstitut verfiigt iiber Verfahren, um angemessene Korrekturmafnahmen
ergreifen zu konnen.

Das Risikomanagement-System des Kreditinstituts ist gut dokumentiert. Das Kreditinstitut verftigt iiber
Verfahren zur Gewihrleistung der Regeleinhaltung und iber Grundsitze fir die Behandlung von
Regelverstofen.

Die Prozesse fiir das Management und die Systeme fiir die Messung des operationellen Risikos unterliegen
einer regelmafiigen Uberpriifung durch die interne Revision und/oder externe Priifer.

Die Validierung des Systems fiir die Messung des operationellen Risikos durch die zustindigen Beh6rden
beinhaltet Folgendes:

a)  Verifizierung, dass die internen Validierungsprozesse zufrieden stellend funktionieren;

b)  Sicherstellung, dass die Datenfliisse und Prozesse des Risikomesssystems transparent und zuginglich
sind.
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1.2.

1.2.1.

1.2.2.

Quantitative Anforderungen

Prozess

10.

11.

12.

Interne

13.

14.

15.

16.

17.

Die Kreditinstitute berechnen ihre Eigenkapitalanforderung unter Einbeziehung sowohl der erwarteten als
auch der unerwarteten Verluste, es sei denn, sie konnen nachweisen, dass der erwartete Verlust durch ihre
internen Geschiftspraktiken bereits in angemessener Weise erfasst wird. Die Messung des operationellen
Risikos erfasst potenziell schwerwiegende Ereignisse am Rande der Verteilung und erreicht einen
Soliditdtsstandard, der mit einem Konfidenzniveau von 99,9 % iiber eine Halteperiode von einem Jahr
vergleichbar ist.

Um den Solidititsstandard gemaff Nummer 8 zu erfillen, umfasst das System eines Kreditinstituts fiir die
Messung des operationellen Risikos bestimmte Schliisselelemente. Dazu gehoren die Heranziehung von
internen Daten, externen Daten, Szenario-Analysen und Faktoren, die das Geschiftsumfeld und die internen
Kontrollsysteme im Sinne der Nummern 13 bis 24 widerspiegeln. Ein Kreditinstitut verfiigt iiber einen gut
dokumentierten Ansatz fir die Gewichtung dieser vier Elemente in seinem System fuir die Messung des
operationellen Risikos.

Das Risikomesssystem erfasst die wichtigsten Risikotreiber, die die Form der Rinder der Verlustverteilungen
beeinflussen.

Korrelationen der operationellen Verluste zwischen einzelnen Schitzungen der operationellen Risiken diirfen
nur berticksichtigt werden, wenn das Kreditinstitut gegeniiber den zustdndigen Behorden nachweisen kann,
dass sein System zur Messung der Korrelationen solide ist, nach Treu und Glauben umgesetzt wird und die
Unsicherheit bei der Schitzung von Korrelationen insbesondere in Belastungsphasen beriicksichtigt. Das
Kreditinstitut tiberpriift seine Korrelationsannahmen anhand geeigneter quantitativer und qualitativer
Verfahren.

Das Risikomesssystem ist intern konsistent und schliefSt eine Mehrfachzahlung von qualitativen Bewertungen
oder Risikominderungstechniken, die bereits in anderen Bereichen des Kapitaladiquanzrahmens anerkannt
werden, aus.

Daten

Interne Messungen des operationellen Risikos bauen auf einer mindestens fiinf Jahre umfassenden
Beobachtungsperiode auf. Wenn ein Kreditinstitut erstmals einen AMA verwendet, ist eine dreijahrige
Beobachtungsperiode ausreichend.

Die Kreditinstitute konnen ihre historischen internen Verlustdaten den in Teil 2 bestimmten Geschiftsfeldern
und den in Teil 5 definierten Ereigniskategorien zuordnen und stellen diese Daten auf Verlangen den
zustindigen Behorden zur Verfiigung. Es liegen dokumentierte und objektive Kriterien vor, nach denen die
Verluste den entsprechenden Geschiftsfeldern und Ereigniskategorien zugeordnet werden. Verluste auf
Grund von operationellen Risiken, die im Zusammenhang mit Kreditrisiken stehen und in der Vergangenheit
in eine interne Kreditrisiko-Datenbank eingeflossen sind, werden in einer Datenbank iiber operationelle
Risiken aufgezeichnet und separat gekennzeichnet. Derartige Verluste unterliegen keiner Eigenkapitalanfor-
derung fiir operationelle Risiken, solange sie fiir die Berechnung der Eigenkapitalanforderung weiterhin als
Kreditrisiko behandelt werden. Verluste auf Grund von operationellen Risiken, die im Zusammenhang mit
Marktrisiken stehen, werden in die Berechnung der Eigenkapitalanforderung fiir operationelle Risiken
einbezogen.

Die internen Verlustdaten des Kreditinstituts sind so umfassend, dass sie alle wesentlichen Tatigkeiten und
Gefdhrdungen aller einschldgigen Subsysteme und geographischen Standorte erfassen. Das Kreditinstitut
weist nach, dass nicht erfasste Tatigkeiten und Gefahrdungen, sowohl einzeln als auch kombiniert betrachtet,
keinen wesentlichen Einfluss auf die Gesamtrisikoschdtzungen hatten. Fiir die interne Verlustdatensammlung
werden angemessene Bagatellgrenzen festgelegt.

Neben den Informationen iiber die Bruttoverlustbetrige sammeln die Kreditinstitute auch Informationen
zum Datum des Verlustereignisses und etwaigen Riickfliissen der Bruttoverlustbetrige sowie Beschreibungen
von Treibern und Ursachen des Verlustereignisses.

Fiir die Erfassung von Verlustdaten fiir Ereignisse in zentralen Funktionen oder aus Tatigkeiten, die mehr als
ein Geschiftsfeld betreffen, sowie fiir Ereignisse, die zwar zeitlich aufeinander folgen, aber miteinander
verbunden sind, liegen spezifische Kriterien vor.
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1.2.3.

1.2.4.

1.2.5.

18.

Die Kreditinstitute verfiigen iiber dokumentierte Verfahren, um die fortlaufende Relevanz historischer
Verlustdaten zu beurteilen; zu beriicksichtigen ist dabei auch, in welchen Situationen, bis zu welchem Grade
und durch wen Ermessensentscheidungen, Skalierungen oder sonstige Anpassungen erfolgen konnen.

Externe Daten

19.

In dem Messsystem eines Kreditinstituts fiir operationelle Risiken werden relevante externe Daten eingesetzt,
insbesondere wenn Grund zu der Annahme besteht, dass das Kreditinstitut seltenen, aber potenziell
schwerwiegenden Verlusten ausgesetzt ist. Ein Kreditinstitut bestimmt in einem systematischen Prozess die
Situationen, in denen externe Daten genutzt werden, und die Methodik fur die Verarbeitung der Daten in
seinem Messsystem. Die Bedingungen und Verfahren fiir die Nutzung externer Daten werden regelméafig
tiberpriift, dokumentiert und periodisch von einer unabhingigen Stelle tiberpriift.

Szenario-Analyse

20.

Das Kreditinstitut setzt auf der Grundlage von Expertenmeinungen in Verbindung mit externen Daten
Szenario-Analysen ein, um seine Gefdhrdung durch sehr schwerwiegende Risikoereignisse zu bewerten.
Diese Bewertungen werden mit der Zeit tiberpriift und aufgrund von Vergleichen mit den tatsichlichen
Verlusterfahrungen angepasst, um ihre Aussagekraft sicherzustellen.

Geschiftsumfeld- und interne Kontrollfaktoren

21.

22.

23.

24,

Die firmenweite Risikobewertungsmethodik des Kreditinstituts erfasst die entscheidenden Faktoren des
Geschiftsumfelds und des internen Kontrollsystems, die das operationelle Risikoprofil beeinflussen konnen.

Jeder ausgewihlte Faktor ist auf Grund von Erfahrungen und unter Einbezichung des Expertenurteils aus den
betroffenen Geschiftsbereichen nachweislich ein bedeutender Risikotreiber.

Die Sensitivitdit der Risikoschdtzungen beziiglich Verdnderungen dieser Faktoren und deren relative
Gewichtung werden umfassend begriindet. Zusitzlich zur Erfassung von Risikoverinderungen aufgrund
verbesserter Risikokontrollen deckt das Grundgeriist auch einen moglichen Risikoanstieg aufgrund
gestiegener Komplexitit in den Tatigkeiten oder aufgrund eines vergrofierten Geschiftsvolumens ab.

Das Grundgeriist ist dokumentiert und unterliegt einer unabhingigen Priifung innerhalb des Kreditinstituts
sowie durch die zustindigen Behorden. Der Prozess und die Ergebnisse werden mit der Zeit tiberpriift und
durch Vergleich mit den tatsachlichen internen Verlusterfahrungen sowie den relevanten externen Daten neu
bewertet.

AUSWIRKUNG VON VERSICHERUNGEN UND ANDEREN RISIKOVERLAGERUNGSMECHANISMEN

25.

26.

27.

Die Kreditinstitute kdnnen die Auswirkungen von Versicherungen, sofern die unter den Nummern 26 bis 29
genannten Bedingungen erfiillt sind, sowie von anderen Risikoverlagerungsmechanismen, sofern sie
gegeniiber den zustandigen Stellen nachweisen konnen, dass ein nennenswerter Risikominderungseffekt
erzielt wird, beriicksichtigen.

Der Versicherungsgeber verfuigt tiber die Zulassung zum Versicherungs- oder Riickversicherungsgeschift und
der Versicherungsgeber besitzt ein von einer anerkannten Rating-Agentur vergebenes Mindestrating fiir die
Zahlungsfahigkeit, das von der zustindigen Behorde gemif den Bestimmungen fiir die Risikogewichtung bei
Forderungen von Kreditinstituten nach den Artikeln 78 bis 83 als der Bonititsstufe 3 oder hoher
entsprechend eingestuft wurde.

Die Versicherung und der Versicherungsrahmen der Kreditinstitute miissen folgende Voraussetzungen
erfiillen:

a)  Die Versicherungspolice hat eine Ursprungslaufzeit von mindestens einem Jahr. Bei Versicherungs-
policen mit einer Restlaufzeit von weniger als einem Jahr nimmt das Kreditinstitut angemessene
Sicherheitsabschlige vor, um die abnehmende Restlaufzeit der Police zu beriicksichtigen, und zwar bis
hin zu einem 100 %igen Abschlag fiir Policen mit einer Restlaufzeit von 90 Tagen oder weniger;

b)  Die Versicherungspolice hat eine Mindestkiindigungsfrist von 90 Tagen;
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¢)  Die Versicherungspolice beinhaltet keine Ausschlussklauseln oder Begrenzungen fuir den Fall eines
aufsichtlichen Eingreifens, oder Klauseln, die beim Ausfall eines Kreditinstituts verhindern, dass das
Kreditinstitut, sein Konkursverwalter oder Personen mit dhnlichen Aufgaben fiir Schiden oder
Aufwand, die dem Kreditinstitut entstanden sind, Entschddigungen einholen, mit Ausnahme von
Ereignissen, die nach der Eroffnung des Konkursverfahrens oder dhnlichen Verfahren eingetreten sind;
Voraussetzung hierfr ist, dass Geldbuflen und Strafen, einschlieRlich Zuschlige mit Strafcharakter,
aufgrund eines aufsichtlichen Eingreifens durch den Versicherungsvertrag ausgeschlossen werden
konnen;

d)  Die Risikominderungskalkulationen spiegeln die Deckungssumme der Versicherung so wider, dass sie
in einem transparenten und konsistenten Verhaltnis zu den Grofen tatsichliche Verlustwahrschein-
lichkeit und Verlustauswirkung steht, die bei der Ermittlung der Eigenkapitalanforderung fiir das
operationelle Risiko insgesamt verwendet werden;

e)  Die Versicherung wird durch eine dritte Partei gewahrt. Fiir den Fall, dass die Versicherung durch so
genannte ,Captives“ oder verbundene Gesellschaften gewihrt wird, wird das versicherte Risiko z. B.
durch Riickversicherung auf eine unabhingige dritte Partei tibertragen, die ihrerseits die Zulassungs-
kriterien erfillt; und

f)  Der Rahmen fiir die Anerkennung von Versicherungen ist wohl begriindet und dokumentiert.

28.  Die Methodik fiir die Beriicksichtigung von Versicherungen beriicksichtigt mittels Abziigen oder Abschligen
folgende Faktoren:

a)  die Restlaufzeit des Versicherungsvertrags, sofern sie weniger als ein Jahr betrigt, gemifl den
vorstehenden Bestimmungen,

b)  die fur die Versicherungspolice geltenden Kiindigungsfristen, sofern sie weniger als ein Jahr betragen,
und

¢)  die Zahlungsunsicherheit sowie Inkongruenzen bei den von den Versicherungsvertragen abgedeckten
Risiken.

29.  Die durch Anerkennung von Versicherungsschutz entstehende Eigenkapitalerleichterung darf 20 % der
gesamten Eigenkapitalanforderung fir das operationelle Risiko vor Anerkennung von Risikominderungs-
techniken nicht tibersteigen.

3. ANTRAG AUF ANWENDUNG EINES AMA AUF GRUPPENBASIS

30.  Soll ein AMA vom EU-Mutterkreditinstitut und seinen Tochtergesellschaften oder von den Tochtergesell-
schaften einer EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft verwendet werden, so ist dem entsprechenden Antrag
eine Beschreibung der Allokationsmethodik beigefiigt, nach der sich das fiir das operationelle Risiko
vorgehaltene Eigenkapital auf die verschiedenen Einheiten der Gruppe verteilt.

31.  Aus dem Antrag geht auferdem hervor, ob und wie Diversifizierungseffekte im Risikomesssystem
beriicksichtigt werden sollen.

TEIL 4

Kombinierte Anwendung verschiedener Methoden

1. ANWENDUNG EINES AMA IN VERBINDUNG MIT ANDEREN ANSATZEN

1. Ein Kreditinstitut kann einen AMA in entweder in Verbindung mit dem Basisindikatoransatz oder in
Verbindung mit dem Standardansatz anwenden, wenn folgende Voraussetzungen erfiillt sind:

a)  Samtliche operationellen Risiken des Kreditinstituts werden erfasst. Die zustdndige Behorde hélt die
Methodik zur Erfassung der verschiedenen Tatigkeiten, geographischen Standorte, Rechtsstrukturen
oder sonstigen intern vorgenommenen Aufteilungen fiir iiberzeugend und

b)  Bei den Titigkeiten, auf die der Standardansatz oder ein AMA angewandt wird, sind die in den
betreffenden Teilen 2 oder 3 genannten Zulassungsanforderungen erfiillt.
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2. Im Einzelfall kann die zustindige Behorde verlangen, dass zusitzlich folgende Voraussetzungen erfullt sind:

a)  Zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung eines AMA wird ein wesentlicher Teil der operationellen
Risiken des Kreditinstituts durch den AMA erfasst; und

b)  Das Kreditinstitut verpflichtet sich, den AMA nach einem mit den zustindigen Behorden vereinbarten
Zeitplan auf einen wesentlichen Teil seiner Geschiftstitigkeit auszuweiten.

2. KOMBINIERTE ANWENDUNG DES BASISINDIKATORANSATZES UND DES STANDARDANSATZES

3. Ein Kreditinstitut darf eine Kombination aus dem Basisindikatoransatz und dem Standardansatz nur im
Ausnahmefall anwenden, beispielsweise bei der Ubernahme eines neuen Geschifts, auf das der
Standardansatz maoglicherweise erst nach einer Ubergangszeit ausgeweitet werden kann.

4. Die kombinierte Anwendung des Basisindikatoransatzes und des Standardansatzes setzt voraus, dass sich das
Kreditinstitut verpflichtet hat, den Standardansatz nach einem mit den zustindigen Behorden vereinbarten

Zeitplan auszuweiten.

TEIL 5

Klassifizierung der Verlustereignisse

Tabelle 3

Ereigniskategorie

Definition

Interner Betrug

Externer Betrug

Beschiftigungspraxis und Arbeits-
platzsicherheit

Verluste aufgrund von Handlungen mit betriigerischer Absicht, Veruntreuung von Eigentum,
Umgehung von Verwaltungs-, Rechts- oder internen Vorschriften, mit Ausnahme von Verlusten
aufgrund von Diskriminierung oder sozialer und kultureller Verschiedenheit, wenn mindestens
eine interne Partei beteiligt ist.

Verluste aufgrund von Handlungen mit betriigerischer Absicht, Veruntreuung von Eigentum oder
Umgehung von Rechtsvorschriften durch einen Dritten.

Verluste aufgrund von Handlungen, die gegen Beschiftigungs-, Gesundheitsschutz- oder
Sicherheitsvorschriften bzw. -abkommen verstoflen, Verluste aufgrund von Schadenersatz-
zahlungen wegen Korperverletzung, Verluste aufgrund von Diskriminierung bzw. sozialer und
kultureller Verschiedenheit.

Kunden, Produkte & Geschiftsge-
pflogenheiten

Sachschiden

Verluste aufgrund einer unbeabsichtigten oder fahrlissigen Nichterfiillung geschiftlicher
Verpflichtungen gegeniiber bestimmten Kunden (einschlielich treuhdnderischer und auf
Angemessenheit beruhender Verpflichtungen), Verluste aufgrund der Art oder Struktur eines
Produkts.

Verluste aufgrund von Beschddigungen oder des Verlustes von Sachvermégen durch Natur-
katastrophen oder andere Ereignisse.

Geschiftsunterbrechungen und
Systemausfille

Ausfithrung, Lieferung & Prozess-
management

Verluste aufgrund von Geschiftsunterbrechungen oder Systemausfillen.

Verluste aufgrund von Fehlern bei der Geschiftsabwicklung oder im Prozessmanagement,
Verluste aus Beziehungen zu Geschiftspartnern und Lieferanten/Anbietern.
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ANHANG XI

TECHNISCHE KRITERIEN FUR DIE UBERPRUFUNG UND BEWERTUNG DURCH DIE ZUSTANDIGEN

BEHORDEN

Zusitzlich zu Kredit-, Markt- und operationellen Risiken umfasst die Uberpriifung und Bewertung durch die
zustindigen Behorden nach Artikel 124 Folgendes:

a)

b)

9

die Ergebnisse der von Kreditinstituten, die einen IRB-Ansatz anwenden, durchgefiihrten Stresstests,

das Ausmaf, in dem Kreditinstitute Konzentrationsrisiken ausgesetzt sind, und das Management dieser Risiken
durch die Kreditinstitute, einschlieflich ihrer Erfullung der in den Artikeln 108 bis 118 niedergelegten
Anforderungen,

die Robustheit, Eignung und Umsetzung der vom Kreditinstitut vorgesehenen Vorschriften und Verfahren fur
das Management des mit der Anwendung anerkannter Kreditrisikominderungstechniken verbundenen
Restrisikos,

die Addquanz der von einem Kreditinstitut fur verbriefte Forderungen gehaltenen Eigenmittel unter
Beriicksichtigung der wirtschaftlichen Substanz der Transaktion, einschlieflich des Grads der erreichten
Risikoiibertragung,

das Ausmaf, in dem Kreditinstitute Liquiditétsrisiken ausgesetzt sind, und das Management dieser Risiken durch
die Kreditinstitute,

die Auswirkung von Diversifizierungseffekten und die Art der Einbezichung dieser Effekte in das
Risikomessungssystem, und

die Ergebnisse der Stresstests von Instituten, die zur Berechnung der Eigenkapitalanforderungen fur das
Marktrisiko nach Mafigabe des Anhangs V der Richtlinie 2006/49/EG ein internes Modell verwenden.

Die zustindigen Behorden tiberwachen, ob ein Kreditinstitut implizite Kreditunterstiitzung fiir eine Verbriefung zur
Verfuigung stellt. Wird festgestellt, dass ein Kreditinstitut wiederholt implizite Kreditunterstiitzung zur Verfiigung
gestellt hat, so ergreift die zustindige Behorde geeignete Malnahmen, die der gestiegenen Erwartung Rechnung tragen,
dass das Kreditinstitut zukiinftig weitere Unterstiitzungen fiir seine Verbriefungen zur Verfiigung stellen wird und
somit keine signifikante Risikotibertragung erzielt.

Um die in Artikel 124 Absatz 3 vorgesehene Feststellung treffen zu konnen, tiberpriifen die zustdndigen Behorden, ob
die gemafl Anhang VII Teil B der Richtlinie 2006/49/EG vorgenommenen Wertberichtigungen und Riickstellungen fiir
Positionen/Portfolios des Handelsbuchs es dem Kreditinstitut ermoglichen, seine Positionen unter normalen
Marktbedingungen kurzfristig und ohne nennenswerte Verluste zu verduffern oder abzusichern.
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ANHANG XII

TECHNISCHE KRITERIEN FUR DIE OFFENLEGUNG

TEIL 1

Allgemeine Kriterien

Bei der Offenlegung gelten Informationen als wesentlich, wenn ihre Auslassung oder fehlerhafte Angabe die
Einschdtzung oder Entscheidung eines Benutzers, der sich bei wirtschaftlichen Entscheidungen auf diese
Informationen stiitzt, andern oder beeinflussen konnte.

Informationen gelten als geschiitzte Informationen eines Kreditinstituts, wenn ihre offentliche Bekanntgabe die
Wettbewerbsposition dieses Kreditinstituts schwichen wiirde. Dazu konnen Informationen tiber Produkte oder
Systeme zihlen, die — wenn sie Konkurrenten bekannt gemacht wiirden — den Wert der Investitionen des
Kreditinstituts in diese mindern wiirden.

Informationen gelten als vertraulich, wenn das Kreditinstitut gegeniiber Kunden oder anderen Vertragspartnern zur
Vertraulichkeit verpflichtet ist.

Die zustindigen Behorden verpflichten die Kreditinstitute, anhand der einschldgigen Merkmale ihrer Tatigkeit, wie
Umfang ihrer Tatigkeit, Spektrum von Titigkeiten, Prisenz in verschiedenen Landern, Engagement in verschiedenen
Bereichen der Finanzmirkte, Tatigkeit auf internationalen Finanzmirkten und Beteiligung an Zahlungs-,
Abrechnungs- und Clearingsystemen, festzustellen, ob es notig ist, die vorgeschriebenen Angaben hiufiger als
einmal jahrlich ganz oder teilweise offen zu legen. Dabei ist der moglichen Notwendigkeit einer Offenlegung der
Informationen in Teil 2 Nummern 3 Buchstaben b und e und 4 Buchstaben b bis e und der Informationen tiber
Forderungen mit hohem Risiko und andere Posten, die sich rasch dndern konnen, besondere Aufmerksamkeit zu
widmen.

Der Offenlegungsanforderung in Teil 2 Nummern 3 und 4 ist gemaf8 Artikel 72 Absatz 1 und 2 nachzukommen.

TEIL 2
Allgemeine Vorschriften

Die Risikomanagementziele und —leitlinien des Kreditinstituts werden fiir jede einzelne Risikokategorie, einschlieflich
der unter den Nummern 1 bis 14 genannten Risiken, gesondert offen gelegt. Zu diesen Offenlegungen zihlen:

a)  die Strategien und Verfahren fiir das Management dieser Risiken;

b)  die Struktur und Organisation der einschligigen Risikomanagementfunktionen oder andere geeignete
Regelungen;

¢)  Umfang und Art der Risikoberichts- und -messsysteme; und

d)  die Leitlinien fiir Risikoabsicherung und —minderung und die Strategien und Verfahren zur Uberwachung der
laufenden Wirksamkeit der zur Risikoabsicherung und —minderung getroffenen Mafnahmen.

Hinsichtlich des Anwendungsbereichs dieser Richtlinie werden folgende Informationen offen gelegt:
a)  Name des Kreditinstituts, fir das die Vorschriften dieser Richtlinie gelten;

b)  Angabe der Unterschiede der Konsolidierungsbasis fiir Rechnungslegungs- und Aufsichtszwecke, mit einer
kurzen Beschreibung der Teilunternehmen, die

i) vollkonsolidiert;

ii)  quotenkonsolidiert;
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i)  von den Eigenmitteln abgezogen; oder

iv)  weder konsolidiert noch abgezogen sind;

alle vorhandengn oder abzusehenden substanziellen, prakltischen oder rechtlichen Hindernisse fiir die
unverziigliche Ubertragung von Eigenmitteln oder die Riickzahlung von Verbindlichkeiten zwischen dem
Mutterunternehmen und seinen Tochterunternehmen;

der Gesamtbetrag, um den die tatsichlichen Eigenmittel in allen nicht in die Konsolidierung einbezogenen
Tochterunternehmen geringer als der vorgeschriebene Mindestbetrag ist, und der Name oder die Namen dieser
Tochterunternehmen; und

gegebenenfalls die Umstinde der Inanspruchnahme der Vorschriften der Artikel 69 und 70.

Beziiglich seiner Eigenmittel legt das Kreditinstitut folgende Informationen offen:

a)

Zusammenfassung der Konditionen fiir die Hauptcharakteristika aller Eigenmittelposten und ihrer Bestandteile;

der Betrag der Basiseigenmittel bei getrennter Offenlegung aller positiven Posten und Abziige;

der Gesamtbetrag der ergdnzenden Eigenmittel und der Eigenmittel im Sinne von Kapitel IV der Richtlinie 2006/
49[EG;

Abziige von den Basiseigenmitteln und den erginzenden Eigenmitteln gemafl Artikel 66 Absatz 2 bei getrennter
Offenlegung der in Artikel 57 Buchstabe q genannten Posten; und

Gesamtsumme aller Eigenmittel nach den Abziigen und Begrenzungen gemafd Artikel 66.

Beziiglich der Einhaltung der Vorschriften in Artikel 75 und 123 legt das Kreditinstitut folgende Informationen offen:

a)

eine Zusammenfassung des Ansatzes, nach dem das Kreditinstitut die Angemessenheit seines internen Kapitals
zur Unterlegung der aktuellen und zukiinftigen Aktivititen beurteilt;

fur Kreditinstitute, die die risikogewichteten Forderungsbetrdge nach den Artikeln 78 bis 83 berechnen, 8 % der
risikogewichteten Forderungsbetrige fiir jede der in Artikel 79 genannten Forderungsklassen;

fur Kreditinstitute, die die risikogewichteten Forderungsbetrige nach den Artikeln 84 bis 89 berechnen, 8 % der
risikogewichteten Forderungsbetriage fiir jede der in Artikel 86 genannten Forderungsklassen. Bei der
Forderungsklasse der Retail-Forderungen gilt diese Anforderung fiir alle Kategorien, denen die verschiedenen, in
Anhang VII Teil 1 Nummern 10 bis 13 genannten Korrelationen entsprechen. Bei der Forderungsklasse der
Beteiligungspositionen gilt diese Anforderung fiir

i) jeden der Ansitze in Anhang VII, Teil 1, Nummern 17 bis 26;

ii)  borsengehandelte Beteiligungspositionen, Private Beteiligungspositionen in hinreichend diversifizierten
Portfolios und sonstige Beteiligungspositionen;

iiiy  Forderungen, fiir die beziiglich der Eigenkapitalanforderungen eine aufsichtliche Ubergangsregelung gilt;
und

iv)  Forderungen, fiir die beziiglich der Eigenkapitalanforderungen Besitzstandswahrungsbestimmungen
gelten;

gemafd Artikel 75 Buchstabe b und ¢ berechnete Mindesteigenkapitalanforderungen; und

gemdfs den Artikeln 103 bis 105 berechnete und gesondert offen gelegte Mindesteigenkapitalanforderungen.
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In Bezug auf das in Anhang Il Teil 1 definierte Gegenparteiausfallrisiko des Kreditinstituts werden folgende
Informationen offen gelegt:

a)

eine Beschreibung der Methode, nach der 6konomisches Kapital und Obergrenzen fiir Kredite an Gegenparteien
zugeteilt werden;

eine Beschreibung der Vorschriften zur Absicherung von Sicherheiten und zur Bildung von Kreditreserven;
eine Beschreibung der Vorschriften iiber Korrelationsrisiken;

eine Beschreibung der Auswirkung des Sicherheitsbetrages, den das Kreditinstitut bei einer Herabstufung des
Ratings zur Verfigung stellen miisste;

Summe des aktuellen Fair Value der Kontrakte, positive Auswirkungen von Netting, aufgerechnete aktuelle
Kreditforderung, gehaltene Sicherheiten, Nettokreditforderung bei Derivaten; Nettokreditforderung bei
Derivaten ist die Forderung bei Derivatgeschdften nach Beriicksichtigung rechtlich durchsetzbarer Netting
sowie rechtlich durchsetzbarer Sicherheitenvereinbarungen;

Mafe fiir den Forderungswert nach der jeweils entsprechenden Methode von Anhang III Teile 3 bis 6;

den Nominalwert von Absicherungen in Form von Kreditderivaten und Verteilung der Kreditforderungen,
aufgeschliisselt nach Arten von Kreditforderungen;

Derivatgeschifte (Nominalwert), unterteilt nach Verwendung fiir den Kreditbestand des Kreditinstituts und
Verwendung bei den Vermittlertatigkeiten des Instituts, sowie Verteilung der verwendeten Kreditderivate, wobei
diese nach den innerhalb der einzelnen Produktgruppen erworbenen und verdufSerten Sicherheiten noch weiter
aufzuschliisseln ist; und

fur den Fall, dass dem Kreditinstitut von den zustindigen Behorden die Erlaubnis zur Schitzung von a erteilt
worden ist, auch die Alpha-Schitzung.

Beziiglich seines Kredit- und Verwasserungsrisikos legt das Kreditinstitut folgende Informationen offen:

a)

b)

fiir Rechnungslegungszwecke die Definition von ,iiberfdllig“ und ,ausfallgefahrdet;

eine Beschreibung der bei der Bestimmung von Wertberichtigungen und Riickstellungen angewandten Ansitze
und Methoden;

der Gesamtbetrag der Forderungen nach Rechnungslegungsaufrechnungen und ohne Beriicksichtigung der
Wirkung der Kreditrisikominderung, und der nach Forderungsklassen aufgeschliisselte Durchschnittsbetrag der
Forderungen wihrend des Berichtszeitraums;

die geographische Verteilung der Forderungen, aufgeschliisselt nach wichtigen Gebieten und wesentlichen
Forderungsklassen, gegebenenfalls mit niheren Angaben;

die Verteilung der Forderungen auf Wirtschaftszweige oder Gruppen von Gegenparteien, aufgeschliisselt nach
Forderungsklassen, gegebenenfalls mit niheren Angaben;

Aufschliisselung aller Forderungen nach Restlaufzeit und Forderungsklassen, gegebenenfalls mit niheren
Angaben;

fur alle wesentlichen Wirtschaftszweige oder Arten von Gegenparteien die folgenden Angaben:

i) ausfallgefdhrdete und tiberfillige Forderungen, getrennt aufgefiihrt,

ii)  Wertberichtigungen und Riickstellungen, und

i)  Aufwendungen fiir Wertberichtigungen und Riickstellungen wihrend des Berichtszeitraums;

Hohe der ausfallgefihrdeten und iiberfilligen Forderungen, getrennt aufgefithrt und aufgeschliisselt nach
wesentlichen geographischen Gebieten, wenn praktikabel einschlieflich der Betrdge der Wertberichtigungen und
Riickstellungen fiir jedes geographische Gebiet;
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i)  die getrennt dargestellte Uberleitung von Anderungen der Wertberichtigungen und Riickstellungen fiir
ausfallgefahrdete Forderungen. Die Informationen miissen Folgendes umfassen:

i) eine Beschreibung der Art der Wertberichtigungen und Riickstellungen,

ii)  die Eroffnungsbestinde,

i)  die wihrend der Periode aus den Riickstellungen entnommenen Betrige,

iv)  die wihrend der Periode eingestellten oder riickgebuchten Betrige fiir geschitzte wahrscheinliche Verluste
aus Forderungen, etwaige andere Berichtigungen, einschlieSlich derjenigen durch Wechselkursunter-
schiede, Zusammenfassung von Geschiftstitigkeiten, Erwerb und Verduferung von Tochterunternehmen
und Ubertragungen zwischen Risikovorsorgebetrigen, und

v)  die Abschlussbestinde.

Direkt in die Gewinn- und Verlustrechnung iibernommene Wertberichtigungen und Wertaufholungen werden

gesondert offen gelegt.

7. Kreditinstitute, die die risikogewichteten Forderungsbetrige nach den Artikeln 78 bis 83 berechnen, legen fiir jede der
in Artikel 79 genannten Forderungsklassen die folgenden Informationen offen:

a)  die Namen der anerkannten Ratingagenturen (ECAI) und Ratingagenten (ECA) und die Griinde fiir etwaige
Anderungen;

b)  die Forderungsklassen, fir die Ratingagenturen (ECAI) und Ratingagenten (ECA) jeweils in Anspruch genommen
werden;

)  eine Beschreibung des Verfahrens zur Ubertragung von Emittenten- und Emissionsratings auf Posten, die nicht
Teil des Handelsbuchs sind;

d)  die Zuordnung der externen Ratings aller anerkannten Ratingagenturen (ECAI) oder -agenten (ECA) zu den in
Anhang VI vorgesehenen Bonitdtsstufen, wobei zu beriicksichtigen ist, dass diese Informationen nicht offen
gelegt werden miissen, wenn das Kreditinstitut sich an die von der zustindigen Behorde verdffentlichte
Standardzuordnung halt;

¢)  die Forderungswerte und die Forderungswerte nach Kreditrisikominderung die jeden einzelnen, in Anhang VI
vorgesehenen Bonitatsstufe zugeordnet werden, sowie auch diejenigen, die von den Eigenmitteln abgezogen
werden.

8. Kreditinstitute, die die risikogewichteten Forderungsbetrige gemafl Anhang VII Teil 1 Nummern 6 oder 19 bis 21
berechnen, legen die Forderungen fiir jede Kategorie gemafl Anhang VII, Teil 1, Numer 6, Tabelle 1 oder fiir jedes
Risikogewicht gemafl Anhang VII, Teil 1 Nummern 19 bis 21.

9.  Kreditinstitute, die ihre Eigenkapitalanforderungen gemifl Artikel 75 Buchstabe b und c berechnen, legen diese
Anforderungen fiir jedes in diesen Bestimmungen genannte Risiko getrennt offen.

10.  Alle Kreditinstitute, die ihre Eigenkapitalanforderungen gemifd Anhang V der Richtlinie 2006/49/EG berechnen, legen

folgende Informationen offen:

a)

fur jedes Teilportfolio:
i) die Charakteristika der verwendeten Modelle,
ii)  eine Beschreibung der auf das Teilportfolio angewandten Stresstests,

i)  eine Beschreibung der beim Backtesting und der Validierung der Genauigkeit und Konsistenz der internen
Modelle und Modellierungsverfahren angewandten Ansitze;

das Mafl an Akzeptanz durch die zustidndige Behorde; und

eine Beschreibung des Ausmafes und der Methodik der Erfiillung der Anforderungen von Anhang VII Teil B der
Richtlinie 2006/49/EG.
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11.

12.

13.

14.

Zum operationellen Risiko legen die Kreditinstitute folgende Informationen offen:

a)

die Ansitze fiir die Berechnung der Eigenmittelanforderungen fiir operationelle Risiken, fiir die das Kreditinstitut
qualifiziert ist; und

eine Beschreibung der Methode nach Artikel 105, wenn diese vom Kreditinstitut angewandt wird, einschlieBlich
einer Diskussion relevanter interner und externer Faktoren, die beim Messansatz des Kreditinstituts
beriicksichtigt werden. Bei teilweiser Anwendung der Anwendungsbereich der verschiedenen verwendeten
Methoden.

Zu den nicht im Handelsbuch enthaltenen Beteiligungspositionen werden folgende Informationen offen gelegt:

a)

die Unterscheidung zwischen Forderungen nach ihren Zielen, einschlieSlich Gewinnerzielungsabsicht und
strategischer Griinde, und ein Uberblick iiber die angewandten Rechnungslegungstechniken und Bewertungs-
methoden, einschlieSlich der Schliisselannahmen und —praktiken fiir die Bewertung und etwaige wesentliche
Anderungen dieser Praktiken;

der Bilanzwert, der Fair Value und bei borsengehandelten Titeln ein Vergleich zum Marktwert, wenn dieser
wesentlich vom Fair Value abweicht;

Art und Betridge borsengehandelter Beteiligungspositionen, Privater Beteiligungspositionen in hinreichend
diversifizierten Portfolios und sonstigen Beteiligungspositionen;

die kumulativen realisierten Gewinne oder Verluste aus Verkdufen und Liquidationen wihrend der Periode; und

die Summe der nicht realisierten Gewinne oder Verluste, die Summe der latenten Neubewertungsgewinne oder —
verluste und simtliche dieser in die Basiseigenmittel oder ergidnzenden Eigenmittel einbezogenen Betrige.

Zu ihren Forderungen hinsichtlich des Zinsrisikos aus nicht im Handelsbuch enthaltenen Positionen legen die
Kreditinstitute folgende Informationen offen:

a)

die Art des Zinsrisikos und die Schliisselannahmen (einschlieflich der Annahmen beziiglich der Riickzahlung
von Krediten vor Falligkeit und des Anlegerverhaltens bei unbefristeten Einlagen), und Héufigkeit der Messung
des Zinsrisikos; und

Schwankungen bei Gewinnen, wirtschaftlichem Wert oder anderen relevanten Messwerten, die vom
Management bei Auf- und Abwirtsschocks entsprechend der Methode des Managements zur Messung des
Zinsrisikos verwendet werden, aufgeschliisselt nach Wahrungen.

Kreditinstitute, die die risikogewichteten Forderungsbetrige nach den Artikeln 94 bis 101 berechnen, legen folgende
Informationen offen:

it

)

eine Beschreibung der Ziele des Kreditinstituts hinsichtlich seiner Verbriefungsaktivititen;
die Rolle, die das Kreditinstitut beim Verbriefungsprozess spielt;
Angaben zum Umfang des Engagements des Kreditinstituts in jedem Bereich;

die Ansitze zur Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige, die das Kreditinstitut bei seinen
Verbriefungstitigkeiten anwendet;

eine Zusammenfassung der Rechnungslegungsleitlinien des Kreditinstituts fiir Verbriefungstitigkeiten, ein-

schlieflich:

i) Angabe der Tatsache, ob die Transaktionen als Verkiufe oder Finanzierungen behandelt werden,
ii)  des Ausweises von Gewinnen aus Verkiufen,

i) der Schliisselannahmen fiir die Bewertung einbehaltener Zinsen, und

iv)  die Behandlung synthetischer Verbriefungen, wenn diese nicht unter andere Rechnungslegungsleitlinien
fallen;
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die Namen der Ratingagenturen (ECAI), die bei Verbriefungen in Anspruch genommen werden, und die Arten
von Forderungen, fiir die jede Agentur in Anspruch genommen wird;

die Summe der ausstehenden Forderungsbetrige, die vom Kreditinstitut verbrieft werden und dem
Verbriefungsrahmen unterliegen (aufgeschliisselt nach traditionellen und synthetischen Verbriefungen), nach
Art der Forderungen;

fir vom Kreditinstitut verbriefte und dem Verbriefungsrahmen unterliegende Forderungen eine Aufschliisselung
des Betrags der ausfallgefihrdeten und tiberfilligen verbrieften Forderungen nach Art der Forderungen sowie der
vom Kreditinstitut wahrend der Periode ausgewiesenen Verluste;

die Summe der einbehaltenen oder erworbenen Verbriefungspositionen, aufgeschliisselt nach Art der
Forderungen;

die Summe der einbehaltenen oder erworbenen Verbriefungspositionen, aufgeschliisselt in eine aussagekraftige
Zahl von Risikogewichtungsbandern. Positionen, die mit 1 250 % risikogewichtet oder abgezogen wurden,
werden gesondert offen gelegt;

die Summe des offenen Betrags verbriefter revolvierender Forderungen, getrennt nach Originatorenanteil und
Anlegeranteil; und

eine Zusammenfassung der Verbriefungsaktivititen in der Periode, einschlieflich des Betrags der verbrieften
Forderungen (nach Art der Forderungen), und des ausgewiesenen Gewinns oder Verlusts beim Verkauf nach Art
der Forderungen.

TEIL 3

Fiir die Verwendung bestimmter Instrumente oder Methoden vorgeschriebene Anforderungen

Kreditinstitute, die die risikogewichteten Forderungsbetrige nach den Artikeln 84 bis 89 berechnen, legen folgende
Informationen offen:

a)

b)

die von den zustdndigen Behorden akzeptierten Ansitze oder genehmigten Ubergangsregelungen;
eine Erlduterung und einen Uberblick iiber:
i) die Struktur der internen Ratingsysteme und die Beziehung zwischen internen und externen Ratings,

ii)  die Verwendung interner Schitzungen fiir andere Zwecke als die Berechnung der risikogewichteten
Forderungsbetrdge nach den Artikeln 84 bis 89,

i)  das Management und die Anerkennung von Kreditrisikominderung, und

iv)  die Kontrollmechanismen fiir Ratingsysteme (einschlieRlich einer Beschreibung ihrer Unabhingigkeit und
Verantwortlichkeiten) und die Uberpriifung dieser Systeme;

eine Beschreibung des internen Ratingprozesses, getrennt fiir die folgenden Forderungsklassen:
i) Zentralstaaten und Zentralbanken,
ii) Institute,

i)  Unternehmen, einschlieflich KMU, Spezialfinanzierungen und erworbene Forderungen gegeniiber
Unternehmen,

iv)  Retail-Forderungen, fiir jede der Kategorien, denen die verschiedenen, in Anhang VII Teil 1
Nummern 10 bis 13 genannten, Korrelationen entsprechen, und

v)  Beteiligungspositionen;

die Forderungsbetrige fiir jede der in Artikel 86 genannten Forderungsklassen. Wenn Kreditinstitute fiir die
Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige eigene Schitzungen der LGD oder Umrechnungsfaktoren
verwenden, werden Forderungen an Zentralstaaten, Instituten und Zentralbanken, Kreditinstitute und
Unternehmen getrennt von Forderungen offen gelegt, fiir die die Kreditinstitute solche Schitzungen nicht
verwenden;
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fir jede der Forderungsklassen Zentralstaaten und Zentralbanken, Institute, Unternehmen und Beteiligungs-
positionen und fiir eine ausreichende Zahl von Schuldnerklassen (einschliefSlich der Klasse ,Ausfall’), die eine
sinnvolle Differenzierung des Kreditrisikos zulassen, legen die Kreditinstitute Folgendes offen:

i) die Summe der Forderungen (fiir die Forderungsklassen Zentralstaaten und Zentralbanken, Institute und
Unternehmen die Summe der ausstehenden Kredite und Forderungswerte fir nicht in Anspruch
genommene Zusagen fiir Beteiligungspositionen, den ausstehenden Betrag),

ii)  fiir Kreditinstitute, die bei der Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige eigene Schitzungen
fir LGD verwenden, die forderungsbetragsgewichtete durchschnittliche LGD in Prozent,

i)  das forderungsbetragsgewichtete durchschnittliche Risikogewicht, und

iv)  fiir Kreditinstitute, die eigene Schitzungen der Umrechnungsfaktoren fiir die Berechnung der
risikogewichteten Forderungsbetrdge verwenden, den Betrag der nicht in Anspruch genommenen
Zusagen und die forderungsbetragsgewichteten durchschnittlichen Forderungswerte fiir jede Forderungs-
klasse;

fur die Forderungsklasse der Retail-Forderungen und fiir jede der unter Buchstabe ¢ Ziffer iv definierten
Kategorien entweder die unter Buchstabe e beschriebenen Offenlegungen (gegebenenfalls auf Basis von Pools)
oder eine Analyse der Forderungen (ausstehende Kredite und Forderungswerte fiir nicht in Anspruch
genommene Zusagen) bezogen auf eine ausreichende Anzahl an Klassen fiir erwartete Verluste (EL), die eine
sinnvolle Differenzierung des Kreditrisikos ermdglichen (gegebenenfalls auf Basis von Pools);

die tatsichlichen Wertberichtigungen in der vorhergehenden Periode fiir jede Forderungsklasse (fiir Retail-
Forderungen fiir jede der unter Buchstabe ¢ Ziffer iv definierten Kategorien) und wie diese von den Erfahrungen
in der Vergangenheit abweichen;

eine Beschreibung der Faktoren, die Einfluss auf die erlittenen Verluste in der Vorperiode hatten (ob z. B. das
Kreditinstitut iiberdurchschnittliche Ausfallquoten oder tiberdurchschnittliche LGD und Umrechnungsfaktoren
zu verzeichnen hatte); und

eine Gegeniiberstellung der Schitzungen des Kreditinstituts und der tatsichlichen Ergebnisse iiber einen
lingeren Zeitraum. Dies umfasst mindestens Angaben iiber Verlustschitzungen im Vergleich zu den
tatsachlichen Verlusten fiir jede Forderungsklasse (fir Retail-Forderungen fiir jede der unter Buchstabe ¢ Ziffer
iv definierte Kategorie) iiber einen ausreichenden Zeitraum, um eine sinnvolle Bewertung der Leistungsfahigkeit
der internen Ratingprozesse fiir jede Forderungsklasse zu ermdglichen (fiir Retail-Forderungen fiir jede der unter
Buchstabe ¢ Ziffer iv definierten Kategorien). Gegebenenfalls sollten die Kreditinstitute diese Angaben weiter
aufschliisseln, um eine Analyse der Ausfallwahrscheinlichkeiten (PD) sowie, im Falle von Kreditinstituten, die
eigene Schitzungen der LGD und/oder der Umrechnungsfaktoren verwenden, eine Analyse der tatsichlichen
LGD und Umrechnungsfaktoren im Vergleich zu den Schitzungenin den oben genannten quantitativen
Offenlegungen zur Risikobewertung zur Verfigung zu stellen.

Die Beschreibung gemafd Buchstabe ¢ umfasst die Arten von Forderungen, die in der jeweiligen Forderungsklasse enthalten
sind, die Definitionen, Methoden und Daten fiir die Schitzung und Validierung der Ausfallwahrscheinlichkeit (PD) und
gegebenenfalls der LGD und Umrechnungsfaktoren, einschlieflich der bei der Ableitung dieser Variablen getroffenen
Annahmen, und die Beschreibungen wesentlicher Abweichungen von der Definition des Ausfalls in Anhang VII Teil 4
Nummern 44 bis 48, einschlieflich der von diesen Abweichungen betroffenen breiten Segmente.

2. Kreditinstitute, die Kreditrisikominderungstechniken anwenden, legen folgende Informationen offen:

die Vorschriften und Verfahren fiir das bilanzielle und aufSerbilanzielle Netting und eine Angabe des Umfangs, in
dem das Institut davon Gebrauch macht;

die Vorschriften und Verfahren fiir die Bewertung und Verwaltung von Sicherheiten;

eine Beschreibung der wichtigsten Arten von Sicherheiten, die vom Kreditinstitut angenommen werden;

die wichtigsten Arten von Garantiegebern und Kreditderivatgegenpartei und deren Kreditwiirdigkeit;

Informationen iiber Markt- oder Kreditrisikokonzentrationen innerhalb der Kreditrisikominderung;
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f)  Kreditinstitute, die die risikogewichteten Forderungsbetrige nach den Artikeln 78 bis 83 oder den
Artikeln 84 bis 89 berechnen, aber keine eigenen Schitzungen der LGD oder Umrechnungsfaktoren in Bezug
auf die jeweilige Forderungsklasse durchfithren, getrennt fiir jede einzelne Forderungsklasse den gesamten
Forderungswert (gegebenenfalls nach dem bilanziellen oder auferbilanziellen Netting), der durch geeignete
finanzielle Sicherheiten und andere geeignete Sicherheiten gedeckt ist — nach der Anwendung von
Volatilititsanpassungen; und

g)  Kreditinstitute, die die risikogewichteten Forderungsbetrage nach den Artikeln 78 bis 83 oder den
Artikeln 84 bis 89 berechnen, getrennt fiir jede Forderungsklasse den gesamten Forderungswert (gegebenenfalls
nach dem bilanziellen oder aufSerbilanziellen Netting), der durch Garantien, Biirgschaften oder Kreditderivate
gedeckt ist. Fir die Forderungsklasse der Beteiligungspositionen gilt diese Anforderung fiir jeden der in
Anhang VII Teil 1 Nummern 17 bis 26 vorgesehenen Ansitze.

Kreditinstitute, die den in Artikel 105 dargelegten Ansatz zur Berechnung ihrer Eigenmittelanforderungen fiir das
operationelle Risiko verwenden, legen eine Beschreibung der Nutzung von Versicherungen zur Minderung des Risikos
offen.
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ANHANG XIII
TEIL A

AUFGEHOBENE RICHTLINIEN UND IHRE NACHFOLGENDEN ANDERUNGEN (gemif} Artikel 158)

Richtlinie 2000/12/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 20. Mérz 2000 iiber die Aufnahme und Ausiibung
der Tatigkeit der Kreditinstitute

Richtlinie 2000/28/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 18. September 2000 zur Anderung der Richtlinie
2000/12/EG iiber die Aufnahme und Ausiibung der Tatigkeit der Kreditinstitute

Richtlinie 2002/87[EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2002 iber die zusitzliche
Beaufsichtigung der Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen und Wertpapierfirmen eines Finanzkonglomerats und zur
Anderung der Richtlinien 73/239/EWG, 79/267[EWG, 92[49[EWG, 92[96/EWG, 93/6/EWG und 93/22/EWG des Rates
und der Richtlinien 98/78/EG und 2000/12/EG des Europiischen Parlaments und des Rates

(nur Artikel 29 Nummer 1 Buchstaben a und b, Artikel 29 Nummer 2, Artikel 29 Nummer 4 Buchstaben a und b,
Artikel 29 Nummer 5, Artikel 29 Nummer 6, Artikel 29 Nummer 7, Artikel 29 Nummer 8, Artikel 29 Nummer 9,
Artikel 29 Nummer 10, Artikel 29 Nummer 11)

Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 iiber Mérkte fiir Finanzinstrumente,
zur Anderung der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und der Richtlinie 2000/12/EG des Europiischen
Parlaments und des Rates und zur Authebung der Richtlinie 93/22/EWG des Rates

(nur Artikel 68)
Richtlinie 2004/69/EG der Kommission vom 27. April 2004 zur Anderung der Richtlinie 2000/12/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates hinsichtlich der Definition der ,multilateralen Entwicklungsbanken“ (Text von Bedeutung fiir den
EWR),
Richtlinie 2005/1/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 9. Mérz 2005 zur Anderung der Richtlinien 73/239/
EWG, 85/611/EWG, 91/675[EWG, 92[49[EWG und 93/6/EWG des Rates sowie der Richtlinien 94/19/EG, 98/78/EG, 2000/
12/EG, 2001/34[EG, 2002/83[EG und 2002/87[EG des Europiischen Parlaments und des Rates zur Schaffung einer neuen
Ausschussstruktur im Finanzdienstleistungsbereich

(nur Artikel 3)
NICHT AUFGEHOBENE ANDERUNGEN

Beitrittsakte von 2003

TEIL B

UMSETZUNGSFRISTEN (gemif$ Artikel 158)

Richtlinie Umsetzungsfrist

Richtlinie 2000/12/EG —

Richtlinie 2000/28/EG 27.42002
Richtlinie 2002/87/EG 11.8.2004
Richtlinie 2004/39/EG noch nicht bekannt
Richtlinie 2004/69/EG 30.6.2004

Richtlinie 2005/1/EG 13.5.2005
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ANHANG XIV

ENTSPRECHUNGSTABELLE

Vorliegende Richtlinie

Richtlinie 2000/12/

Richtlinie 2000/28/

Richtlinie 2002/87/

Richtlinie 2004/39/

Richtlinie 2005/1/EG

EG EG EG EG
Artikel 1 Artikel 2
Absitze 1 und 2
Artikel 2 Artikel 2
Absatz 3 Beitritts-
Absatz 1 akte

Artikel 2 Absatz 2

Artikel 2 Absatz 4

Artikel 3

Artikel 2 Absitze
5und 6

Artikel 3 Absatz 1
Unterabsatz 3

Artikel 3 Nummer
2

Artikel 4 Absatz 1

Artikel 1 Absatz 1

Artikel 4 Absitze 2
bis 5

Artikel 1 Absitze
2 bis 5

Artikel 4 Absitze 7
bis 9

Artikel 1 Absitze
6 bis 8

Artikel 4 Absatz 10

Artikel 29 Num-
mer 1 Buchstabe a

Artikel 4
Absitze 11 bis 14

Artikel 1
Absitze 10, 12
und 13

Artikel 4 Absitze
21 und 22

Artikel 29 Num-
mer 1 Buchstabe b

Artikel 4 Absatz
23

Artikel 1 Absatz
23

Artikel 4
Absitze 45 bis 47

Artikel 1
Absitze 25 bis 27

Artikel 5 Artikel 3
Artikel 6 Artikel 4
Artikel 7 Artikel 8
Artikel 8 Artikel 9

Artikel 9 Absatz 1

Artikel 5 Absatz 1
und 1 Absatz 11

Artikel 9 Absatz 2

Artikel 5 Absatz 2
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Vorliegende Richtlinie

Richtlinie 2000/12/

Richtlinie 2000/28/

Richtlinie 2002/87/

Richtlinie 2004/39/

Richtlinie 2005/1/EG

EG EG EG EG

Artikel 10 Artikel 5 Absitze

3 bis 7
Artikel 11 Artikel 6
Artikel 12 Artikel 7
Artikel 13 Artikel 10
Artikel 14 Artikel 11
Artikel 15 Absatz 1 | Artikel 12
Artikel 15 Artikel 29 Num-
Absitze 2 und 3 mer 2
Artikel 16 Artikel 13
Artikel 17 Artikel 14
Artikel 18 Artikel 15
Artikel 19 Absatz 1 | Artikel 16

Absatz 1
Artikel 19 Absatz 2 Artikel 29 Num-

mer 3

Artikel 20 Artikel 16

Absatz 3
Artikel 21 Artikel 16 Absitze

4 bis 6
Artikel 22 Artikel 17
Artikel 23 Artikel 18

Artikel 24 Absatz 1

Artikel 19 Absitze
1 bis 3

Artikel 24 Absatz 2

Artikel 19
Absatz 6

Artikel 24 Absatz 3

Artikel 19
Absatz 4

Artikel 25 Absitze
1 bis 3

Artikel 20
Absitze 1 bis 3
Unterabsitze 1
und 2

Artikel 25 Absatz
3

Artikel 19 Absatz
5

Artikel 25 Absatz
4

Artikel 20 Absatz
3 Unterabsatz 3

Artikel 26

Artikel 20
Absitze 4 bis 7
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Vorliegende Richtlinie

Richtlinie 2000/12/

Richtlinie 2000/28/

Richtlinie 2002/87/

Richtlinie 2004/39/

Richtlinie 2005/1/EG

EG EG EG EG
Artikel 27 Artikel 1 Absatz 3
erster Satz
Artikel 28 Artikel 21
Artikel 29 Artikel 22
Artikel 30 Artikel 22
Absitze 2 bis 4
Artikel 31 Artikel 22
Absatz 5
Artikel 32 Artikel 22
Absatz 6
Artikel 33 Artikel 22
Absatz 7
Artikel 34 Artikel 22
Absatz 8
Artikel 35 Artikel 22
Absatz 9
Artikel 36 Artikel 22
Absatz 10
Artikel 37 Artikel 22
Absatz 11
Artikel 38 Artikel 24
Artikel 39 Absitze | Artikel 25
1 und 2
Artikel 39 Absatz Artikel 3.8
3
Artikel 40 Artikel 26
Artikel 41 Artikel 27
Artikel 42 Artikel 28
Artikel 43 Artikel 29
Artikel 44 Artikel 30
Absitze 1 bis 3
Artikel 45 Artikel 30
Absatz 4
Artikel 46 Artikel 30
Absatz 3
Artikel 47 Artikel 30
Absatz 5
Artikel 48 Artikel 30
Absitze 6 und 7
Artikel 49 Artikel 30

Absatz 8
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Vorliegende Richtlinie

Richtlinie 2000/12/

Richtlinie 2000/28/

Richtlinie 2002/87/

Richtlinie 2004/39/

Richtlinie 2005/1/EG

EG EG EG EG
Artikel 50 Artikel 30
Absatz 9 Unterab-
sitze 1 und 2
Artikel 51 Artikel 30
Absatz 9 Unterab-
satz 3
Artikel 52 Artikel 30
Absatz 10
Artikel 53 Artikel 31
Artikel 54 Artikel 32
Artikel 55 Artikel 33
Artikel 56 Artikel 34
Absatz 1
Artikel 57 Artikel 34 Artikel 29 Num-
Absatz 2 Unterab- mer 4 Buchstabe a
satz 1
Artikel 34
Absatz 1 Nummer
2 zweiter Satz
Artikel 58 Artikel 29 Num-
mer 4 Buchstabe b
Artikel 59 Artikel 29 Num-
mer 4 Buchstabe b
Artikel 60 Artikel 29 Num-
mer 4 Buchstabe b
Artikel 61 Artikel 34
Absitze 3 und 4
Artikel 63 Artikel 35
Artikel 64 Artikel 36
Artikel 65 Artikel 37
Artikel 66 Absitze | Artikel 38

1 und 2

Absitze 1 und 2

Artikel 67 Artikel 39

Artikel 73 Artikel 52
Absatz 3

Artikel 106 Artikel 1
Absatz 24

Artikel 107

Artikel 1 Absatz 1
Unterabsatz 3

Artikel 108

Artikel 48
Absatz 1
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Vorliegende Richtlinie

Richtlinie 2000/12/
EG

Richtlinie 2000/28/
EG

Richtlinie 2002/87/
EG

Richtlinie 2004/39/
EG

Richtlinie 2005/1/EG

Artikel 109

Artikel 48
Absatz 4 Unterab-
satz 1

Artikel 110

Artikel 48
Absitze 2 bis 4
Unterabsatz 2

Artikel 111

Artikel 49
Absitze 1 bis 5

Artikel 113

Artikel 49
Absitze 4, 6 und
7

Artikel 115

Artikel 49
Absitze 8 und 9

Artikel 116 Artikel 49
Absatz 10
Artikel 117 Artikel 49,
Absatz 11
Artikel 118 Artikel 50
Artikel 120 Artikel 51

Absitze 1, 2, 5

Artikel 121 Artikel 51
Absatz 4
Artikel 122 Artikel 51 Artikel 29 Num-
Absitze 1 und 2 | Absatz 6 mer 5
Artikel 125 Artikel 53

Absitze 1 und 2

Artikel 126 Artikel 53

Absatz 3
Artikel 128 Artikel 53

Absatz 5
Artikel 133 Artikel 54 Artikel 29 Num-
Absatz 1 Absatz 1 mer 7 Buchstabe a
Artikel 133 Artikel 54

Absitze 2 und 3

Absitze 2 und 3

Artikel 134
Absatz 1

Artikel 54
Absatz 4 Unterab-
satz 1

Artikel 134
Absatz 2

Artikel 54
Absatz 4 Unterab-
satz 2

Artikel 135

Artikel 29 Num-
mer 8

Artikel 137

Artikel 55

Artikel 138

Artikel 29 Num-
mer 9
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Vorliegende Richtlinie

Richtlinie 2000/12/

Richtlinie 2000/28/

Richtlinie 2002/87/

Richtlinie 2004/39/

Richtlinie 2005/1/EG

EG EG EG EG
Artikel 139 Artikel 56
Absitze 1 bis 3
Artikel 140 Artikel 56
Absitze 4 bis 6
Artikel 141 Artikel 56 Artikel 29 Num-
Absatz 7 mer 10
Artikel 142 Artikel 56
Absatz 8
Artikel 143 Artikel 29 Num- Artikel 3 Nummer
mer 11 10
Artikel 150 Artikel 60
Absatz 1
Artikel 151 Artikel 60 Artikel 3 Nummer
Absatz 2 10
Artikel 158 Artikel 67
Artikel 159 Art. 68
Artikel 160 Artikel 69
Anhang [ Num- Anhang 1
mern 1 bis 14 mit
Ausnahme des
letzten Absatzes
Anhang [ letzter Artikel 68
Absatz
Anhang 1l Anhang 1
Anhang 111 Anhang 111
Anhang IV Anhang IV




