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Vision




VISION

Wir gewanrleisten in verantwor-
tungsbewusster Erfullung unseres
hoheitlichen Auftrages die Stabilitat
des Finanzmarktes, den Schutz
der Kunden, die Vermeidung von
Missbrauchen sowie die Umset-
zUng und Einhaltung anerkannter
internationaler standards. Damit
leisten wir einen Beitrag zu VWett-
bewerbstanigkelt und Ansehen
des Finanzmarktes und somit zum
VWohle des Landes Liechtenstein.



\Vorwort




VORWORT

Das Jahr 2007 war fiir den Finanzplatz Liechtenstein erneut von einem starken Wachstum geprigt. Die
zugelassenen Finanzintermediire verzeichneten praktisch im gesamten Finanzmarke tiberdurchschnitt-
liche Wachstums- und Ertragsfortschritte. Neue Mirkte im Nahen Osten und in Stidostasien wurden
erschlossen, sodass das Business der liechtensteinischen Finanzintermedidre noch internationaler wurde.
Hinzu kam das Erschliessen neuer Markenischen bzw. Finanzprodukte wie beispielsweise Vermégens-
verwaltungsgesellschaften, Pensionsfonds und Versicherungsbroker.

Im 2. Halbjahr 2007 erschiitterte die US-amerikanische Hypothekarkrise (sub-prime) die Weltwirt-
schaft und zog die Bankenwelt sowie die Borsen in Mitleidenschaft. Die Auswirkungen dieser Krise gilt
es im 2008 im Auge zu behalten.

Das Jahr 2007 stand im Zeichen der Erarbeitung einer FMA-Strategie und deren Umsetzung sowie des
IWE-Assessments. Nach einer zweijihrigen Aufbauarbeit war der Zeitpunkt gekommen, basierend auf
den bisher gemachten Erfahrungen und unter Beizug eines europaweit renommierten Strategiebera-
tungsunternchmens die strategische Ausrichtung der FMA festzulegen und entsprechende strategische
Initiativen umzusetzen. Die Priifung (Assessment) des Finanzplatzes durch den Internationalen Wih-
rungsfonds (IWF) im Mirz/April 2007 war eine weitere Herausforderung fiir die FMA, was neben dem
ordentlichen Tagesgeschift und der Umsetzung der Strategie eines zusitzlichen, ausserordentlichen
Efforts der FMA-Mitarbeitenden bedurfte.

Die FMA meisterte all diese Herausforderungen bzw. Aufgaben. Dies war allerdings nur dank des gross-
artigen Einsatzes des gesamten FMA-Teams moglich. Ein herzlicher Dank und Anerkennung fiir die im
Jahr 2007 geleistete Arbeit gebiihren daher allen FMA-Mitarbeitenden.

Die FMA wird auch zukiinftig alles daran setzen, ihren hoheitlichen Auftrag verantwortungsbewusst
und professionell wahrzunehmen, um die Stabilitit des Finanzmarktes, den Schutz der Kunden, die
Vermeidung von Missbriuchen und die Einhaltung anerkannter internationaler Standards zu gewihr-
leisten. Damit wird die FMA einen Beitrag zu Wettbewerbsfihigkeit und Ansehen des Finanzmarktes
und somit zum Wohle des Landes Liechtenstein leisten.

René H. Melliger
Vorsitzender des Aufsichtsrates
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LEITBILD

1. AUFSICHT

Wir erteilen Bewilligungen verantwortungsbewusst und speditiv, beaufsichtigen konsequent und fair,
bekimpfen Missbriuche, sanktionieren Verstosse und schiitzen damit die Kunden des Finanzmarkees.

2. REGULIERUNG

Wir regulieren unter Beteiligung der Betroffenen, in Erfillung internationaler Standards sowie unter
Beriicksichtigung der Wettbewerbsfihigkeit des Finanzmarktes Liechtenstein.

3. AUSSENBEZIEHUNGEN

Wir pflegen den Dialog in unseren Aussenbezichungen und werden aufgrund unserer Kompetenz und
Leistung national und international anerkannt.

4. UNTERNERMEN

Wir sind unabhingig, intern nach privatwirtschaftlichen Grundsitzen ausgerichtet, kundenorientiert
und zeichnen uns durch herausragende Qualitit und pragmatische Losungen aus.

5. TEAM

Wir sind ein Team, begegnen einander in gelebter Wertschitzung, identifizieren uns mit unseren Zielen

und Aufgaben, handeln unternehmerisch und sind stolz, einen Beitrag zum Erfolg zu leisten.




Finanzmarkt Liechtenstein

Auch im Jahr 2007 verzeichnete der Finanzplatz Liechtenstein ein starkes Wachstum. Das netto ver-
waltete Vermdgen per 31. Dezember 2007 stieg von CHF 228,9 Mrd. auf CHF 277,72 Mrd., was cine
Zunahme von 21,3% ausmacht. Die 16 in Liechtenstein konzessionierten Banken verwalteten per
31. Dezember 2007 ein konsolidiertes Kundenvermégen von CHF 201,3 Mrd. Dies bedeutet im Ver-
gleich zu 2006 einen Zuwachs von 16,1 %. Die Investmentunternehmen verzeichneten eine Steigerung
von 14,25 % und verwalteten per 31.12.2007 ein Vermdgen von rund CHF 30,45 Mrd. Noch beacht-
licher ist das Wachstum des Vermdgensverwaltungsstandortes Liechtenstein. Gegeniiber 2006 betrug
das Wachstum rund 92,1 9%. Der Grund hierfiir liegt, wie bereits im letzten Jahr, im Gesetz tiber die
Vermégensverwaltung (VVG), welches per 1. Januar 2006 in Kraft getreten ist. Die Versicherungsun-
ternehmen konnten insgesamt Kapitalanlagen von CHF 21,3 Mrd. ausweisen und somit im Vorjahres-
vergleich ein Plus von 43,9 % erzielen. Das verwaltete Vermogen der Vorsorgeeinrichtungen stieg um

6,9 % auf ca. CHF 3,1 Mrd.

Tabelle 1: Uberblick Entwicklung netto verwaltetes Kundenvermégen per 31. Dezember 2007

In Mrd. CHF 2004 | 2005 | 2006 | 2007 Vergggg r,”ggo'? * Verggg: r/u;\goi; *
Banken 119,4 | 148,7 | 173,4 | 201,3 16,1 68,6
Investmentunternehmen (Fonds) 15,6 20,6 26,6 30,45 14,25 95,5
Vermogensverwaltungsgesellschaften - - 11,2 | 21,62 92,1 -
Versicherungsunternehmen 5,1 10,2 | 14,87 | 21,39 43,9 317,6
Vorsorgeeinrichtungen 2,8 3,1 2,92 3,19 6,9 10,7
Total® 142,9 | 182,6 | 228,9 | 277,72 21,3 94,3

D neue Basis ab 2006: Primieniibertrige, Deckungsriickstellungen und versicherungstechnische Riickstellungen fiir Lebensversiche-
rungsvertrige, soweit das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen wird, anstelle der gesamten Kapitalanlagen.

2 neue Basis ab 2006: Vorsorgekapital aktive Versicherte und Rentner anstelle Gesamtkapital. Zusitzlich sind die Zahlen der Pensions-
versicherung fiir das Staatspersonal enthalten.

3) provisorische Zahlen 2007

Die Rubrik Total enthilt Doppelzihlungen, da die Angaben fiir die Banken auch verwaltete Vermégen der anderen Finanzinter-

&

mediire (z. B. Investmentunternehmen) beinhalten.
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EINLEITUNG

Grafik 1: Bestand Finanzmarktteilnehmer 2004 bis 2007 (Anzahl)
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Ende 2007 waren insgesamt 2’089 in Liechtenstein ansissige Finanzmarktceilnehmer auf dem Platz td-
tig. Dies entspricht einer Zunahme von 191 Finanzmarktteilnehmern oder von rund 10 % im Vergleich
zum Vorjahr. Den gréssten Teil der Zunahme machten die inlindischen Investmentunternehmen aus
(49 %). Ebenfalls einen grossen Anteil an dem Zuwachs hatten die Vermogensverwaltungsgesellschaften
mit rund 22 % sowie die Versicherungsvermittler mit 17 %. Die Zahl der notifizierten Finanzmarkrteil-
nehmer stieg im Jahr 2007 von 1’344 auf 1’634.



EINLEITUNG

Tabelle 2: Finanzmarktteilnehmer unter Aufsicht der FMA per 31. Dezember 2007

Zuwachs
2004 2005 2006 2007 06/07

Banken/Wertpapierfirmen/Liecht. Post AG
Banken 16 16 16 16 0
Wertpapierfirmen (ab 01.11.2007) - - - 0
Liechtensteinische Post AG 1 1 1 1 0
Bankengesetzliche Revisionsstellen 9 9 9 10 1
Vermdgensverwaltungsgesellschaften
Vermdgensverwaltungsgesellschaften (ab 01.01.2006) — — 48 90 42
Investmentunternehmen
Tatige Verwaltungsgesellschaften - - 28 27 -1

davon Fondsleitungen 19 20 1

davon Anlagegesellschaften 9 7 -2
Inl&ndische Investmentunternehmen 141 166 208 303 95

davon segmentierte 42 45 48 59 11

mit insgesamt Segmenten (Einzelvermodgen) 141 156 179 224 45
Ausléndische Investmentunternehmen 208 239 9 137 136 -1

davon segmentierte 52 56 13 18

mit insgesamt Segmenten (Einzelvermdgen) 580 659 48 89 41
Gesetzliche Revisionsstellen nach UG 9 10 10 10 0
Vertriebsberechtigte nach IUG (ab 01.09.2005) = - 6 8 2
Versicherungsunternehmen
Versicherungsgesellschaften mit Sitz in Liechtenstein 28 32 35 37
Gesetzliche Revisionsstellen nach VersAG 10 10 10 9 —1
Versicherungsvermittler
Versicherungsvermittler (ab 01.07.2006) - - 3 35 32
Vorsorgeeinrichtungen
Vorsorgeeinrichtungen 40 41 39 36 -3
Gesetzliche Revisionsstellen nach BPVG - - 0 12 12
Pensionsversicherungsexperten nach BPVG - - 0 10 10
Pensionsfonds
Pensionsfonds - - 0 2 2
Andere Finanzintermediare
Treuhander 82 86 84 88 4
Treuhander mit eingeschrankter Bewilligung 23 27 27 27 0
Treuhandgesellschaften 284 295 277 257 -20
Treuhandgesellschaften mit eingeschrankter Bewilligung 10 13 15 17 2
Wirtschaftsprifer 23 24 24 23 -1
Revisionsgesellschaften 28 26 25 24 -1
Rechtsanwalte 110 116 124 128 4
Eintragungsfahige liechtensteinische Rechtsanwalte 48 69 5 63 8
Niedergelassene europdische Rechtsanwalte 18 18 19 20 1
Rechtsanwaltssozietaten 27 28 26 25 =1
Zweigniederlassungen von Rechtsanwaltsgesellschaften - 1 0 0 0
Konzipienten 58 64 71 65 -6
Rechtsagenten ) 5 5 B 0
Patentanwalte 12 13 13 10 -3
Patentanwaltsgesellschaften 5 5 4 4 0
Personen mit einer Bestatigung gem. Art. 180a PGR 438 461 495 505 10
Wechselstuben 1 1 2 2 0
Immobilienmakler * 16 18 18 0
Handler mit wertvollen Gitern und Versteigerer * 17 37 38 1
Spielbanken * 0 0 0 0
Sonstige Sorgfaltspflichtige * 21 27 28 1
TOTAL (inkl. Doppelzéhlungen) 1634 1816 1898 2089 191

* seit 1. Februar 2005 dem SPG unterstellt
5) Der starke Riickgang der auslindischen Investmentunternehmen lisst sich dadurch erkliren, dass per 1. Dezember 2006 die notifi-
zierten Finanzmarktteilnehmer erstmals gesondert ausgewiesen werden.

X



EINLEITUNG

Finanzmarktteilnehmer unter der Aufsicht der FMA im Rahmen
des freien Dienstleistungsverkehrs per 31. Dezember 2007

Zuwachs
2004 2005 2006 2007 06/07
Banken/Wertpapierfirmen
Freier Dienstleistungsverkehr von EWR-Banken 72 88 108 141 33
Freier Dienstleistungsverkehr von EWR-Wertpapierfirmen 653 737 840 1049 209
Niederlassungen von EWR-Wertpapierfirmen 0 1 1 1 0
Freier Dienstleistungsverkehr von E-Geld-Instituten - - - ) )
Freier Dienstleistungsverkehr multilateraler _ _ _ 5 2
Handelssysteme (ab 01.11.2007)
Versicherungsunternehmen
Freier Dienstleistungsverkehr 201 205 240 271 31
von EWR- und schweizerischen Unternehmen
Niederlassungen schweizerischer Unternehmen 26 23 26 25 =1
Niederlassungen von EWR-Unternehmen 1 1 1 1
Verwaltungsgesellschaften
und Investmentunternehmen
Freier Dienstleistungsverkehr _ _ 1 3 >
von EWR-Verwaltungsgesellschaften
Freier Dienstleistungsverkehr
von EWR-Investmentunternehmen B - 19 10 !
davon segmentierte - - 42 49 7
mit insgesamt Segmenten (Einzelvermdgen) - - 694 773 79

Zweigstellen von EWR-Verwaltungsgesellschaften — - 0 0 0
Andere Finanzintermediare
Wirtschaftsprufer im freien Dienstleistungsverkehr = 2 3 5 2
Revisionsgesellschaften im freien Dienstleistungsverkehr 18 20 21 21 0
TOTAL 971 1097 1344 1634 290

Neben dieser quartalsweisen Gesamtiibersicht der Finanzmarktteilnehmer sind weitere laufend aktualisierte Bestandeslisten pro Auf-
sichtsbereich unter www.fma-li.li (Servicepoint/Publikationen/ Listen) abrufbar.

X



Der Autsichtsrat

Der Aufsichtsrat wurde im Oktober 2004 vom liechtensteinischen Landtag (Parlament) fiir die erstma-
lige Mandatsperiode 2005 bis 2009 in folgender Zusammensetzung gewihlt:

Vorsitzender (im Vollamt) René H. Melliger, Schaan (FL)!
Stv. Vorsitzender Dr. Jochen Hadermann, Triesen (FL)?
Mitglieder Dr. Martin Batliner, Eschen (FL)?

Dr. Hans Haumer, Klosterneuburg (A), Vaduz (FL)*
Dr. Stefan Jaeger, Teufen (CH)?

Xil



EINLEITUNG

Auch im dritten Geschiftsjahr nahm der Aufsichesrat seine vielschichtigen Aufgaben und Kompetenzen inner-
halb der FMA verantwortungsbewusst wahr und traf sich vor diesem Hintergrund in der Regel monadlich.

In Zusammenarbeit mit der Geschiftsleitung wurde eine FMA-Strategie erarbeitet. Die FMA hat sich
auf der Basis des gesetzlichen Leistungsauftrages anhand von zentralen Kriterien positioniert und damit
ein Selbstverstindnis entwickelt. Basis fiir die Mission 2009 (als Zwischenziel) sind die Vision, das
Leitbild und die FMA-Strategie.

Um die Mission 2009 zu erreichen, sind im Strategieprojekt folgende Zielsetzungen beschlossen worden:
Optimierung der Aufsichtssysteme und Aufsichtspraxis (Aufsicht), Erarbeitung von transparenten Regu-
lierungsgrundsitzen und einer weitsichtigen Planung (Regulierung), Ausbau von Reputation und Ver-
trauen in die FMA und den Finanzmarket Liechtenstein (Aussenbeziehungen), laufende Unternehmens-
entwicklung, Entwicklung von Leistungen, Ablauforganisation und Aufbauorganisation (Unternehmen)
und Optimierung des Markt- und Fachwissens bei den Mitarbeitenden (Team). Auf dieser Grundlage
sind insgesamt 11 strategische Initiativen gestartet bzw. teilweise bereits umgesetzt worden. Im Rahmen

des Strategieprojektes wurde auch eine zeitgemisse und professionelle IT-Lsung evaluiert.

Unter Aufsicht des Aufsichtsrates wurde im Berichtsjahr 2007 zudem im Hinblick auf weitere Prozess-
optimierungen Mitte 2007 ein eigenes FMA-Rechnungswesen implementiert. Damit wurden die finan-
ziellen Fihrungsinstrumente der FMA fiir den Aufsichtsrat und die Geschiftsleitung bedarfsorientiert

ausgestaltet.

Im Berichtsjahr 2007 genehmigte der Aufsichtsrat zuhanden der Regierung ein FMA-Gebiithrenmodell,
welches die Kosten der FMA im Verhiltnis zum tatsichlichen Aufsichtsaufwand der einzelnen Auf-
sichtsbereiche auf die jeweiligen beaufsichtigten Finanzintermediire feststellt bzw. umlegt. Das FMA-
Gebithrenmodell lehnt sich an auslindische Vorbilder an. Damit wiirden die Kosten nach Aufwand
verteilt und die Finanzierung der FMA wiire gesichert.

Im Rahmen der Pflege der Aussenbeziechungen fanden wiederum monatlich sowie anlassbezogen Be-
sprechungen mit dem Regierungschef statt, um insbesondere die Regierung im Sinne des gesetzlichen
Auftrages in finanzmarktstrategischen Themen zu beraten und grundsitzliche Fragen der Regulierung

des Finanzplatzes gemeinsam zu erdrtern.

Neben weiteren Meetings auf nationaler Ebene, insbesondere mit der Finanzkommission des Landtages
und der Finanzkontrolle des Landes als Revisionsstelle der FMA, nahm der Vorsitzende des Aufsichtsrates
ebenfalls an diversen internationalen Anlissen teil. Besonders hervorzuheben ist das 4-Linder-Treffen der
deutschsprachigen Finanzmarktaufsichtsbehérden (DACHL), welches im Jahr 2007 in Vaduz stattfand und
wo die FMA Gastgeberin war. Besonders intensiv und wertvoll gestaltete sich die Vertretung Liechtensteins
durch René H. Melliger im Auftrag der Regierung in den Rechnungspriifungsausschiissen der EFTA in
Briissel und der Entwicklungsbank des Europarates in Paris. Weitere Schwerpunkte waren der Aufbau und
die Pflege der Bezichungen mit Dubai, Singapur und China.

Xill



Die Geschaftsleitung

Vorsitzender
Stv. Vorsitzender und

Leiter Versicherungs- und Vorsorgeaufsicht

Leiter Banken- und Wertpapieraufsicht
Leiterin Aufsicht Andere Finanzintermediire

* Austritt per 30. April 2008

XV

Dr. Stephan Ochsner, Eschen (FL)' *
Mario Gassner, Triesenberg (FL)?

Christian Reich, St. Gallen (CH)?
Miriam Chiara Klier, St. Gallen (CH)*



EINLEITUNG

Die Schwerpunkte der Geschiftsleitung lagen auch im dritten operativen Geschiftsjahr der FMA ins-
besondere auf der internen Reorganisation, Prozessoptimierung sowie Konsolidierung. Durch die In-
kraftsetzung neuer Gesetze (Pensionsfondsgesetz, Marktmissbrauchsgesetz, Ubernahmegesetz, Finanz-
konglomeratsgesetz) erweiterten sich zudem auch die Aufsichts- bzw. Entscheidungskompetenzen der
Geschiftsleitung. In diesem Zusammenhang sowie aufgrund der positiven Rahmenbedingungen war
erneut ein markanter Anstieg der eingereichten Bewilligungsgesuche zu beobachten (insbesondere Ver-
mogensverwaltungsgesellschaften, Investmentunternehmen, Versicherungsunternehmen und Versiche-

rungsvermittler).

In Bezug auf die Aufbauorganisation wurden weitere Kompetenzen an die Bereiche delegiert, wobei ein
monatliches Reporting an die Geschiftsleitung zu erfolgen hat. Die Stabsstelle Integrative Aufgaben und
der Bereich Banken- und Wertpapieraufsicht wurden zudem neu strukeuriert.

Die internationale Zusammenarbeit wurde auch im Jahr 2007 weiter vertieft und intensiviert. So stan-
den Besuche bei den Aufsichtskollegen in Dubai, Singapur und China im Vordergrund, um den liech-
tensteinischen Finanzintermediiren Zugang zu den Mirkten im Nahen Osten und in Stidostasien zu
ermoglichen. Dabei ist insbesondere der erfolgreiche Abschluss eines Memorandum of Understanding
(MoU) mit der chinesischen Wertpapieraufsichtsbehérde (CSRC) hervorzuheben. Nach der Schaffung
der Pensionsfondsgesetzgebung hat die FMA die Mitgliedschaft bei der International Organisation of
Pension Supervisors (IOPS) angestrebt, um den liechtensteinischen Pensionsfonds die weltweite Ge-
schiftstatigkeit zu ermoglichen. Im Bereich der Pensionsfonds und der Versicherungsvermittler wurden
weiter Zusammenarbeitsprotokolle im Rahmen der EWR-Aufsichtsbehérden unterzeichnet. Schliess-
lich konnte mit einer Erginzung des Direktversicherungsabkommens zwischen Liechtenstein und der
Schweiz das Sitzlandprinzip im bilateralen Verhiltnis auch auf die Versicherungsvermittler ausgedehnt

werden.

Das IWF-Assessment im Frithjahr 2007 war fiir die FMA ecine sehr grosse Herausforderung. Im Vorder-
grund der Priifung des IWF standen die Einhaltung der internationalen Standards im Bereich der Geld-
wischereibekimpfung und der Terrorismusfinanzierung sowie der Banken- und Wertpapieraufsicht.
Bereits heute kann gesagt werden, dass sich der ausserordentliche Einsatz der FMA und der weiteren
involvierten Personen gelohnt hat. Die Publikation der Berichte ist fiir Anfang 2008 vorgesehen.

Aufgrund des Ausscheidens eines Geschiftsleitungsmitgliedes konnte ab April 2007 die fachliche Kom-
petenz der Geschiftsleitung mit dem Eintritt von Frau lic. iur. HSG Miriam Chiara Klier als Geschifts-
leitungsmitglied und Bereichsleiterin Aufsicht Andere Finanzintermediire erweitert werden.

Die regulatorischen Arbeiten nahmen im Berichtsjahr 2007 erneut einen grossen Teil der Ressourcen
der Geschiftsleitung in Anspruch. Dabei standen insbesondere die Arbeiten zur Umsetzung der MiFID-
Richtlinie und die Finanzkonglomeratsgesetzgebung im Vordergrund.



EINLEITUNG

Die Erarbeitung der FMA-Strategie in Abstimmung mit dem Aufsichtsrat und die Umsetzung der ein-
zelnen strategischen Initiativen, insbesondere im Bereich der Aufsicht, forderte die Geschiftsleitung
zusammen mit dem gesamten FMA-Team im Jahr 2007 besonders.

Im Jahr 2008 werden der weitere Ausbau der Reputation und der Anerkennung der FMA im In- und
Ausland, die Umsetzung und der Review des Strategieprojektes SPIR-IT, der Aufbau des FMA-Fiih-
rungsmodells, die Konsolidierung der Organisation und des Mitarbeiterportfolios sowie die Sicherung
der Finanzierung der FMA im Vordergrund stehen.

XVI






Martin Risch



AUFSICHT

Wir ertellen Bewilligungen verant-
wortungsibewusst und speditiv,
pbeaufsichtigen konseguent und
fair, bekampten Missbrauche,
sanktionieren Verstosse und
schutzen damit die Kunden des
FiInanzmarktes.

Wir vollziehen die Gesetze tiber den Finanzmarke Liechtenstein.

Wir erteilen Bewilligungen verantwortungsbewusst und nach sorgfiltiger, speditiver Priifung.

Wir beaufsichtigen unabhingig, weisungsfrei, integriert und vorausschauend.

Wir beaufsichtigen unter Beriicksichtigung des jeweiligen Risikos konsequent und fair.

Wir bekdmpfen Missbriuche und sanktionieren Verstosse.

Wir schiitzen die Kunden des Finanzmarkees.

Wir tauschen im Rahmen des geltenden Rechts Informationen mit in- und auslindischen Behérden aus.



AUFSICHT

Gesetzesaufsicht und -vollzug

Im Verlauf des Berichtsjahres 2007 traten das Pen-
sionsfondsgesetz, das Marktmissbrauchsgesetz,
das Ubernahmegesetz sowie das Finanzkonglome-

ratsgesetz in Kraft. Dadurch erweiterte sich die
Aufsichts- und Vollzugszustindigkeit der FMA,
welche Ende 2007 23 finanzmarktrechtliche Er-

lasse umfasste.

Tabelle 3: Gesetze unter Aufsicht und Vollzug der FMA per 31. Dezember 2007

Gesetz Uber die Liechtensteinische Landesbank

ISUE Sl A

und -abrechnungssystemen (Finalitdtsgesetz)
(Offenlegungsgesetz)

zu veroffentlichenden Prospekts (Prospektgesetz)

(Geb&udeversicherungsgesetz; GVersG)

(Pensionsfondsgesetz; PFG)

(Finanzkonglomeratsgesetz; FKG)

Gesetz Uber die Banken und Finanzgesellschaften (Bankengesetz)
Gesetz Uber die Tatigkeit von E-Geld-Instituten (E-Geld-Gesetz)

Gesetz Uber die Ausfiihrung von Uberweisungen (Uberweisungsgesetz)
Gesetz Uber die Wirksamkeit von Abrechnungen in Zahlungs- sowie Wertpapierliefer-

6. Gesetz Uber die Offenlegung von bedeutenden Beteiligungen an einer bdrsennotierten Gesellschaft
7. Gesetz Uber die Erstellung, Kontrolle und Verbreitung des bei ¢ffentlichen Angeboten von Wertpapieren

8. Gesetz Uber Investmentunternehmen (Investmentunternehmensgesetz; IUG)
9. Gesetz Uber das Liechtensteinische Postwesen (Postgesetz)
10. Gesetz Uber die Rechtsanwaélte (Rechtsanwaltsgesetz; RAG)
11. Gesetz Uber die Treuhander (Treuhandergesetz; TrHG)
12. Gesetz Uber die Wirtschaftsprifer und Revisionsgesellschaften (Wirtschaftspriifergesetz; WPRG)
13. Gesetz Uber die Patentanwalte (Patentanwaltsgesetz; PAG)
14. Gesetz betreffend die Aufsicht Uber Versicherungsunternehmen (Versicherungsaufsichtsgesetz; VersAG)
15. Gesetz Uber die beruflichen Sorgfaltspflichten bei Finanzgeschéften (Sorgfaltspflichtgesetz; SPG)
16. Gesetz Uber die betriebliche Personalvorsorge (BPVG)
17. Gesetz Uber den Versicherungsschutz der Geb&ude gegen Feuer- und Elementarschaden

18. Gesetz Uber die Vermdgensverwaltung (Vermdgensverwaltungsgesetz; VVG)
19. Gesetz Uber die Versicherungsvermittlung (Versicherungsvermittiungsgesetz; VersVermG)
20. Gesetz betreffend die Aufsicht Uber Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung

21. Gesetz gegen Marktmissbrauch im Handel mit Finanzinstrumenten (Marktmissbrauchsgesetz; MG)
22. Gesetz betreffend Ubernahmeangebote (Ubernahmegesetz; UbG)
23. Gesetz Uber die zusatzliche Beaufsichtigung von Unternehmen eines Finanzkonglomerats

Bewilligungstitigkeit

Die Bewilligungstitigkeit stellte auch im Jahr
2007 einen Schwerpunkt der Tdtigkeit der FMA
dar. Neben der Erteilung umfasst die Bewilli-
gungstitigkeit auch die Abinderung, Ablehnung,

den Entzug sowie die Loschung einer Bewilli-
gung. Generell standen Bewilligungsinderungen
sowie Neuerteilungen von Bewilligungen im Vor-
dergrund.
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Grafik 2: Bewilligungstatigkeit*
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*Die Bewilligungstitigkeit umfasst die Erteilung, Abinderung, Ablehnung, den Entzug sowie die Loschung einer Bewilligung.

Priftitigkeit

Das Priifwesen umfasst ordentliche und ausseror-
dentliche Priifungen. Wahrend die Bereiche die
vorgeschriebenen Revisionen grundsitzlich durch
von der FMA zugelassene Revisionsgesellschaften
durchfiihren lassen, werden anlassbezogene Prii-
fungen vor Ort selbst vorgenommen, sofern dies
die Ressourcen zulassen. Insgesamt fanden 2007
13 solcher Vor-Ort-Kontrollen statt.
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Tabelle 4: Ubersicht Kontrolle von Revisionsberichten

2006 2007
prudenziell gemass SPG prudenziell gemass SPG
Banken 16 15 16 15
Vermogensverwaltungsgesellschaften 0 0 21 15
Verwaltungsgesellschaften 26 2 26 2
Investmentunternehmen 145 0 190 0
Versicherungsunternehmen 30 15 32 14
Vorsorgeeinrichtungen 39 0 36 0
Andere Finanzintermediare 0 240 0 156
Total 256 272 321 202

Missbrauchsbekimpfung

Wihrend im Bereich VVA die Anzahl an Miss-
brauchsfillen abnahm, war in den Bereichen
BWA sowie AFI eine starke Zunahme erkennbar.
Bei den aufgedeckten Fillen handelte es sich ins-
besondere um Personen und Unternehmen, wel-
che bewilligungspflichtige Tdtigkeiten auf dem

Grafik 3: Anzahl Missbrauchsfélle

Finanzmarkt anboten, ohne jedoch im Besitz der
entsprechenden Bewilligung zu sein. Die durch
die FMA festgestellten Missbriuche wurden vor-
wiegend durch aufsichtsrechtliche Massnahmen
beseitigt. In weiteren Fillen war eine Weiterlei-
tung von Meldungen an die Staatsanwaltschaft
sowie die Stabsstelle FIU angezeigt.

80

70
60

50

40
30

Anzahl

20

Bereich BWA Bereich VWA

Il 2006

W 2007

Total

Bereich AFI



AUFSICHT

Grafik 4: Ubersicht Massnahmen/Sanktionen der FMA
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Amtshilfe

Gegeniiber dem Berichtsjahr 2006 nahm die Zahl
der abgeschlossenen Ameshilfegesuche zu. Total
gingen in der Berichtsperiode 20 Gesuche ein.
14 Gesuche konnten in diesem Zeitraum abge-
schlossen werden, wovon einige aus den vergan-
genen Berichtsperioden stammten. 11 Gesuche
waren per 31. Dezember 2007 noch pendent.

Mitteilungen an die FIU Total

B 2007

Beschwerdefille

Im Berichtsjahr 2007 konnten 4 Beschwerdefille
gegen Verfiigungen und Massnahmen der FMA
abgeschlossen werden. Ein Fall ist beim Staatsge-

richtshof hingig.
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Tabelle 5: Beschwerdefélle

2006 2007
abgeschlos- pendent abgeschlos- pendent
sen per 31.12. sen per 31.12.

FMA-Beschwerdekommission

(FMA-BK) R 0 0 0
Bereich BWA

Verwaltungsgerichtshof (VGH) 0 0

Staatsgerichtshof (StGH)

FMA-Beschwerdekommission

(FMA-BK) 0 0 8 0
Bereich VVA

Verwaltungsgerichtshof (VGH) 0 0 0

Staatsgerichtshof (StGH) 0 0 0 0

FMA-Beschwerdekommission 0 0 1 0
Bereich AFI Verwaltungsgerichtshof (VGH) 0 0 0 0

Staatsgerichtshof (StGH) 0 4 0 1
Total 13 4 4 1




1.1 Bankenaufsicht

1.1.1 Bankenstandort Liechtenstein

Per Ende 2007 setzte sich der heimische Ban-
kenplatz aus 16 bewilligten Banken zusammen,
von denen sich 1 derzeit in freiwilliger Liquida-
tion befindet. 9 der 15 aktiven Banken werden
von Investoren aus Liechtenstein, 3 von Investo-
ren aus dem EWR (Osterreich) und 3 aus einem
Drittstaat (Schweiz) wirtschaftlich beherrscht.
Es bestehen derzeit weder Zweigniederlassungen
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auslindischer Kreditinstitute in Liechtenstein,
noch bestehen Zweigniederlassungen liechten-
steinischer Banken im Ausland. Jedoch besitzen
4 liechtensteinische Banken Reprisentanzen im
Ausland.

Bei Betrachtung aller in Liechtenstein bewillig-
ten Banken vereinen die 3 grossten Banken am
heimischen Bankenplatz 89 % der Bilanzsumme
und 85 % des verwalteten Kundenvermégens auf
sich.

Grafik 5: Die drei gréssten Banken zusammen im Verhaltnis zum gesamten Bankplatz
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Die Haupteitigkeit sowie das wichtigste Ge-
schiftsfeld der heimischen Banken ist das Pri-
vate Banking mit dem Depotgeschift und allen
damit zusammenhingenden Dienstleistungen. In
diesem Bereich arbeiten die Banken eng mit pro-
fessionellen Vermégensverwaltern und Fondsge-
sellschaften zusammen. Das Kreditgeschift spielt
eine untergeordnete Rolle (Lombardkredite wer-
den jedoch bei entsprechenden Sicherheitsleistun-
gen von allen Banken angeboten). Hypothekar-
und Kommerzkredite, wenn tiberhaupt von den
Banken angeboten, beschrinken sich zumeist auf

Verwaltetes Vermdgen

Il Ubrige

den heimischen Markt. Das Akkreditiv- und das
Emissionsgeschift spielen ebenfalls nur eine sehr
bescheidene Rolle. Aufgrund der strategischen
Ausrichtung der heimischen Banken auf das Pri-
vate Banking sowie der untergeordneten Rolle der
anderen Bankgeschifte liegen die Hauptrisiken
der Banken im Reputations- und Marktrisiko.
Die gesetzlichen Bestimmungen fiir die Ausiibung
des Bankgeschifts in Liechtenstein, wie auch ins-
besondere jene zum Risikomanagement, entspre-
chen den harmonisierten Regelungen im EWR
und sind stark an jene der Schweiz angelehnt.
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Das Geschiftsjahr 2007 brachte fiir die heimischen
Banken wiederum ein sehr erfreuliches Ergebnis.
Bei einer konsolidierten Betrachtungsweise nahm

das Ergebnis aus der normalen Geschiftstitigkeit
um rund 19,2 % auf CHF 846,6 Mio. zu.

Grafik 6: Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit (in Mio. CHF, konsolidiert)
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Diese erfreuliche Performance der Banken hingt
zum Grossteil mit der positiven Entwicklung der
Finanzmirkte zusammen, welche sich naturgemiss
stark auf den Bereich Private Banking auswirkt.
Ausserdem waren die liechtensteinischen Banken
nicht direke von der Subprime-Krise betroffen,
sondern lediglich indirekt von den dadurch aus-
gelosten Turbulenzen an den Aktienborsen.

2005 2006 2007

Das Total des verwalteten Kundenvermdogens
konnte um rund 16,1 % auf CHF 201,3 Mrd. ge-
steigert werden. Der Neugeldzufluss machte dabei
71% der Zunahme aus. Auch die Bilanzsumme
der Banken nahm im Gegensatz zum Vorjahr
um 24,6% zu und beliuft sich damit auf
CHF 60,1 Mrd. Des Weiteren wurde die Mitar-
beiteranzahl um 18,8 % gesteigert. Somit arbei-
teten per Ende 2007 total 2’680 Mitarbeiter fiir
Banken oder Bankengruppen im Inland.
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Grafik 7: Verwaltetes Kundenvermdégen seit 2002 (in Mrd. CHF)
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Diesolide Eigenmittelausstattung und der zuriick-
haltende Risikoappetit der liechtensteinischen
Banken bieten Gewihr fiir den Schutz der Einle-
ger. Zudem besteht in Liechtenstein ein Einlagen-
sicherungs- und Anlegerschutzsystem, an dem alle
Banken in Liechtenstein angeschlossen sind.

1.1.2 Bankenaufsicht

Die Bankenaufsicht in Liechtenstein erfolgt ent-
sprechend den europidischen Bankenrichtlinien
und den von den internationalen Gremien von
Aufsichtsbehorden, wie insbesondere dem Basler
Ausschuss fiir Bankenaufsicht und der Interna-
tional Organization of Securities Commissions

(IOSCO), vorgegebenen Kriterien.

In der FMA erfolgt die Beaufsichtigung der
Banken durch die Abteilung Bankenaufsicht des
Bereichs Banken- und Wertpapieraufsicht. Die
Haupraufgaben der Abteilung Bankenaufsicht
sind der Vollzug von Spezialgesetzen, insbeson-
dere des Bankengesetzes, der Bankenverordnung,
des Sorgfalespflichtgesetzes, der Sorgfaltspflicht-
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verordnung, des Uberweisungsgesetzes und des
Finalicitsgesetzes. Dabei ist die Abteilung Ban-
kenaufsicht fiir die prudenzielle Aufsicht tiber
Banken und Wertpapierfirmen sowie, in be-
schrinktem Umfang, iiber Zweigniederlassungen
von Wertpapierfirmen aus dem EWR zustindig.
Unter prudenzieller Aufsicht versteht man die
durch die FMA nach erfolgter Bewilligung aus-
gelibte laufende Aufsicht, die das einwandfreie
Funktionieren des Finanzsystems als Ganzes so-
wie die Aufrechterhaltung des guten Rufs des Fi-
nanzplatzes zum Ziel hat. Diese umfasst vor allem
das Priifwesen gemiss dem Bankengesetz und
dem Sorgfaltspflichtgesetz, das Meldewesen und
die Missbrauchsbekimpfung.

Die Aufsichestitigkeic der FMA beinhaltet ins-
besondere die Kontrolle iiber die Einhaltung der
entsprechenden gesetzlichen Normen durch die
beaufsichtigten Institute. Die Anforderungen
an die FMA im Bereich Bankenaufsicht hingen
massgeblich von der Organisation und Geschifts-
tatigkeit der Banken ab.
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1.1.3 Bewilligungen

Bewilligungen nach dem BankG

Wie in den vergangenen drei Jahren wurde auch
2007 keine neue Bank, Finanzgesellschaft oder
Wertpapierfirma bewilligt. Im Rahmen einer
Umstrukturierung  bei einer bankgesetzlichen
Revisionsstelle wurde der Muttergesellschaft die
Bewilligung zur Priffung von Banken und Wert-
papierfirmen erteilt.

Im Geschiftsjahr 2007  wurden
31 Abinderungen der Bewilligungsvoraussetzun-

insgesamt

gen nach dem Bankengesetz genehmigt bzw. zur
Kenntnis genommen. Dabei handelte es sich vor-
wiegend um Anderungen im Verwaltungsrat oder
in der Geschiftsleitung.

Tabelle 6: Bewilligungsanderungen Bankenaufsicht (Anzahl)

2007 2006
Wechsel von Organen (GL / VR) 13 15
Wechsel der internen Revision 1 4
Genehmigungspflichtige Statutenédnderungen 3 5
Genehmigungspflichtige Geschéftsreglementsanderungen 3 3
Wechsel der externen Revision 0 1
Wechsel von qualifizierten Beteiligungen an einer Bank 6 1
Notifikationen im freien Dienstleistungsverkehr 3 0
Firmaanderung 1 0
Erweiterte Bankbewilligungen 1 0
Total 31 29

Single licence principle

Eine liechtensteinische Bank kann tiber den Weg
des freien Dienstleistungsverkehrs im gesamten
EWR grenziiberschreitend Bankdienstleistungen
erbringen, sofern sie bei der FMA eine entspre-
chende Notifikation beantragt, welche die FMA
in der Folge an die Behérde des Aufnahmemit-
gliedstaates weiterleitet. Die grenziiberschreiten-
de Titigkeit untersteht der Aufsicht der FMA im
Sinne des Single Licence Principle (europdischer
Pass).
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Es erfolgten tiber das gesamte Jahr 2007 hinweg
Notifikationen in 13 EWR-Mitgliedstaaten (Bul-
garien, Estland, Lettland, Litauen, Malta, Oster-
reich, Polen, Ruminien, Slowakei, Slowenien,
Tschechische Republik, Ungarn, Zypern). Somit
waren per Ende 2007 7 liechtensteinische Ban-
ken fiir die grenziiberschreitende Erbringung von
Dienstleistungen im EWR notifiziert. Hingegen
waren in umgekehrter Richtung aus dem EWR
insgesamt 1’195 Wertpapierfirmen und Kreditin-
stitute im Rahmen des freien Dienstleistungsver-
kehrs in Liechtenstein notifiziert.



1.1.4 Priifwesen

Das Priifwesen umfasst ordentliche und ausseror-
dentliche Priifungen. Wihrend die Bankenaufsicht
die vorgeschriebenen Revisionen gemiss BankG
und SPG grundsitzlich durch von der FMA zuge-
lassene Revisionsgesellschaften durchfiihren lisst,
werden anlassbezogene Priifungen vor Ort, sofern
dies die verfiigbaren Ressourcen zulassen, selbst
vorgenommen. Diese Vor-Ort-Kontrollen fiihren
zu einem besseren Verstindnis, sowohl fiir die
Titigkeiten der Bank als auch diejenigen der Re-
visionsstellen, womit die FMA bei auftretenden
Problemen und in Lésungsfindungsprozessen zu
einem besseren Gesprichspartner fiir die Markt-
teilnehmer wird. Zudem ermoglichen die direke
durch die Bankenaufsicht durchgefithrten Prii-
fungen vor Ort schnellere und detailliertere Ant-
worten zu den Fragestellungen und erlauben der
FMA, die Beurteilung der Risikoprofile der ein-
zelnen Banken erginzend zu den Erkenntnissen
aus den Revisionsberichten vorzunehmen. Auf-
windige, nicht klar eingrenzbare und komplexe
Problemstellungen, deren zeitlicher Aufwand sich
nicht genau abschitzen lisst und somit die verfiig-
baren Kapazititen der FMA tibersteigen kénnten,
werden nach wie vor auch durch Revisionsgesell-

schaften gepriift.

Ordentliche Priifungen nach dem BankG

Die Qualitdt der im Jahr 2007 eingereichten ban-
kengesetzlichen Revisionsberichte tiber das Ge-
schiftsjahr 2006 wiesen insgesamt wiederum eine
gute Qualitit auf. Die darin enthaltene Anzahl
der Beanstandungen hat sich im Vergleich zum
Vorjahr merklich reduziert. Waren es im Vorjahr
noch 18 Beanstandungen, musste fiir das Jahr
2006 in lediglich 7 Fillen eine Beanstandung
angebracht werden. Im Durchschnitt kam es in
weniger als jedem zweiten Revisionsbericht zu

einer Beanstandung. Am hiufigsten beanstandet
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wurden Fehler bei der Erstellung von bankgesetz-
lichen Meldungen. Weiter kam es zu Kompetenz-
tiberschreitungen, Unzulinglichkeiten in Kredit-
geschiften sowie formellen Mingeln. Simtliche
Beanstandungen wurden von den Banken bis zur
Erstellung der Revisionsberichte behoben, womit
es fiir die Revisionsstellen hinfillig wurde, Termi-

ne fiir deren Bescitigung zu setzen.

Die Entwicklung zeigt, dass die Anzahl der Be-
anstandungen, trotz des Wachstums im Banken-
sektor, in den letzten Jahren kontinuierlich abge-
nommen hat. Dies ist einerseits auf das steigende
Risikobewusstsein der Banken zuriickzufiihren,
andererseits hat sicherlich auch die enge Uberwa-
chung durch die FMA zur Reduktion der Bean-
standungen beigetragen.

Ordentliche Priifungen nach dem SPG

Aufgrund des geltenden Sorgfaltspflichegeset-
zes sind alle Banken in Liechtenstein dazu ver-
pflichtet, eine Sorgfaltspflichtkontrolle durch
die bankgesetzliche Revisionsstelle durchfiihren
zu lassen. Dazu wird, je nach Grosse der Bank,
eine Stichprobe aus den Geschiftsbeziehungen
gezogen, welche dann dahingehend untersucht
wird, ob simtliche formellen und materiellen
Anforderungen gemiss Sorgfaltspflichtgesetz ein-
gehalten sind. Ein wichtiger Priifpunke ist dabei,
ob systematische Unzulinglichkeiten vorliegen,
welche die Einhaltung und Uberwachung der
Sorgfaltspflichten beeintrichtigen. Die Kontroll-
berichte fiir das Geschiftsjahr 2006 mussten bis
30. Juni 2007 bei der FMA eingereicht werden.
Insgesamt betrachtet fiel das Kontrollergebnis
sehr positiv aus. Gegeniiber 39 Beanstandungen
im Vorjahr iiber alle Banken hinweg sind diese
um 9 auf 30 zuriickgegangen. Knapp die Hilfte
der Kreditinstitute wies keine einzige Beanstan-
dung im Sorgfalespflichtbereich auf. Diese erfreu-
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liche Entwicklung belegt, dass die Banken dem
Thema «Sorgfaltspflichtr grosse Aufmerksamkeit
schenken und im Kampf gegen die Geldwischerei
und die Terrorismusfinanzierung grosse Anstren-
gungen unternechmen. Hiufiger Grund fiir eine
Beanstandung war, dass dltere Geschiftsbeziehun-
gen nicht so ausfiihrlich dokumentiert waren wie
neue. Teilweise wurden diese Geschiftsbeziehun-
gen von anderen Finanzintermedidren vermittelt,
was die Beschaffung weiterer Informationen und
Dokumente iiber den Kunden oft erschwerte.
Die am meisten genannten Beanstandungen be-
trafen wie im Vorjahr Inhalt, Aussagekraft bzw.
Aktualitit des Kundenprofils sowie ungeniigende
Plausibilisierung von Transaktionen. Die von den
Revisionsstellen jeweils gesetzten Termine fur die
Beseitigung der Mingel wurden in der Regel ein-
gehalten. Die Nachkontrollen durch die Revisi-
onsstellen fanden nach Ablauf der gesetzten Fris-
ten statt und deren Ergebnisse wurden der FMA
daraufhin schriftlich mitgeteilt.

Experten- und Managementgespriche 2007

Im Jahre 2007 fiihrte die Bankenaufsicht zum fiinf-
ten Mal die Experten- und Managementgespriche
durch. Dabei wurden im Vorfeld die Revisions-
und Geschiftsberichte sowie die SPG-Kontrollbe-
richte und das Meldewesen analysiert. Die daraus
resultierenden Fragen wurden im Anschluss durch
die Experten der Banken beantwortet.

Den Abschluss dieser Priifaktivititen bildet je-
weils das Managementgesprich mit jeder einzel-
nen Bank im vierten Quartal. Dabei vertreten
sind neben Mitarbeitern der FMA das Manage-
ment der Bank sowie in der Regel der Vorsitzen-
de des Verwaltungsrates. Schwerpunkte dieser
Gespriche sind die kurze Zusammenfassung der
Analyseergebnisse, die aktuelle Geschiftsentwick-
lung, Herausforderungen, laufende bzw. geplante

12

(strategische) Projekte, Budget sowie Feedback an
die FMA. Diese Plactform wird sowohl von der
FMA als auch von den Banken gerne benutzt, um
akcuelle Themen anzusprechen und beispielsweise
die neuesten Informationen beziiglich Gesetzes-
projekte und den Finanzplatz auszutauschen. Zu-
dem fiithren die persénlichen Kontakte dazu, dass
das gegenseitige Verstindnis fiir die Arbeit der
Banken und der FMA wichst, was sich schliess-
lich positiv auf die Bankenaufsicht auswirke.

Hiufig diskutierte Gesprichsthemen in den Ma-
nagementgesprichen 2007 waren die Umsetzung
von MIFID, Basel II und deren Auswirkungen
auf die Bankensysteme sowie der ausgetrockne-
te Personalmarkt. Das Feedback der Banken zur
Arbeitsweise der FMA war durchwegs positiv.
Anregungen, in welchen Bereichen die FMA ihre
Dienstleistung verbessern konnte, wurden dank-
bar entgegengenommen und werden nach Maog-
lichkeit auch umgesetzt.

Die Vor- und Nachbereitung sowie die Durch-
fihrung der Managementgespriche waren wieder
sehr arbeitsintensiv. Der Aufwand dafiir betrug
ca. 1’300 Arbeitsstunden.

Siule 2 — Risk Assessment

Es gehért zum ureigensten Bediirfnis einer Ban-
kenaufsicht, dass sie das Risiko einer Bank ein-
schitzen kann. Das Risikoprofil einer Bank ist fiir
die Bankenaufsicht unerlisslich, um die Gefahr
fir den Anleger- und Gliubigerschutz bzw. fiir
das Vertrauen in den Bankenplatz einzuordnen,
die notigen Massnahmen zu ergreifen, Aufsiches-
schwerpunkte zu setzen und risikoorientiert ihre
Ressourcen zu verteilen. Daher verwendet die
FMA ein Risk Assessment System (RAS), das
unter Berlicksichtigung sowohl vergangenheits-

orientierter als auch zukunftsorientierter, quanti-



tativer und qualitativer Faktoren Aussagen tiber
die Risikonatur einer Bank dokumentiert und ein
Rating zulisst.

“Fnavecal fousiacss is

Opw/ﬂe's frnSAess,

Die sogenannte Siule 2 von Basel II zielt auf
das Risikomanagement der Banken ab. Gemiss
Art. 25 ERV miissen Banken iiber solide, wirk-
same und umfassende Strategien und Verfahren
verfiigen, mit denen sie die Hohe, die Zusam-
mensetzung und die Verteilung des internen Ka-
pitals, das sie zur quantitativen und qualitativen
Absicherung ihrer aktuellen und etwaigen zu-
kiinftigen Risiken fiir angemessen halten, kon-
tinuierlich bewerten und auf einem ausreichend
hohen Stand halten konnen. Diese Strategien und
Verfahren sind regelmissig intern zu iiberpriifen,
um zu gewihrleisten, dass sie der Art, dem Um-
fang und der Komplexitit der Geschifte der Bank
stets angemessen sind und keinen Aspekt ausser
Acht lassen.

Im Rahmen der Uberpriifung der Eigenkapi-
taladiquanz in Siule 2 hat die Bankenaufsicht zu
tberpriifen, ob die Banken gecignete Strategien
und Verfahren zur Risikosteuerung einsetzen und
tiber eine angemessene und ausreichende Eigen-
mittelausstattung verfiigen. Eine ausreichende Ei-
genmittelausstattung deckt die Risiken der Sdule
1 und simtliche nicht oder nicht vollstindig von
der Siule 1 umfassten Risiken ab. Die von Siule
1 nicht abgedeckten Risiken und im Rahmen der
Siule 2 betrachteten Risiken sind z. B. Zinsinde-
rungsrisiko im Bankbuch, Konzentrationsrisiko,
strategisches Risiko, Liquidititsrisiko, Manage-
ment- und Control-Risiko. Dabei ist es erforder-
lich, die Risiken zu identifizieren, zu bewerten, zu
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iberwachen, zu limitieren, kurz, zu steuern. Da-
mit dndert sich fiir die Banken eigentlich nichts
Wesentliches. Bereits heute miissen Banken iiber
Strategien und Verfahren zur Planung und Uber-
wachung der Risiken und der entsprechenden Ri-
sikovorsorge verfiigen. Neu ist, dass Gesetz und
Verordnung nun detaillierter vorschreiben, wel-
che Risiken konkret zu steuern und mit entspre-
chenden Eigenmitteln zu unterlegen sind.

Wie die Banken ihre Strategien und Verfahren
gestalten, hingt von der Grosse und der Komple-
xitdt der jeweiligen Bank ab. Banken, die grosse
Geschiftsvolumen und vielseitige Geschiftsarten
aufweisen und deren Risikostruktur bedeutend
ist, haben zur Kontrolle ihrer Risiken auch auf-

wendigere Verfahren einzusetzen.

Um nun beurteilen zu kénnen, ob die Banken die
Risiken nach Siule 2 ausreichend steuern, wird
seitens der FMA zunichst das Risikoprofil der ein-
zelnen Banken untersucht. Dies geschicht anhand
des nunmehr adaptierten Risikobewertungsver-
fahrens RAS. Bestandteile des Risikobewertungs-
verfahrens sind die Beurteilung der Risikoma-
nagementverfahren, Risikostrategie, Finanzlage
und der einzelnen Unternehmenssegmente. In die
Risikobeurteilung fliesst nach wie vor sowohl die
retrospektive als auch die prospektive Sichtweise
ein, damit auch die zukiinftigen Risiken erfasst
und entsprechend gewertet werden.

Ziel des RAS und des daraus abgeleiteten Dialogs
tber das Risikomanagement der Banken ist die
Erhéhung der Finanzstabilitit der Banken und
des Finanzsystems Liechtenstein sowie die friih-
zeitige Erkennung von etwaigen Schieflagen.
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Ausserordentliche Priifungen nach dem BankG
und SPG

Im Geschiftsjahr 2007 wurden insgesamt neun

ausserordentliche Priifungen durch die Abteilung

Bankenaufsicht durchgefiihrt, acht davon direke

bei Banken und eine bei einem anderen Finanz-

intermedidr im Zusammenhang mit einem Sorg-
faltspflichtfall bei einer Bank.

— Vor-Ort-Kontrollen aufgrund Verdachtsmo-
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mente beziiglich SPG

In zwei Fillen wurde aufgrund des Pressemo-
nitorings und in zwei weiteren Fillen aufgrund
von Beanstandungen im SPG-Kontrollbericht
eine Vor-Ort-Kontrolle durchgefithre. Dabei
wurde aufgrund einer Beanstandung im Kont-
rollbericht betreffend der Organisation der Auf-
bewahrung von sorgfaltspflichtrelevanten Doku-
menten bei einer Bank eine Vor-Ort-Kontrolle
durchgefiihrt. Die Aufnahme der Organisation
im Bereich der Aufbewahrung und die anschlies-
sende Verifizierung durch Stichproben ergab,
dass die beanstandeten Probleme behoben wur-

den. In zwei weiteren Fillen mussten die Finanz-

intermedidre zusitzliche Abklirungen titigen

und Dokumente beibringen, um die Mittelher-
kunft zu dokumentieren. In einem Fall sah sich
die FMA veranlasst, grundsitzlich eine Bestan-
desaufnahme am Finanzplatz zu machen, um zu
sehen, wie in der Praxis mit der Problematik der
Unterkonti und des wirtschaftlich Berechtigten
von Transaktionen sowie deren Dokumentation
umgegangen wird. Dazu wurden die jeweiligen
externen Revisionsstellen beauftragt, im Rah-
men der ordentlichen Kontrolle bei den Banken
diese Problematik zu untersuchen und von der
FMA vorgegebene Fragen zu beantworten.

— Vor-Ort-Kontrolle aufgrund eines Kreditbe-

trugsfalls

Einem Kunden einer Bank ist es gelungen, die
Auszahlung eines ungedeckten Kredites in der
Héhe von mehreren Hunderttausend Schweizer
Franken zu erwirken. Dies veranlasste die FMA
dazu, eine Vor-Ort-Kontrolle durchzufiihren,
um sich ein detailliertes Bild iiber den Ablauf des
Betrugsfalls machen zu kdnnen. Es zeigte sich,
dass die Bank den Kredit vor Erhalt einer Besti-
tigung des Riickkaufwertes und der Notifikation
einer Lebensversicherungspolice freigegeben hat.
Der Kunde agierte mit viel krimineller Energie
und vermutlich unter Mithilfe eines Mitarbeiters
der entsprechenden deutschen Versicherungsge-
sellschaft. Der Bank war zudem unbekannt, dass
in Deutschland Lebensversicherungspolicen,
in diesem Fall mit ciner Einmaleinlage, ausge-
stellt werden, bevor der Einmalbeitrag einbe-
zahlt worden ist. Die seitens der Bank anhand
der Empfehlungen der internen Revision vorge-
nommenen Anpassungen der Reglemente, deren
Umsetzung in der Praxis vorausgesetzt, sind aus
Sicht der FMA adiquat und helfen, das Risiko
einer Wiederholung eines dhnlichen Falls zu
verhindern. Der Straffall ist zum jetzigen Zeit-
punket noch nicht abgeschlossen.



— Bestandsaufnahme des Risikomanagement-
prozesses
Bei zwei Banken wurde im Jahr 2007 eine Be-
standsaufnahme des Risikomanagementpro-
zesses durchgefiihrt. Das Ziel dieser Bestands-
aufnahmen war es, einen Uberblick iiber das
von der Bank eingesetzte Risikomanagement-
system zu bekommen, den Stand der Umset-
zungsarbeiten in Bezug auf die Sdule 2 von
Basel IT zu erkennen und daraus Riickschliisse
fur die von der FMA noch zu prizisierenden
Sdule-2-Pflichten im Hinblick auf die FMA-
Mitteilung «Risikomanagement, Uberwachung
und interne Kontrolle in Banken und Wert-
papierfirmen» abzuleiten. Zusammenfassend
kann festgehalten werden, dass sich das Risiko-
management bei den gepriiften Banken bereits
heute auf einem hohen Niveau befindet und
dass die Sdule 2 bzw. deren Prizisierung in der
genannten FMA-Mitteilung keine Revolution
fiir den Bankenplatz darstellen diirfte.

- Bestandsaufnahme des MiFID-Umsetzungs-
prozesses
Im Jahr 2007 fiithrte die FMA bei einer Bank
eine Bestandsaufnahme des MiFID-Umset-
zungsprozesses durch. Dabei ging es vor allem
um das Eruieren der (technischen) Maéglich-
keiten und Probleme bei der Anpassung der
bankinternen Wertpapierhandels- und Ab-
wicklungssysteme. Daraus ergaben sich fiir die
FMA hilfreiche Schliisse fiir das weitere Vorge-
hen, insbesondere im Hinblick auf die gemiss
MIFID obligatorischen Wertpapier-Transak-
tionsmeldungen.

1.1.5 Meldewesen

Zur Uberwachung der Einhaltung der gesetzli-
chen Bestimmungen und fiir die zeitnahe Uber-
mittlung von Informationen ist das Meldewe-
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sen ein wichtiges Instrumentarium. Dabei wird
grundsiezlich zwischen periodischen und anlass-
bezogenen Meldepflichten unterschieden. Simt-
liche Meldungen werden beziiglich fristgerechter
Einreichung sowie Inhalt gepriift. Bei den peri-
odischen Meldungen reichen die Periodizititen
von monatlich bis jahrlich. Zudem sind gewisse
Meldungen anlassbezogen zu erstatten, z.B. bei
Anderungen in Geschiftsleitung, Verwaltungs-
rat oder des Aktienkapitals sowie bei Unter- bzw.
Uberschreitung vorgeschriebener Grenzwerte.

Beanstandungen im Meldewesen

Sowohl die Termintreue als auch die Qualitit der
Meldungen hat sich tiber die letzten Jahre hinweg
stark verbessert. Der Stand kann mittlerweile als
sehr gut bezeichnet werden. Dennoch kommt es
in Einzelfillen vor, dass Meldungen verspitet oder
mit inhaltlichen Fehlern bei der Bankenaufsicht
eintreffen. So mussten im Berichtsjahr 2007 in
insgesamt zwei Fillen Mahnungen aufgrund ei-
ner verspiteten Einreichung ausgesprochen wer-
den, was ciner Halbierung des Vorjahreswertes
entspricht. Aufgrund der unverziiglichen Nach-
reichung der Meldungen durch die abgemahnten
Institute konnte auf die Verhingung einer Busse
verzichtet werden. Eine Meldung des vergange-
nen Jahres enthielt einen leichten Mangel, wobei
hierbei aufgrund der Unwesentlichkeit des Feh-
lers auf eine Korrektur und erneute Einreichung

verzichtet werden konnte.

1.1.6 Aufsichtspraxis

Aufsichtsrechtliche Massnahmen

Aufgabe der FMA ist es, die Einhaltung der unter
ihrer Aufsicht stehenden Gesetze sicherzustellen.
Erhilt die Abteilung Bankenaufsicht im Rahmen
ihrer laufenden Aufsichtstitigkeit Kenntnis von
einer mangelnden Umsetzung bankenrechdlicher
Bestimmungen, so ergreift sie die erforderlichen
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Massnahmen, damit der gesetzmissige Zustand
wiederhergestellt wird. Im Berichtsjahr 2007 wa-
ren unter anderem in folgenden Fillen aufsiches-
rechtliche Massnahmen notwendig:

— Vor-Ort-Kontrollen durch die FMA
Im vergangenen Jahr fithrte die FMA aufgrund
von Beanstandungen aus Revisionsberichten,
Pressemonitoring oder anderen Hinweisen
9 Vor-Ort-Kontrollen durch. Uber die Priifung
wurde jeweils ein schriftlicher Priifbericht er-
stelle. Die Ergebnisse aus den Kontrollen fithr-
te in den Fillen, bei denen Mingel aufgedecke
wurden, dazu, dass die FMA Massnahmen zu
deren Besecitigung verlangte. Diese Aufforde-
rung erfolgte teils in schriftlicher Form und
teils in Form einer Verfiigung. Die Kontrolle
der Mangelbeseitigung erfolgte entweder durch
die FMA selbst oder die bankgesetzliche Revi-

sionsstelle.

— Uberwachung der Bankenliquidation

Die Fortschritte der freiwilligen Liquidation ei-
ner Bank wurden von der FMA in Zusammen-
arbeit mit dem Liquidator und der bankgesetz-
lichen Revisionsstelle eng begleitet. Simtliche
Rechtsverfahren konnten mittlerweile geklirt
werden. Die Loschung der Gesellschaft und
ihre Entlassung aus dem Bankenstatus wird
voraussichtlich in der ersten Jahreshilfte 2008
erfolgen. Im Zuge der Liquidation konnte die
Bank allen Verpflichtungen nachkommen.

— Verfiigung an eine Bank aufgrund von
Mingeln im Kreditgeschift und Risiko-
management
Aufgrund der Erkenntnisse aus einer Vor-Ort-
Kontrolle ordnete die FMA kurzfristig verschie-
dene Massnahmen an, um die vorgefundenen

Mingel zeitnah zu beseitigen. Zudem wurden
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weitere Massnahmen verfiigt, welche die geset-
zeskonforme Ausiibung des Kreditgeschiftes
und das Risikomanagement in Zukunft sicher-
stellen.

— Sanktionen /Anzeigen
Im Bereich der Bankenaufsicht hat die FMA
im Berichtsjahr 2007 weder Bussen verhingt
noch Verstdsse bei der Staatsanwaltschaft zur
Anzeige gebracht. In einem Fall wurde eine
Meldung an die Stabsstelle FIU gemiss Art. 16
Abs. 1 SPG erstattet.

— FMA-Mitteilungen
Im zuriickliegenden Jahr 2007 wurden von
der Bankenaufsicht zwei FMA-Mitteilungen
mit den Titeln «Auslegung von Begriffen der
Finanzanalyse-Marktmissbrauchs-Verordnung
(FinMV)» und «Volatilitdtsanpassungen zur
Berechnung der Kreditrisikominderungseffek-
te» verdffentlicht. Die FMA-Mitteilungen sind

tiber die Homepage der FMA fiir jedermann
abrufbar.

1.1.7 Missbrauchsbekimpfung

Die gewerbsmissige Erbringung von Geschiften
nach Art. 3 BankG ist bewilligungspflichtig. Un-
ter Missbrauchsbekimpfung ist in diesem Zusam-
menhang die Verfolgung von Dienstleistungen zu
verstehen, die ohne erforderliche Bewilligung ge-
miss BankG erbracht werden. Die FMA fiihrt hier
entsprechende Vorerhebungen durch und erstat-
tet Anzeige bei der Staatsanwaltschaft, wenn sich
der Verdacht erhirtet, dass bewilligungspflichtige
Titigkeiten ohne entsprechende Bewilligung er-
bracht werden. Weiter schreitet die FMA gegen
Firmenbezeichnungen ein, welche eine Titigkeit
als Bank oder Wertpapierfirma vermuten lassen.
Die FMA kann Bewilligungen entzichen sowie

Gesellschaften zwangsweise auflésen, die ohne



Bewilligung als Bank oder Wertpapierfirma titig
sind.

Insgesamt wurden im Berichtszeitraum 3 Miss-
brauchsfille einer niheren Priifung unterzogen.

In einem Fall wurde das Geschiftsgebaren einer
Gesellschaft untersucht, die im Verdacht stand,
das bewilligungspflichtige Einlagengeschift zu
betreiben. Die Untersuchungen ergaben jedoch
keine hinreichenden Verdachtsmomente fiir eine
Anzeige an die Strafbehérden.

Ferner wurde ein Fall gepriift, in dem eine aus-
lindische Gesellschaft unberechtigterweise mit
dem Namen eines liechtensteinischen Instituts
geworben hatte. In diesem Fall wurde die Auf-
sichtsbehérde jenes Landes um Verfolgung des
Sachverhalts ersucht, in welchem der Missbrauch
aufgetreten ist.

In einem weiteren Fall bat eine auslindische Auf-
sichtsbeh6rde um die Erteilung von Auskiinften
beziiglich einer in Liechtenstein ansissigen Ge-
sellschaft, die im Verdacht stand, unerlaubte Pub-
likumseinlagen entgegenzunehmen. Diese Unter-
suchung ist noch nicht abgeschlossen.

1.1.8 Operative Schwerpunkte 2007
Basel-II-Prozesse

Ein zentraler operativer Schwerpunkt bildete der
Aufbau von Prozessen und Systemen nach Basel
II. Aus diesem Grund wurden die gesetzlichen
Grundlagen bzw. deren Entwiirfe analysiert und
dabei 247 Prozesse festgestellt, die ein Agieren der
FMA erforderlich machten. Dabei lisst sich der
Prozessbedarf aus neu hinzukommenden Kom-
petenzen, Ermessensspielriumen und Pflichten
der FMA ableiten, die sich unter anderem auch
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durch die recht umfangreichen Wahlrechte des
neuen Eigenmittelregimes der Banken ergeben.
Dabei wurden fiir all jene Fille das Vorgehen und
die ndtigen Ressourcen festgelegt, bei denen die
FMA entweder von Amtes wegen oder auf Antrag
der Banken bzw. anderer Akteure, wie z. B. andere
Aufsichtsbehorden und Ratingagenturen, zu einer
Entscheidung berufen ist.

Hervorzuheben ist an dieser Stelle die Entwick-
lung des neuen Eigenmittelmeldeformulars, die
von einer externen Softwarefirma in Zusammen-
arbeit mit dem Liechtensteinischen Bankenver-
band und der FMA vorangetrieben wurde. Per
31. Mirz 2008 haben simtliche Banken ihre Ei-
genmittelmeldungen erstmals nach diesem Stan-
dard vorzunehmen.

FMA-Mitteilung «Risikomanagement, Uberwa-
chung und interne Kontrolle in Banken und
Wertpapierfirmen»

Mit der Umsetzung der Basel-II-EU-Richtlinie
(2006/48/EG, 2006/49/EG) in die Eigenmit-
telverordnung wird von den Banken verlangt, dass
sie fir eine angemessene Eigenmittelausstattung
sorgen. Eine angemessene Eigenmittelausstattung
setzt sich aus den Bestandteilen der Siulen 1 und
2 zusammen. Dabei werden von Siule 1 die Min-
destanforderungen fiir Kredit-, Markt- und opera-
tionelle Risiken abgedeckt und von Siule 2 die von
diesen Mindestanforderungen nicht vollstindig
(z.B. Kreditrisikokonzentration) oder nicht erfass-
ten (z. B. Zinsdnderungsrisiko im Anlagebuch, Ge-
schiftsrisiken und strategische Risiken) Risiken so-
wie die Risiken, die ausserhalb des Einflussbereichs
der Bank liegen (z.B. Auswirkungen des Kon-
junkturzyklus). Zur Ermicclung der notwendigen
Eigenmittelausstattung wird von den Banken die
Anwendung solider, wirksamer und umfassender
Strategien und Verfahren verlangt (Art. 25 ERV).
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Der FMA obliegt es, diese Strategien und Verfah-
ren zu Uberpriifen und zu bewerten (Art. 26 ERV).
Es stellt sich nun die Frage, was von den Banken
zur Erfullung der Sdule-2-Anforderungen erwar-
tet wird. Deshalb hat sich die FMA entschlossen,
dazu eine FMA-Mitteilung herauszugeben, die
diese Thematik behandelt und den Banken eine
Interpretationshilfe bietet sowie die von der FMA
erwartete Mindestanforderung darseellt.

Diese Mitteilung legt die Anforderungen zum
Risikomanagement, zur Uberwachung der Ge-
schiftstitigkeit sowie zur internen Kontrolle und
deren Uberwachung durch die zustindigen Stel-
len fest. Dabei wird auf die Verantwortung des
Verwaltungsrates und der Geschiftsleitung fiir
das Risikomanagement und fiir die internen Kon-
trollverfahren eingegangen.

Das Risikomanagement im Sinne dieser Mittei-
lung umfasst die Festlegung angemessener Risi-
kostrategien sowie die Einrichtung angemessener
Risikomanagement- und Risikokontrollprozesse.
Diese Strategien und Prozesse sollen gewihrleis-
ten, dass geniigend internes Kapital zur Abde-
ckung aller wesentlichen Risiken vorhanden ist
(«Internal Capital Adequacy Assessment Process»

— ICAAP).

In Zusammenarbeit mit den Verbinden soll die-
se Mitteilung voraussichdich im zweiten Quar-
tal 2008 finalisiert und Grundlage fiir die Prii-
fungstdtigkeiten der Revisionsstellen und der
Bankenaufsicht beziiglich der eingesetzten Risi-

komanagementsysteme WCI‘dCD.

Implementierung der MiFID in der Praxis

Am 1. November 2007 sind die in Umsetzung der
Richtlinie 2004 /39 /EG iiber Mirkte fiir Finanz-
instrumente (MiFID) ergangenen Bestimmungen
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in Kraft getreten, welche in das liechtensteinische
BankG bzw. in die BankV implementiert wurden.
Erklirte Ziele der MiFID sind eine Verbesserung
des Anlegerschutzes sowie eine Erhohung der
Transparenz von Wertpapierdienstleistungen.

Die neuen Bestimmungen des Bankengesetzes brin-
gen fiir die liechtensteinischen Banken zahlreiche
Neuerungen in den Bereichen organisatorische An-
forderungen und Wohlverhaltensregeln mit sich.

Nach der legistischen Implementierung der Mi-
FID (im Auftrag der Regierung) stellt nunmehr
die praktische Umsetzung dieser neuen Bestim-
mungen in der Praxis einen wichtigen operativen
Titigkeitsschwerpunke dar. Zu diesem Zweck
wurden das BankG und die BankV im Hinblick
auf den Handlungsbedarf seitens der FMA (insb.
neue Aufsichtsprozesse) analysiert.

Insbesondere galt es hinsichtlich der neuen Be-
stimmungen eine einheitliche Aufsichtspraxis
zu definieren. Zu diesem Zweck wurde mit der
Ausarbeitung interner Aufsichtsrichtlinien zu den
verschiedenen MIiFID-Regelungsbereichen  be-

gonnen.

Dies betraf insbesondere die Bereiche Risikoma-
nagement, Kundenkategorisierung, Dokumenta-
tions- und Informationspflichten, Eignungs- und
Angemessenheitspriifung, bestmogliche Ausfith-
rung von Kundenauftrigen, Offenlegung von Zu-
wendungen, Auslagerung von Geschiftsbereichen.

Ferner galt es, praktische Anwendungsfragen im
Bereich der Auslagerung der Vermégensverwal-
tung fir nicht professionelle Kunden an Ver-
mogensverwalter in Drittstaaten, der Auf- und
Herabklassierung von Kunden, des Notifikations-
wesens, der Registrierung vertraglich gebundener



Vermittler, der Schlichtungsstelle und des Ein-
lagensicherungs- und Anlegerschutzsystems zu

beantworten.

Ein weiterer Schwerpunke der Titigkeit betraf
die Schaffung einer FMA-internen I'T-Loésung zur
Entgegennahme und Analyse der in der MiFID
vorgesehenen Geschiftsmeldepflichten. Die Mel-
depflicht umfasst ausschliesslich die im Anhang zur
MiFID-Durchfithrungsverordnung  enthaltenen
Mindestmeldefelder (d. h. eine Meldung von Kun-
dendaten wird nicht verlangt). Eine weitere Funk-
tionalitit dieser IT-Losung wird auch die in der
MIiFID vorgesehene Weiterleitung der Meldungen
an die fiir das jeweilige Finanzinstrument zustin-
dige Behorde sein. In diesem Zusammenhang galt
es auch, seitens der Marktteilnehmer vorgebrachte
Fragen hinsichtlich des Anwendungsbereichs die-
ser Bestimmung zu beantworten.

Im Weiteren hat die FMA anlisslich einer Mi-
FID-Informationsveranstaltung des Liechtenstei-
nischen Bankenverbandes im September 2007
zum Thema «MiFID(-Umsetzung) aus Sicht der
Aufsichtsbehdrde» referiert. Dabei wurden insbe-
sondere auch die Neuerungen im Zusammenhang
mit den oben erwihnten Geschiftsmeldepflichten
dargelegt.

1.1.9 Ausblick 2008

Risikoorientierte Aufsicht

Zur Gewihrleistung einer effizienten, internatio-
nal anerkannten Aufsichtsarbeit ist ein Niherrii-
cken der Banken und der FMA unumginglich.
Dabei wird die FMA ihre Aufsichtsschwerpunkte
vermehrtaufjene Bereiche legen, die einem erhsh-
ten Risiko ausgesetzt sind. Entsprechend werden
die Ressourcen in der Bankenaufsicht dort einge-
setzt, wo die grossten Risiken fiir die Banken, den
Finanzplatz oder die Kunden identifiziert werden.
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Aufgrund des jihrlich stattfindenden Analysepro-

zesses jeder einzelnen Bank in Liechtenstein er-
stellt die FMA eine Risikolandkarte der Banken
und Bereiche, welche erlaubt, die hoheren Risiken
zu identifizieren. Die Uberwachung, dass diese Ri-
siken auch von den Banken korrekt identifiziert,
angemessen bewirtschaftet, liickenlos tiberwacht
und zeitnah an die Leitung kommuniziert wer-
den, erfolgt zusammen mit der bankgesetzlichen
Revisionsstelle der Bank. Nach wie vor bekennt
sich die FMA klar zum System der indirekten
Aufsicht und fordert durch geeignete Massnah-
men die enge Zusammenarbeit zwischen FMA
und Revisionsstelle. Zu diesem Zweck werden
auch wieder im Jahre 2008 Revisorenworkshops
durchgefiihrt und dadurch die Qualitit der Ban-
kenaufsicht in Liechtenstein weiter verbessert.

Basel 11

Basel 1I wird auch im kommenden Jahr sowohl
bei der FMA als auch bei den Banken eine zent-
rale Rolle einnehmen. Insbesondere, wenn es um
die Implementierung des Risikomanagements,
der Uberwachung und internen Kontrolle in Ban-
ken gemiss Siule 2 von Basel II geht. Zu diesem
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Thema hat die FMA eine Mitteilung vorbereitet,
um den Banken die Erwartungen der Aufsichts-
behorde in diesem Bereich mitzuteilen. Zudem
ist die FMA dabei, den Dialog mit den Banken
unter dem Regime von Sdule 2 vorzubereiten. So
werden ab dem zweiten Quartal 2008 die Risiko-
managementsysteme der Banken seitens der FMA
laufend vor Ort begutachtet werden. Weitere
Schwerpunkte sind das auf die neuen Vorschriften
angepasste Reporting-Tool und die Offenlegungs-
pflichten der Banken.

MiFID-Aufsicht

Besonderes Augenmerk wird die FMA im Rahmen
ihrer aufsichesrechtlichen Tdtigkeit der bankseiti-
gen Implementierung der neuen relevanten ban-
kenrechtlichen Bestimmungen schenken, wobei
sie dem bei der Umsetzung fiir die Banken herr-
schenden Zeitdruck Rechnung tragen wird.

Die FMA hat den bankengesetzlichen Revisions-
stellen mitgeteilt, dass fiir den nichsten Priifzy-
klus (Geschiftsjahr 2008) einmalig per 31. De-
zember 2008 ein Vorabbericht zum Ergebnis der
Zwischenrevision im 4. Quartal 2008 vorzulegen
ist, in welchem ausschliesslich iiber die MiFID-
spezifischen Priifgebiete zu berichten sein wird.
Uber Form und Inhalt des Vorabberichtes wer-
den die Revisionsstellen noch informiert werden.
Dieser Bericht soll einer zeitnahen Information
der FMA hinsichtlich der Erfillung der MiFID-
Anforderungen in den einzelnen Banken dienen.
Die FMA rechnet ferner damit, dass bei der prak-
tischen Anwendung der MiFID-spezifischen Be-
stimmungen eine Reihe weiterer Auslegungsfra-
gen aufkommen werden, die es zu beantworten

gilt. Auch die bestehenden internen Richtlinien
fir eine einheitliche Aufsichtspraxis gilt es im
Zuge dessen zu verfeinern.

1.2 Wertpapieraufsicht

1.2.1 Investmentunternehmen (IU)

1.2.1.1 Fondsstandort Liechtenstein

Trotz der Turbulenzen an den Leitborsen, welche
die Finanzwelt gegen Ende des letzen Quartals er-
schiittert haben, konnte das verwaltete Fondsver-
mogen im Verlaufe des Jahres um mehr als 14 %
gesteigert werden. Die nachteilige Performance
konnte somit durch die Mittelzufliisse in den
Fondsplatz Liechtenstein mehr als wettgemache

werden.

Ende 2007 waren 303 inlindische IU, davon
59 segmentiert mit insgesamt 224 Segmenten, be-
willigt oder bescheinigt; dies entspricht auf kon-
solidierter Basis unter Beachtung aller Segmente
468 Einzelvermogen®. Die inlindischen IU wer-
den mittlerweile von 27 titigen Verwaltungsge-
sellschaften (VerwQG) verwaltet. Zusitzlich waren
per 31. Dezember 2007 246 auslindische TU mit
insgesamt 1’041 Einzelvermogen fiir den Vertrieb
ihrer Anteile in Liechtenstein zugelassen. Weiter
haben 2 auslindische Verwaltungsgesellschaften
(VerwQG) den freien Dienstleistungsverkehr noti-
fiziert. Insgesamt sind nun 3 auslindische VerwG
zur Dienstleistungserbringung in Liechtenstein
angemeldet.

6 Unter Einzelvermdgen wird die Summe der nicht segmentierten IU und der einzelnen Segmente aller segmentierten IU verstanden.
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Grafik 8: Entwicklung der verwalteten Nettovermdgen inlandischer Investmentunternehmen
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Die verwalteten Nettovermogen der inlindi-
schen IU erhohten sich wie bereits ausgefithrt um
CHF 3,8 Mrd. (+14,25 %) auf CHF 30,45 Mrd.
per Ende 2007, was in Anbetracht des turbulen-
ten Jahresendes an den Finanzmirkten eine er-
freuliche Entwicklung darstellt. Die banknahen
Verwaltungsgesellschaften betreuen dabei 82 %
des verwalteten Nettovermogens des gesamten

Finanzplatzes.

Die FMA ist zuversichtlich, dass bei gleichblei-
bender Wirtschaftslage das Wachstum des Fonds-
platzes in dieser Form fortgesetzt werden kann.
Die Fondspromotoren schitzen nach wie vor die
Moglichkeiten, die der Fondsplatz Liechtenstein
innerhalb der regulatorischen Schranken bietet.
Auch im laufenden Jahr konnte eine vermehrte
Tendenz zum IU fur qualifizierte Anleger (IU fiir
gA) festgestellt werden. So waren vom Nettozu-
wachs 2007 von 95 Investmentunternehmen 44
(46 %) als IU fiir A ausgestaltet.

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Per Ende 2007 waren 69 IU fiir qA beschei-
nigt und verwalteten ein Vermdgen von rund
CHEF 7,9 Mrd.

1.2.1.2 Aufsicht iiber U

Die Aufsicht iiber IU wird in der FMA durch die
Abteilung Wertpapieraufsicht des Bereichs Ban-
ken- und Wertpapieraufsicht nach den Vorgaben
des IUG und des SPG und unter Beriicksichti-
gung der korrespondierenden Verordnungen,
Richtlinien und Wegleitungen vorgenommen.
Die Primissen der International Organization of
Securities Commission (IOSCO) bilden einen
weiteren Grundsatz, der bei der Aufsicht mitbe-
riicksichtigt wird.

Aufgrund seiner geringen Grosse ist der Finanz-
platz Liechtenstein pridestiniert fiir einen per-
sonlichen Austausch zwischen der FMA und den
einzelnen Finanzmarktteilnehmern. So kénnen
schnell und kompetent Losungen zu rechtlichen
und praxisbezogenen Fragen und zu allfilligen
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Beanstandungen im Zusammenhang mit der Auf-

sichtstitigkeit gefunden werden.

1.2.1.3 Bewilligungen und Bescheinigungen
Bewilligungen und Bescheinigungen inlindischer
IU

Im Jahr 2007 wurden insgesamt 107 Bewilli-
gungen bzw. Bescheinigungen fiir inldndische
IU erteilt. Davon entfallen 8 Bewilligungen auf
Anlagegesellschaften (AnlG). Es wurden 2 Fonds-
leitungen bewilligt sowie 44 Bescheinigungen fiir
IU fiir qA ausgestell.

Unter Beriicksichtigung der Liquidationen und
Loschungen von inlindischen IU stieg im Jahr
2007 die Anzahl liechtensteinischer IU um
95 IU, von insgesamt 208 auf 303, an. Im Gegen-
satz dazu wurden im Berichtsjahr 11 IU liquidiert
und 1 IU gel6scht. Die Griinde hierfiir sind in
den meisten Fillen in einer Unterschreitung des
gesetzlich vorgeschriebenen Mindestnettovermo-
gens, Nichdancierung des IU sowie Strukturopti-
mierungen (Ubertragung und Vereinigung von IU,
Konzentration auf eine Verwaltungsgesellschaft in-
nerhalb einer Gruppe und Ahnliches) zu suchen.
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Liechtenstein hat sich an gesetzliche Maximal-
fristen fiir die Erteilung von Bewilligungen in-
lindischer IU gebunden. Nach Ausstellung der
Eingangsbestitigung ist tiber ein Gesuch auf Er-
teilung einer Bewilligung fiir IU fiir Wertpapie-
re somit spitestens in sechs Wochen und fiir IU
fur andere Werte spitestens in vier Monaten zu
entscheiden. Fiir VerwG ist eine maximale Bewil-
ligungsfrist von drei Monaten vorgesehen. Eine
Eingangsbestitigung wird bei Vollstindigkeit
der Unterlagen ausgestellt, wobei der Antragstel-
ler innerhalb von 10 Werktagen ab Eingang des
Gesuchs dariiber informiert wird, ob das Gesuch
formell vollstindig oder die Einreichung weiterer
Dokumente oder Informationen nétig ist. Abge-
schen von wenigen Ausnahmen, bei denen die
gesetzliche Frist aufgrund notiger Abklirungen
und im Einvernehmen mit den Gesuchstellern
ausgesetzt wurde, entschied die FMA fristgerecht
bzw. vor Ablauf der Fristen. Die durchschnirtli-
che Dauer fiir die Erteilung einer Bewilligung an
ein IU betrug, unter Beriicksichtigung aller ein-
gegangenen Gesuche, vom Eingang des vollstin-
digen Gesuches bis zur Erteilung der Bewilligung
46 Arbeitstage. Die kiirzeste Dauer im Gegensatz
dazu betrug 1 Arbeitstag.
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Per 31. Dezember 2007 ergibt sich beziiglich der einzelnen Bewilligungskategorien folgender Stand:

Tabelle 7: Bewilligungskategorien geméass IUG (Anzahl Falle/ Bewilligungskategorien)

2006 2007 +/-
Tatige VerwG 28 27 -1
davon Fondsleitungen 19 20 +1
davon AnlG 9 7 -2
Inlandische 1U 208 303 + 95
davon segmentiert 48 59 + 11
mit insgesamt Segmenten (Einzelvermdgen) 179 224 + 45
davon IU fur Wertpapiere 75 97 + 22
davon IU fur andere Werte 108 137 +29
davon |U fur qualifizierte Anleger 25 69 + 44
Ausléndische 1U 240 246 +6
davon segmentiert 55 67 +12
mit insgesamt Segmenten (Einzelvermdgen) 741 862 + 121
Revisionsstellen 10 10 -

Bei den neu gegriindeten IU fiir gA ist eine deut-
liche Tendenz hin zur Rechtsform der fremdver-
walteten Anlagegesellschaft erkennbar.

Die Entwicklung der Bewilligungen der inlidndi-
schen IU per 31. Dezember 2007 lisst sich wie
folgt darstellen:

Grafik 9: Entwicklung der Bewilligungen inlandischer IU per 31. Dezember 2007 (Anzahl)
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Weiter wird im Folgenden die Entwicklung der
vorhandenen Einzelvermogen (Summe von nicht

segmentierten Investmentunternehmen und ein-

zelnen Segmenten der segmentierten Investment-
unternehmen) per 31. Dezember 2007 in einer

Grafik dargestellt:

Grafik 10: Entwicklung Einzelvermdgen per 31. Dezember 2007 (Anzahl Einzelvermbgen)
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Im Jahr 2007 waren insgesamt 187 Abinderun-
gen bestehender Bewilligungen und Bescheini-
gungen zu behandeln. Unter anderem handelte es
sich dabei um:

— Anderung von Organfunktionen: 16
— Anderung in Delegationen: 57
— Wesentliche Anderungen der Anlagepolitik: 4
— Umbildung von Typen: 2
— Wechsel der Verwaltungsgesellschaft: 16
— Wechsel der Depotbank: 9
— Wechsel der Revisionsstelle: 9
— Wechsel Eigentumsverhiltnisse: 1
— Namensinderungen: 20
— Schaffung/ Schliessung von Segmenten: 8

Ein wesentlicher Bestandteil des Verfahrens im
Rahmen der Bewilligungserteilung von Verwal-
tungsgesellschaften ist die Priifung der involvier-
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ten Personen (Verwaltungsrat, Geschiftsleitung
und Aktionariat). Die «fit und propem-Priifung
der Gesellschafter wird bis auf die letztend-
lich wirtschafilich berechtigte natiirliche Person
durchgefiihre.

Zulassung ausldndischer IU

Die Erfahrungen mit den europidischen Pissen
fiir Verwaltungsgesellschaften und Fonds aus dem
EWR sind auch in diesem Jahr als positiv zu be-
urteilen. Die Richtlinien von CESR (Committee
of European Securities Regulators) hinsichtlich
der Vereinfachung des Notifikationsverfahrens
von UCITS zeigen demnach durchaus Erfolge.
Zusitzlich zu dem im letzten Jahr genutzten EU-
Pass einer EWR-Verwaltungsgesellschaft tiben per
Ende 2007 zwei weitere Verwaltungsgesellschaf-
ten Tidtigkeiten gemiss der UCITS-RL im Rah-



men des freien Dienstleistungsverkehrs in Liech-
tenstein aus.

Werden Fusionen, Nichtlancierungen und Liqui-
dationen miteinbezogen, erhohte sich die Anzahl
der ausldndischen IU, welche tiber eine Zulassung
zum Vertrieb in Liechtenstein verfiigen, um 4 von
insgesamt 240 IU (2006) auf 246 IU (2007). Die-
se 246 U verfiigen tiber insgesamt 862 Segmente
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(Vorjahr 741). Im Jahr 2007 stellten 4 auslindi-
sche IU den Vertrieb in Liechtenstein ein.

Die Herkunfisstaaten der zum Vertrieb zugelasse-
nen auslindischen IU sind Schweiz, Luxemburg,
Deutschland, Osterreich, Jersey und Guernsey.
Die Gliederung nach Heimatstaat lisst sich fol-
gendermassen darstellen:

Grafik 11: Zum Vertrieb in Liechtenstein zugelassene auslandische IU nach Heimatstaat

per 31. Dezember 2007 (Anzahl)
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Die folgende Grafik zeigt die Entwicklung der auslindischen IU per 31. Dezember 2007 auf:

Grafik 12: Entwicklung auslandischer IU per 31. Dezember 2007 (Anzahl 1U)
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Die verwalteten Einzelvermogen (Summe von  mentunternehmen) auslindischer IU haben sich

nicht segmentierten Investmentunternehmen und  in den letzten 10 Jahren wie folgt entwickelt:

einzelnen Segmenten der segmentierten Invest-

Grafik 13: Entwicklung Einzelvermégen ausléndischer IU per 31. Dezember 2007

(Anzahl Einzelvermégen)
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Zulassung von Vertriebsberechtigten

Neben den im IUG genannten zugelassenen Ver-
triebsberechtigten per se, hierbei handelt es sich
um Gesellschaften, die iiber eine Spezialbewilli-
gung nach einem liechtensteinischen Finanzge-
setz verfigen, kann die FMA auch andere Ver-
triebsberechtigte gemiss IUG zulassen, falls diese
einen guten Ruf, entsprechende Fachausbildung,
notwendige Erfahrung, einen schriftlichen Ver-
triebsvertrag sowie Informationen iiber die Ver-
wendung von zuldssigen Vertriebsmodalititen

nachweisen.

2007 wurden zu den bereits bestehenden 6 Ver-
triebsberechtigten 2 weitere Bewilligungen aus-

2002 2003 2004 2005 2006 2007

gestellt. Insgesamt sind nun 8 Vertriebsberechtig-
te bewilligt; 7 Vertriebsberechtigte sind juristische
Personen, 1 ist eine natiirliche Person.

Bewilligung als Revisionsstelle gemiss IUG
Revisionsstellen, die Investmentunternechmen
und Verwaltungsgesellschaften priifen, miissen
tiber eine Bewilligung nach IUG verfiigen. Eine
Ausnahme besteht fiir Revisionsstellen, die bereits
nach dem BankG zur Revision berechtigt sind.
Diese diirfen gemiss Regierungsbeschluss vom
2. Juli 1996 ebenfalls Revisionsmandate nach

IUG iibernehmen.
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Im Jahr 2007 wurden keine neuen Revisionsstel-
len gemiss IUG bewilligt. Nach wie vor bestehen
10 Revisionsstellen, welche zur Revision nach

IUG berechtigt sind.

Bewilligungspraxis

— Bewilligungserteilung der Einzel-
portfolioverwaltung
Miteiner Zusatzbewilligung der FMA kann eine
Fondsleitung zusitzlich zum Fondsgeschift die
Verwaltung von Einzelportfolios iibernechmen.
Im Jahr 2007 wurden 4 Zusatzbewilligungen
ausgestellt, womit per 31. Dezember 2007
9 Fondsleitungen die Berechtigung haben,
die Einzelportfolioverwaltung durchzufiihren.
Fiir eine Bewilligung nach Art. 24 Abs. 3 IUG
zur Einzelportfolioverwaltung miissen keine
zusidtzlichen Unterlagen eingereicht werden,
wenn es sich um eine bereits bewilligte Fonds-
leitung handelt. Die Fondsleitungen miissen
jedoch diverse Vorschriften des Vermdgens-
verwaltungsgesetzes sowie der dazugehdrenden
Verordnung einhalten.

— Prospektinderungen bei IU fiir qA
Die Revisionsstelle bestitigt, dass die vorge-
nommenen Anderungen im Prospekt Gesetz
und Verordnung entsprechen. Sobald die FMA
den Erhalt der Bestitigung der Revisionsstel-
le sowie des gednderten Prospekts bescheinigt,
konnen die Anderungen des Prospekts fiir

wirksam erklirt werden.

Bezichen sich die Anderungen des Prospekts
jedoch auf den Wechsel der VerwG, der De-
potbank, der Revisionsstelle oder auf die De-
legation von Aufgaben an Dritte sowie auf die
Schaffung und Schliessung von Segmenten, so
wendet die FMA ein zweistufiges Verfahren an.

In einem ersten Schritt werden die zuvor ge-
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nannten Anderungen von der FMA nach Art.
29 Abs. 1 IUG genchmigt. In einem zweiten
Schritt kénnen die Anderungen in den Pros-
pekten nach Erhalt der Bestitigung der Revi-
sionsstelle und Ausstellen der Bescheinigung
durch die FMA fiir wirksam erklirt werden.

1.2.1.4 Priifwesen

Das Priifwesen umfasst die gesetzlich vorgesehe-
nen und jihrlich durchzufiihrenden ordentlichen
Prifungen gemiss IUG und SPG sowie im Be-
darfsfall anzuordnende ausserordentliche Priifun-
gen. Die Prifungen erfolgen in der Regel durch
die Revisionsstellen (System der indirekten Auf-
sicht). Es besteht aber fiir die FMA auch die ge-
setzliche Méglichkeit, selbst Priifungen vorzuneh-
men. Die Revisionsstellen verbinden die Prifung
gemiss dem Gesetz iiber das Personen- und Ge-
sellschaftsrecht (PGR) mit der spezialgesetzlichen
Prifung nach IUG und SPG.

Die VerwG sind gesetzlich dazu verpflichtet, bei
der FMA cinen Halbjahresbericht und einen Jah-
resbericht innerhalb der gesetzlich vorgegebenen
Fristen einzureichen. Deren Gliederung hat nach
Anhang 3 IUV zu erfolgen. Die Berichte miissen
allen Anlegern kostenlos zur Verfligung gestellt

werden.

e A =efzV als
Flore 2ot

Des Weiteren miissen die VerwG vierteljihrlich
tiber die aktuelle Vermogensentwicklung der ein-
zelnen IU berichten und bei Besonderheiten wie
z.B. einer iiberdurchschnittlichen Performance
ein Statement abgeben.



Die Daten aus diesen Berichten werden erfasst,
analysiert und dienen einerseits dazu, aufsichts-
rechdiche Massnahmen bei Auffilligkeiten zeit-
nah einzuleiten. Andererseits kénnen durch sta-
tistische Analysen Trends auf dem Fondsplatz
Liechtenstein aufgezeigt werden.

Ordentliche Priifung nach dem IUG

Die indirekte Aufsicht erlaubt es, dass gesetzliche
Revisionsstellen fiir die prudenzielle Aufsicht vor
Ort als verlingerter Arm der FMA fungieren kén-
nen. Nach Art. 27 IUG muss jede VerwG mindes-
tens einmal jihrlich von einer unabhingigen und
von der FMA anerkannten Revisionsstelle gepriift
werden. Diese tiberpriifen jihrlich insbesondere
die dauernde Einhaltung der Bewilligungsvoraus-
setzungen und die laufende Geschiftstitigkeit an-
hand der gesetzlich vorgeschriebenen Inhalte und
fassen die Ergebnisse in einem Revisionsbericht
zusammen. Des Weiteren hat die FMA auch die
Méglichkeit, unangemeldete Priifungen anzuord-

nen.

216 Revisionsberichte von VerwG (26) und TU
(190) wurden im Berichtsjahr durch die FMA
analysiert und ausgewertet. 195 Revisionsberich-
te (90 %) hatten keine Beanstandungen aufzuwei-
sen. Von den 21 Revisionsberichten (10 %) mit
Beanstandungen handelt es sich um 9 VerwG und
12 1U. Zahlreiche Kontakte zu den verantwort-
lichen Geschiftsleitungen wihrend des Beriches-
jahres trugen dazu bei, dass die Anzahl der Bean-
standungen aus den Vorjahren reduziert werden
konnte.

Im Berichtsjahr wurden die Revisionsberichte der
IU fiir gA ausfiihrlich gepriift. In diesem Bereich
mussten keine Beanstandungen zur Weiterverfol-
gung aufgegriffen werden. Dies ist umso erfreu-
licher, da es sich beim IU fiir qA um ein relativ
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neues Produke handelt. Der Hauptgrund ist si-
cher auch darin zu sehen, dass der Lowenanteil
der gegriindeten IU fiir gA durch die etablierten
Fondsleitungen erfolgte, die auf ein gut funktio-
nierendes Netzwerk in rechtlicher und praktischer
Hinsicht zuriickgreifen kénnen.

Im Vergleich zum vergangenen Berichtsjahr wur-
den die Schwerpunkte nicht grundlegend verla-
gert. Das Augenmerk wurde hauptsichlich auf die
Einhaltung der Anlagepolitik, die Diversifikation
und auf die Berechnung der Ausgabe- und Riick-
nahmepreise von Anteilen der IU gelegt.

Es wurden folgende Mingel festgestellt:

— Verstoss gegen die Anlagerichtlinien

— Unterschreitung des Mindestnettovermogens

— Unterschreitung des Eigenkapitals

— fehlerhafte Berechnung von Gebiihren

— Nichtumsetzung der Wohlverhaltensregeln

— Verstoss gegen Veroffentlichungspflichten im
Publikationsorgan

— fehlende Diversifikation

— Sollsaldo von Verrechnungskonten

— Delegation der Anlageentscheide

— Verstoss gegen die Vorschriften zur Berech-
nung des Nettovermdgens sowie der Ausgabe-
und Riicknahmepreise

Eine Konzentration der Mingel konnte im Be-
richtsjahr im Bereich der Verstosse gegen die
Anlagerichdinien festgestellt werden. Meist wa-
ren diese jedoch passiver Natur und wurden oft
schon kurze Zeit nach Bekanntwerden ausgegli-
chen. Die FMA hat aufgrund der von den Revi-
sionsstellen beanstandeten Punkte die einzelnen
VerwG dazu aufgefordert, die Mingel fristgerecht
zu beheben und dazu Stellung zu nehmen, welche
organisatorischen Massnahmen getroffen werden,
um kiinftige Beanstandungen zu vermeiden. Die
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meisten Beanstandungen wurden von den VerwG
bereits innert kurzer Frist nach der Intervention
durch die Revisionsstellen behoben. In diesen Fil-
len wurde eine Stellungnahme der FMA zu den
beanstandeten Punkten an die VerwG gesandt,
zum Teil ebenfalls mit der Aufforderung, die or-
ganisatorischen Massnahmen an die gesetzlichen
Vorgaben anzupassen. Es mussten keine Sanktio-

nen verhingt werden.

Da im Berichtsjahr keine schwerwiegenden Be-
anstandungen aufgedeckt wurden, wurde auf die
sonst Ubliche personliche Besprechung mit Ge-
schiftsleitungen im Rahmen der jihrlichen Kon-
trolle der VerwG und IU verzichtet.

Ordentliche Priifungen nach dem SPG

Im Berichtsjahr wurden aufgrund der Ausnahme-
bestimmung nach Art. 4 SPG lediglich 2 VerwG
tiberpriift, wobei der Schwerpunkt wie im vergan-

genen Berichtsjahr auf die materielle Kontrolle
gelegt wurde. In diesem Bereich musste auf keine
Beanstandungen eingegangen werden.

Ausserordentliche Priifungen nach dem IUG und
SPG

Es wurden im Berichtsjahr keine ausserordentli-
chen Priifungen nach dem IUG und SPG ange-
ordnet.

1.2.1.5 Meldewesen

Die VerwG sind verpflichtet, Revisions-, Quar-
tals-, Halbjahres- und Geschiftsberichte tiber die
von ihnen verwalteten IU einzureichen. Auch die
VerwG selbst muss diese Berichte mit Ausnahme
des Quartalsberichtes bei der FMA einreichen.
Die Abteilung Wertpapieraufsicht kontrolliert
und analysiert diese Berichte und reagiert auf Un-
regelmissigkeiten mit den entsprechenden Mass-
nahmen:

Tabelle 8: Meldungen von Verwaltungsgesellschaften (VerwG)

Meldung Artikel Anzahl Anzahl Anzahl
Meldungen Mahnungen Beanstandungen
Vierteljahrliche Berichterstattung Art. 23 IUV 1012 4 0
Geschaftsbericht Art. 20 IUV 244 0 0
Halbjahresbericht Art. 20 IUV 244 0 0
Revisionsbericht Art. 27 IUG 216 0 21

Die Quartalsberichte waren durchwegs von guter
Qualitit, wurden fristgerecht eingereicht und es
mussten im Berichtsjahr keine Beanstandungen
ausgesprochen werden. Aufgrund der vor allem
im letzten Quartal des Berichtsjahres schlechten
Borsenlage fielen einige der IU unter das gesetz-
lich geforderte Mindestvolumen von CHF 2 Mio.
Die betroffenen VerwG wurden dazu aufgefor-
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dert, das gesetzlich geforderte Mindestnettover-
mogen wiederherzustellen. Das Erreichen dieses
Mindestnettovermdgens stellt eine Bewilligungs-
voraussetzung dar und die VerwG wurden dar-
auf hingewiesen, dass diese stindig einzuhalten
sind. Bei Wiederholungsfillen wurden die VerwG
drauf hingewiesen, dass allenfalls die Liquidation
des IU in Betracht zu ziehen ist.



1.2.1.6 Aufsichtspraxis

Aufsichtsrechtliche Massnahmen

Werden der FMA Umstinde bekannt, dass ge-
setzliche Erfordernisse nach ITUG nicht oder nur
mangelhaft umgesetzt werden, so hat sie die er-
forderlichen Schritte anzuordnen und die ent-
sprechenden Massnahmen zu ergreifen, um die
Anleger zu schiitzen sowie das Vertrauen in den
liechtensteinischen Finanzmarkt zu sichern. An-
hand der untenstehenden Ausfithrungen werden
einige Beispiele aufgefiihrt.

Ungeniigende Diversifikation bei einem IU

Die im Jahresbericht 2006 aufgefiihrte Beanstan-
dung der gesetzlichen Revisionsstelle, dass ein
Fonds ecine stark eingeschrinkte Diversifikation
aufwies, konnte im laufenden Berichtsjahr beho-
ben werden. Die Verwaltungsgesellschaft hat das
entsprechende Segment liquidiert.

Verstoss gegen Anlagerichtdinien

In 15 Fillen wurde ein Verstoss gegen die Anla-
gerichtlinien festgestellt. In 9 Fillen handelte es
sich um einen passiven Verstoss aufgrund von
Kursschwankungen nach Art. 53 IUV. Diese
wurden innerhalb der gesetzlich vorgesehenen
Frist bereinigt. In 5 Fillen waren die Verstdsse
zum Zeitpunke der Analyse der Revisionsberichte
durch die FMA behoben oder die Anlagerichtli-
nien wurden angepasst. Bei einem Fall handelte
es sich um einen Fund of Hedge-Funds, welcher
aufgrund verschiedener Lock-up-Perioden keine
Anpassungen bei den investierten Hedge-Funds
vornehmen konnte. Somit konnte der Einhaltung
der Anlagerichtlinien innert niitzlicher Frist nicht
nachgekommen werden. Dieser Verstoss wurde
im laufenden Berichtsjahr korrigiert.
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Unterschreitung des Mindestnettovermogens

Bei 2 IU wurde das Mindestnettovermdgen un-
terschritten. In einem Fall wurde dies behoben,
indem 2 Segmente zusammengelegt wurden. Im
anderen Fall wurde das Mindestnettovermégen
bis zum Auswertungszeitpunkt des Revisions-
berichtes wieder erreicht. Somit konnten beide
Unterschreitungen des Mindestnettovermogens
zeitnah korrigiert werden.

Nichtumsetzung der Wohlverhaltensregeln

Der im letzten Jahresbericht aufgefiihrte Mangel-
schwerpunkt im Zusammenhang mit der termin-
gerechten Umsetzung der Wohlverhaltensregeln
konnte bis auf 1 Ausnahme behoben werden.
Diese Ausnahme betrifft 1 1U, welches in Er-
mangelung der korrekten Umsetzung der Wohl-
verhaltensregeln keine transparenten Prozesse im
Zusammenhang mit der Delegation der Anlage-
entscheide aufzeigen konnte. Die VerwG hat nun
die notwendigen Schritte unternommen, um die
Prozesse entsprechend den Wohlverhaltensregeln
zu gestalten.
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Verstoss gegen Veroffentlichungspflicht

im Publikationsorgan

In 1 Fall wurde cine veréffentichungspflichtige
Mitteilung nicht ordnungsgemaiss publiziert. Das
IU wurde allerdings kurz nach Erstellung des Re-
visionsberichtes liquidiert.

Sollsaldo von Verrechnungskonti

Verschiedene Fremdwihrungskonti eines IU wa-
ren fir lingere Zeit im Soll. Diese Sollsaldi sind
wihrend des Geschiftsjahres 2006 aufgetreten,
waren aber per 31. Dezember 2006 glactgestellt.

Unterschreitung des Eigenkapitals

Eine VerwG hat das gesetzlich geforderte Eigen-
kapital von CHF 1 Mio. unterschritten. Die FMA
hat die Geschiftsleitung und den Verwaltungsrat
dazu aufgefordert, entsprechende Massnahmen zu
setzen, um das Eigenkapitel wieder auf die gefor-
derte Mindesthdhe zu steigern. Diese Massnah-
men sind per Ende des Berichtsjahres noch nicht
vollstindig umgesetzt worden.
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Verstoss gegen die Vorschriften zur Berechnung
des Nettovermogens

Ein IU konnte aus verschiedenen Griinden keine
Bewertung fiir eines seiner Segmente vornechmen.
Dieser Umstand wurde von der FMA bemingelt.
Das entsprechende Segment wurde liquidiert.

Fehlerhafte Berechnung von Gebiihren

Eine fehlerhafte Gebiihrenberechnung hatte zur
Folge, dass dem Fondsvermdgen eines 1U zu viel
belastet wurde. Die FMA hat die VerwG aufge-
fordert, ihr tiber die falsche Berechnung und die
gesetzten Korrekcurmassnahmen schriftlich Be-
richt zu erstatten. Die Riickvergiitung ist nun in
einer Art erfolgt, dass kein Nachteil fiir die An-
teilsscheininhaber entstanden ist.

Sanktionen /Anzeigen

Die Abteilung Wertpapieraufsicht sprach im Priif-
jahr 2006 keine Sanktionen gemiss IUG bzw.
SPG aus. Im Jahr 2007 musste keine Anzeige an
die Strafverfolgungs- bzw. Disziplinarbehdrden
oder die FIU erstattet werden.

FMA-Mitteilungen

Im Berichtsjahr 2007 wurden keine FMA-Mittei-
lungen durch die Abteilung Wertpapieraufsicht
verdffentlicht.

Beantwortung von Anfragen

Im Berichtsjahr wurden wie in der Vergangenheit
viele Anfragen von Finanzintermediiren, die der
FMA in telefonischer, schriftlicher Form und per
E-Mail zugetragen wurden, beantwortet. Einer-
seits beziehen sich die Fragen auf laufende Prozes-
se wie beispielsweise Bewilligungen, Prospektin-
derungen und Liquidationen, andererseits werden
viele Auslegungsfragen an die FMA herangetra-
gen. Da es sich bei der Beantwortung speziell bei
Auslegungsfragen immer um eine Amtsauskunft



handelt, werden neben den nationalen Rechts-
vorschriften auch in- und auslindische Behérden
konsultiert, um eine zuverlissige sowie den inter-
nationalen Usanzen entsprechende Auskunft zu
gewihrleisten. Diese Vorgehensweise ist oft sehr
zeit- und arbeitsintensiv und stellt einen beachtli-
chen Anteil am Tagesgeschift dar. Im Berichtsjahr
2007 wurden weit tiber 250 Auslegungsfragen be-

antwortet.

1.2.1.7 Missbrauchsbekimpfung

Zu Beginn des Berichtsjahres wurde eine Presse-
mitteilung tiber die Auflegung eines Spezialfonds
im Bereich des Gliicksspiels verdffentlicht. Diese
Aussendung wurde in mehreren Print- und On-
linemedien verdffentlicht. Nach Art. 1 Abs. 3 des
IUG unterstehen VerwG und deren IU, die ihr
Domizil in Liechtenstein haben oder ihre An-
teile von Liechtenstein aus 6ffentlich anbieten
oder vertreiben, dem IUG. Des Weiteren ist nach
§ 168 des Strafgesetzbuches (StGB) das Gliicks-
spiel ausdriicklich verboten. Die fiir diese Pres-
semitteilung verantwortlichen Personen wurden
von der FMA dazu aufgefordert, unverziiglich die
notwendigen Bewilligungsunterlagen einzurei-

chen. Der Fall ist in Bearbeitung.

Im Jahre 2006 wurde ein IU mit der Auflage be-
willigt, per 1. Januar 2006 und somit bei Inkraft-
treten des Gesetzes iiber die Vermogensverwaltung
(VVGQG) die Delegation der Vermogensverwaltung
an einen Treuhinder mit der Delegation an eine
liech-

tensteinischem Recht oder an eine andere dazu

Vermdgensverwaltungsgesellschaft  nach

befugte Person zu ersetzen. Diese Auflage wurde
nicht erfiillt. Die FMA forderte sowohl die Ver-
waltungsgesellschaft als auch die gesetzliche Revi-
sionsstelle zur Stellungnahme auf. Beide Parteien
fiihrten aus, dass der Vertrag mit dem Treuhénder
fristgerecht gekiindigt wurde, es jedoch unterlas-
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sen wurde, die Prospekte entsprechend anzupas-
sen. Dies wurde umgehend nachgeholt, sodass der
gesetzliche Zustand wiederhergestellt war.

Oft wurde die FMA im Berichtsjahr mit Gesell-
schaftszwecken von nicht bewilligten und nicht
beaufsichtigten Gesellschaften konfrontiert, die
unter anderem Vermittlung von Finanzprodukten
oder hnliche Formulierungen enthielten. Diese
Gesellschaften wurden auf die Bewilligungspflicht
je nach Ausgestaltung der Tdtigkeit aufmerksam
gemacht und zu Stellungnahmen aufgefordert.
Einige Fille konnten abgeschlossen werden, an-
dere sind noch pendent.

1.2.1.8 Operative Schwerpunkte 2007

Starke Zunahme von Neubewilligungen

Neben dem Tagesgeschift wurde die Abteilung
Wertpapieraufsicht insbesondere durch den gros-
sen Ansturm von Bewilligungsgesuchen gefor-
dert. Wihrend man sich im letzten Jahr an das IU
fir gA eher vorsichtig herantastete und lediglich
241U fiir gA gegriindet wurden, wurden im Be-
richtsjahr 43, fast doppelt so viele IU fiir qA wie
im letzten Jahr, bescheinigt. Per Ende 2007 waren
23% der liechtensteinischen Investmentunter-

nehmen IU fur qA.

Starke Zunahme an Anderungen/
Prospektinderungen

Vor allem durch die im Berichtsjahr abgelaufenen
Ubergangsbestimmungen des revidierten IUG aus
dem Jahr 2005 wurde die FMA durch die dadurch
notwendig gewordenen Prospektinderungen in
Atem gehalten. Per 1. Mirz 2007 mussten simt-
liche Prospekee mit integriertem Anlagereglement
nach bisherigem Gesetz iiber Investmentunter-
nehmen vom 3. Mai 1996 auf den vollstindigen
und vereinfachten Prospekt umgewandelt werden.
Durch die sehr spite Einreichung zahlreicher Ge-
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suche um Prospektinderung war die fristgerech-
te Erledigung der Umstellungen nicht moglich.
Dariiber hinaus mussten per 1. September 2007
auch alle Konzessionen und Bewilligungen auf
das neue IUG angepasst werden. Dies beinhal-
tete unter anderem eine Eigenmittelaufstockung
der selbstverwalteten Anlagegesellschaften und
die zusitzliche Einhaltung von Vorschriften ge-
miss VVG bei der Einzelportfolioverwaltung der
Fondsleitungen.

Verantwortungsiibertragung im Banken-

und Wertpapierbereich

Im Berichtsjahr wurden dem Bereich Banken-
und Wertpapieraufsicht von der Geschiftslei-
tung mehr Kompetenzen iibertragen. Demnach
konnen seit diesem Jahr unproblematische Fille
innerhalb des Bereiches bewilligt werden. Die
Geschiftsleitung ist nur mehr in ausserordentli-
chen Fillen oder solchen mit Prizedenzcharakter
zu konsultieren. Diese Verantwortungsiibertra-
gung hat zu einer Verkiirzung des Entscheidungs-
weges gefiihrt und ist demnach mit einem Zeitge-

winn verbunden.

Intensivierung der Kontakte zu den
Verwaltungsgesellschaften

Im Jahr 2007 wurden die bereits guten Kontakee
zwischen den Verwaltungsgesellschaften und der
FMA intensiviert. Hierbei spielt der Liechtenstei-
nische Anlagefondsverband eine besonders wich-
tige Rolle. Die FMA versucht, mit einer engen
Zusammenarbeit Probleme frithzeitig zu erken-
nen und zeitgerechte Massnahmen zu setzen.

Intensivierung der Kontakte zu den gesetzlichen
Revisionsstellen nach ITUG

Am 4. Juli 2007 wurde erstmals ein Revisoren-
workshop zum Thema IUG abgehalten. Dazu
wurden die Vertreter der gesetzlichen Revisions-
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stellen eingeladen, an einem Erfahrungsaustausch
mit Vertretern der FMA teilzunehmen, Unklar-
heiten aus dem Weg zu riumen und einzelne, an-
onymisierte Fille mit Beanstandungen zu bespre-
chen. Die FMA diskutierte mit den Teilnehmern
des Workshops die Schwerpunkte der nichsten
Priifung und hat Fragen, die im Rahmen dieser
Veranstaltung aufgeworfen wurden, schrifilich
behandelt. Das durchwegs positive Feedback
der teilnehmenden Revisoren bestirkt die FMA
in dem Vorhaben, diese Veranstaltung jihrlich
durchzufithren. Der nichste ITUG-Revisoren-
workshop findet am 14. Februar 2008 statt.

1.2.1.9 Ausblick 2008

Einfithrung eines neuen EDV-Tools

Nachdem bereits im Jahr 2006 die Initialziindung
zu einer langfristigen EDV-L6sung mit dem Auf-
bau einer Fondsdatenbank und mit der Weiter-
entwicklung des Aufsichtstools erfolgt ist, wird fiir
2008 die Einfiihrung eines neuen EDV-Systems,
welches die verschiedensten Prozesse innerhalb
der FMA unterstiitzen soll, erfolgen. Diese Im-
plementierung des neuen Systems wird im Vor-
feld des Going-life einen hohen logistischen und
personellen Aufwand erfordern, soll aber kiinftig
dazu beitragen, die Abliufe der Abteilung Wert-
papieraufsicht effizienter zu gestalten.

Weiterer Ausbau der Aufsicht/
Vor-Ort-Kontrollen

Die Aufsicht nach dem IUG soll auch 2008 wei-
ter ausgebaut werden. Dies kann zum einen durch
Begleitung der Revisionsstellen durch FMA-Mit-
arbeiter bei Revisionen zu Ausbildungszwecken
oder durch systematische und schwerpunkemissi-
ge Vor-Ort-Kontrollen am Sitz der VerwG erfol-
gen.



1.2.2 Vermégensverwaltungsgesellschaften
(VV-Ges)

1.2.2.1 Vermdgensverwaltungsstandort
Liechtenstein

Im Jahr 2007 verzeichnete der Vermogensverwal-
tungsstandort Liechtenstein ein starkes Wachs-
tum. Der Grund hierfiir liegt, wie bereits im letz-
ten Jahr, im Gesetz iiber die Vermégensverwaltung
(VVQ), welches per 1. Januar 2006 in Kraft getre-
ten ist. Bis Ende 2005 war die Vermogensverwal-
tung auf Einzelkundenbasis im Treuhindergesetz
(TrHG) und im BankG geregelt. Die Loslosung
der klassischen Vermégensverwaltung und Anla-
geberatung vom Berufsbild des Treuhdnders wurde
praxisgerecht ausgestaltet und entspricht den in-
ternational anerkannten, aufsichtsrechtlichen Be-
stimmungen, insbesondere der RL 2004/39/EG
(MIiFID). Durch die Schaffung des VVG wur-
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der vollum-

sellschaft (VV-Ges),
finglich den europiischen Standards entspricht.

entwickelt,

Durch die EU-konforme Umsetzung hat der Fi-
nanzintermedidr die Moglichkeit, einen EU-Pass
zu erlangen, mit welchem er im gesamten EWR-
Raum Tdtigkeiten ausiiben kann. Liechtenstein
hat mit der raschen Schaffung des VVG im Jahr
2005 eine Vorreiterrolle in Europa eingenommen,
da bisher noch kein zugeschnittenes Gesetz fiir
Vermdogensverwalter existiert hat.

Ende 2007 waren in Liechtenstein 90 VV-Ges
von der FMA bewilligt. Ende 2006 belief sich die
Zahl der bewilligten VV-Ges auf 48, was beina-
he eine Verdoppelung der VV-Ges im Berichts-
jahr 2007 darstellt. Im Berichtszeitraum wurden
43 Gesellschaften bewilligt, wobei die Gesuchstel-

ler vorwiegend aus Liechtenstein und der Schweiz

de ein neuer und international anerkannter Fi-  stammen.
nanzintermedidr, die Vermdgensverwaltungsge-
2006 2007 +/-

Bewilligte VV-Ges 48 90 + 42
Ehemalige TrHG 19 38 +19
Ehemalige Gewerbefirmen 3 3 0
Neugrindungen 26 49 + 23
Aus
Liechtenstein 10 22 +12
Osterreich 5 6 +1
Schweiz 9 16 +7
Deutschland 2 5 +3

Die bewilligten VV-Ges beschiftigen derzeit mehr
als 322 Mitarbeiter und verfigen tiber 10’622
Kundenbeziechungen, wobeti sie bei 7’808 ein Ver-

mogensverwaltungsmandat besitzen. Das verwal-

tete Kundenvermogen der VV-Ges betrigt rund
CHF 21,52 Mrd., wovon ca. CHF 18,24 Mrd.
bei liechtensteinischen Banken angelegt sind.”

7) Diese Betrige weisen Doppelzihlungen im Vergleich zum Fondsplatz und zu den verwalteten Vermégen der Banken auf.
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2006 2007 +/-
Anzahl Kundenbeziehungen aller VV-Ges 3’760 10’622 + 6’862
Vermogensverwaltungsmandate 1’600 7’808 + 6’208
Verwaltetes Kundenvermogen (allgemein) CHF 11,2 Mrd. CHF 21,52 Mrd. + CHF 10,32 Mrd.
Verwaltetes Kundenvermdgen bei FL-Banken CHF 9,8 Mrd. CHF 18,24 Mrd. + CHF 8,44 Mrd.

1.2.2.2 Aufsicht iiber VV-Ges

Die Aufsicht iiber VV-Ges fillt in der FMA in die
Verantwortung der Abteilung Wertpapieraufsicht
des Bereichs Banken- und Wertpapieraufsicht.
Die FMA nimmt die Durchfithrung der Aufsicht
gemiss VVG, der entsprechenden europiischen
Regulierung sowie den Grundsitzen der Interna-
tional Organization of Securities Commissions
(IOSCO) wahr. Zu den damit zusammenhingen-
den Aufgaben zihlen insbesondere die Wahrneh-
mung des Priifwesens, die Kontrolle des Melde-
wesens, die Missbrauchsbekimpfung sowie die
Aufsicht tiber VV-Ges nach den Bestimmungen
des SPG.

Das von der FMA durchgefiihrte effektive und
umfassende Bewilligungsverfahren kann als sehr
wichtiger Pfeiler der Aufsichtstdtigkeit angesehen
werden, da die tatsichlich bewilligten VV-Ges auf
diese Weise einen hohen Standard aufweisen und
die prudenzielle Aufsicht massgebend davon pro-
fitieren kann.

Die prudenzielle Aufsicht wurde im Jahre 2007
aufgebaut. Nachdem im Jahre 2006 die ersten
Bewilligungen fiir VV-Ges erteilt wurden, musste
die Kontrolle des Meldewesens eingefiihrt werden
und die Zusammenarbeit mit den gesetzlichen Re-
visionsstellen auf eine solide Basis gestellt werden.
Zu diesem Zwecke wurde mit den gesetzlichen
Revisionsstellen ein Workshop zum Thema VVG
durchgefiihrt, bei dem die FMA themenbezogen
informierte und offene Fragen klirte.
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Beim Aufbau der Aufsicht iiber VV-Ges konnte
zu einem grossen Teil auf Erfahrungen in der Auf-
sicht iiber die Banken und Investmentunterneh-
men zuriickgegriffen werden, wobei die entspre-

chenden Prozesse an das VVG angepasst wurden.

Neben der prudenziellen Aufsicht standen im
Berichtszeitraum die Missbrauchsbekimpfung
sowie die Beantwortung von Anfragen im Vor-
dergrund.

1.2.2.3 Bewilligungen

Im Jahr 2007 wurden insgesamt 43 Bewilligungen
fiir VV-Ges erteilt. Dadurch stieg am Finanzplatz
Liechtenstein die Anzahl der bewilligten VV-Ges
auf derzeit 90 Gesellschaften. Gegenwirtig sind
22 Gesuche bei der FMA hingig, wovon rund die
Hilfte der Gesuchsteller zusitzliche Unterlagen
nachreichen miissen. Im Jahr 2007 wurden fer-
ner 3 Gesuche zuriickgezogen; 1 Bewilligung ist
erloschen. Es ist festzustellen, dass sich die Verfah-
rensdauer bis zur Vollstindigkeit der Unterlagen
kontinuierlich erhoht hat, da die Gesuche nicht
gemiss den Wegleitungen eingereicht wurden.
Die Gesuche sind vor diesem Hintergrund meist
liickenhaft und es miissen dementsprechend
mehrmals Unterlagen nachgefordert werden.
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Im Jahr 2007 wurden 33 Abinderungen beste-
hender Bewilligungen beantragt bzw. gemeldet:

Anderung im Aktionariat: 7
Anderungen von Organen: 14
Anderung der Firma: 9
Anderung der Revisionsstelle: 3

Die Moglichkeit des grenziiberschreitenden Dienst-
leistungsverkehrs im EWR nutzten 24 bewillig-
te VV-Ges. Es wurden von der FMA im Ganzen
78 Notifikationen gestellt, wobei an 19 unter-
schiedliche Aufsichtsbehérden notifiziert wur-
de: Deutschland, Osterreich, Italien, Schweden,
Grossbritannien, Irland, Belgien, Niederlande,
Luxemburg, Polen, Tschechei, Slowakei, Ungarn,
Slowenien, Finnland, Malta, Dinemark, Norwe-
gen, Spanien.

1.2.2.4 Priifwesen

Das Priifwesen umfasst die gesetzlich vorgese-
henen und jihrlich durchzufithrenden ordent-
lichen Priifungen gemiss VVG und SPG sowie
im Bedarfsfall anzuordnende ausserordentliche
Prifungen. Die Priffungen erfolgen in der Regel
durch die Revisionsstellen (System der indirekten
Aufsicht). Es besteht aber fiir die FMA auch die
gesetzliche Moglichkeit, selbst Priifungen vorzu-
nehmen. Die Revisionsstellen verbinden die Prii-
fung gemiss dem Gesetz iiber das Personen- und
Gesellschaftsrecht (PGR) mit der spezialgesetzli-
chen Priifung nach VVG und SPG. Sechs Mona-
te nach Abschluss des Geschiftsjahres haben die
Revisionsstellen der FMA den Revisionsbericht

vorzulegen.

Ordentliche Priifungen nach dem VVG

Nachdem im Jahre 2006 die ersten Bewilligungen
fiir VV-Ges erteilt wurden, haben per 31. Dezem-
ber 2006 oder im Laufe des Jahres 2007 21 VV-
Ges ihr erstes Geschiftsjahr beendet. Bei diesen
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Gesellschaften war eine erstmalige Revision durch
die Revisionsstellen durchzufiihren. Diese iiber-
priifen jihrlich insbesondere die dauernde Ein-
haltung der Bewilligungsvoraussetzungen und die
laufende Geschiftstitigkeit anhand der gesetzlich
vorgeschriebenen Inhalte und fassen die Ergebnis-

se in einem Revisionsbericht zusammen.

Dieersten ordentlichen Priifungen nach dem VVG
durch die Revisionsstellen und die anschliessende
Analyse der Revisionsberichte durch die FMA wa-
ren aufgrund der Menge und Neuheit des Geset-
zes fiir alle Beteiligten eine Herausforderung. Um
trotzdem ecine gute Qualitit der Revisionen und
der Revisionsberichte zu gewihrleisten, wurde
ein intensiver Dialog zwischen der FMA und den
Revisionsstellen gefithrt. Die zusammengefassten
Erfahrungen wurden den gesetzlichen Revisions-
stellen an einem gemeinsamen VVG-Workshop
prisentiert. Im Weiteren wurde gemeinsam ein
Muster-Revisionsbericht erarbeitet, der den ge-
setzlichen Revisionsstellen eine Hilfestellung im
Ablauf und insbesondere in der Berichterstattung
tiber die Revisionstitigkeit bietet. Der Muster-
Revisionsbericht wurde dann auch ausnahmslos
in der praktischen Revisionstitigkeit eingesetzt.

Fiir die im Berichtsjahr durchgefithrten ordent-
lichen Priifungen hat die FMA darauf verzichtet,
spezielle Priifschwerpunkte festzulegen. Vielmehr
ging es darum, neben den gesetzlich vorgeschrie-
benen Priifinhalten eine Einschitzung der Risi-
ken/Chancen der gepriiften VV-Ges zu machen.
Im Weiteren galt es revisionsstellenseitig, einen
idealen Grad der Tiefe und der Detaillierung der
Informationen im Revisionsbericht zu erarbeiten.
Es wurde dabei in einer ersten Phase auf die Er-
fahrung und das Einschitzungsvermogen der lei-

tenden Revisoren vertraut.
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Die FMA hat im Berichtsjahr 21 Revisionsberich-
te von VV-Ges analysiert und ausgewertet.

Die Kontrollergebnisse der Priifrunde des Be-
richtsjahres 2006 kénnen positiv gewertet wer-
den. Die Anzahl der Beanstandungen, insbeson-
dere der gravierenden, ist gering. Im Grossen und
Ganzen ist festzustellen, dass die Revisionsstellen
die Vorgaben der FMA gut umgesetzt haben und
dass sich bereits ein zufriedenstellender Standard
etabliert hat.

Es wurden vor allem folgende Mingel festge-
stellt:

— Nichteinhalten der Bewilligungsvorausset-
zungen
In einem Fall wurde festgestellt, dass eine VV-
Ges per Stichtag nicht tiber die nétigen Eigen-
mittel verfiigte. Dies war zu bemingeln, wurde
aber zwischenzeitlich bereits mit einer Kapital-
erhohung wieder an die gesetzlichen Vorschrif-
ten angepasst.

— Nichteinhaltung oder nicht korrektes Ein-
halten des Meldewesens
Was der Abteilung Wertpapieraufsicht bereits
im Rahmen ihrer Kontrollditigkeit tiber das
Meldewesen aufgefallen war, fand ebenfalls
Eingang in die Revisionsberichte. Die Einhal-
tung des Meldewesens ist generell noch verbes-
serungsfihig.

— Fehlende oder nicht vollstindige Organisati-
onsreglemente, interne Weisungen, Handbii-
cher und interne Vorschriften zur Verhinde-
rung von Interessenkonflikten
Aufgrund der Vielzahl an VV-Ges sind hinsicht-
lich der genannten Themen die Standards sehr
unterschiedlich. Diese Standards miissen kiinf-
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tig angeglichen und von den Revisionsstellen
kontrolliert werden.

— Fehlende oder nicht korrekt erstellte Kun-
denprofile
Die Kundenprofile werden je nach Situation
stark divergierend erstellt. Gerade in diesem
Bereich werden aber die modifizierten Vor-
schriften des VVG Klarheit bringen. Diese Be-
stimmungen miissen sodann auch konsequent

umgesetzt und eingehalten werden.

Die FMA priifte alle Beanstandungen und leitete
entsprechende Massnahmen ein. Bei den kleine-
ren Verstossen wurde im Sinne eines Coaching
und in Anbetracht der noch nétigen Etablierung
der neuen Vorschriften vorwiegend das Gesprich
mit Revisionsstellen und VV-Ges gesucht, um die
Beanstandungen zu besprechen und auszuriu-
men. Die FMA erwartet von dieser Vorgehenswei-
se eine Verbesserung der nichsten Priifrunde.

Ausserordentliche Priifungen nach dem VVG

Im Berichtszeitraum 2007 lagen keine Verdachts-
momente vor, welche die Durchfiithrung ausser-
ordentlicher Priifungen bei VV-Ges erfordert
hirtten.

Abschliessende SPG-Priifungen bei Ex-Treuhand-
gesellschaften

Da viele bewilligte VV-Ges aus Treuhandgesell-
schaften entstanden sind, war es wichtig, dass
bei diesen Gesellschaften die Aufsicht nach SPG,
der alle Treuhandgesellschaften unterstehen, ab-
geschlossen werden konnte. Die Revisionsstellen
der fraglichen VV-Ges wurden deshalb damit be-
auftragt, abschliessende SPG-Priifungen, zusitz-
lich zu den ordentlichen Priifungen nach dem
VVG, durchzufithren. Im Berichtszeitraum 2007
wurden 15 derartige SPG-Abschluss-Priifungen



durchgefihrt. Alle Priifungen wurden ohne Be-
anstandungen abgeschlossen.

1.2.2.5 Meldewesen

VV-Ges sind verpflichtet, der FMA jihrlich den
Jahresbericht innerhalb von vier Monaten nach
Ablauf des Geschiftsjahres sowie einen Halb-
jahresbericht innerhalb von zwei Monaten nach
Ablauf des Kalenderjahres bzw. des Halbjahres
einzureichen. Die Revisionsstellen von VV-Ges
iibermitteln innerhalb von sechs Monaten nach
Ablauf des Geschiftsjahres der FMA ecinen aus-
fuhrlichen Revisionsbericht. Die FMA analysiert
die Berichte und leitet, falls notwendig, entspre-
chende Massnahmen ein. Die Halbjahresberichte
liefern unter anderem Daten zu statistischen Zwe-

cken und zeigen Trends auf.

Zusammenfassend ist bei vielen VV-Ges Verbes-
serungspotenzial im Meldewesen auszumachen.
Insbesondere bei neu bewilligten VV-Ges sind
hinsichtlich des Meldewesens Anlaufschwierig-
keiten sowohl in formeller als auch in materieller

Hinsicht festzustellen. Meldungen werden entwe-

der niche rechtzeitig, nicht korrekt oder gar nicht
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erstattet. Die in diesem Bereich durch die Wert-
papieraufsicht getroffenen Massnahmen zeigen
sich primir in einem aktiven Coaching der VV-
Ges, um cin funktionierendes und aussagekrifti-
ges Meldewesen zu etablieren. Sich wiederholen-
de Verstdsse werden aber zukiinftig konsequent

sanktioniert.

1.2.2.6 Aufsichespraxis

Aufsichtsrechtliche Massnahmen

Werden der FMA Umstinde bekannt, dass ver-
mogensverwaltungsgesetzliche Erfordernisse nicht
oder nur mangelhaft umgesetzt werden, so hat sie
die erforderlichen Schritte anzuordnen und die
entsprechenden Massnahmen zu ergreifen, um
die Anleger zu schiitzen sowie das Vertrauen in
den liechtensteinischen Finanzmarkt zu sichern.
Im Berichtsjahr 2007 waren keine solchen auf-
sichtsrechtlichen Massnahmen zu ergreifen.

Sanktionen /Anzeigen

Die FMA sprach im Jahr 2007 im Rahmen der
Vermdgensverwaltungsaufsicht keine Sanktionen
aus. Jedoch musste sie zwei Strafanzeigen, die in
Zusammenarbeit mit dem Bereich AFI ausgear-
beitet wurden, an die Strafverfolgungsbehorde
erstatten. Bei diesen Fillen waren die Gesellschaf-
ten ohne Bewilligung als VV-Ges titig. In beiden
Fillen wurde die FMA von Marktteilnehmern auf
diese Gesellschaften und deren Titigkeiten hin-
gewiesen. Sorgfaltspflichtrechtliche Massnahmen

waren keine anzuordnen.

FMA-Mitteilungen

Im Berichtsjahr 2007 war kein Erfordernis gege-
ben, die Aufsichtspraxis in einer FMA-Mitteilung
zu konkretisieren.
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Wegleitungen

Gemiss den Empfehlungen des Committee of
European Securities Regulators (CESR) wurden
die Notifikationsunterlagen fir den Dienstleis-
tungsverkehr und die Errichtung von Zweignie-
derlassungen im EWR angepasst und die entspre-
chenden Wegleitungen und Dokumente auf der
FMA-Homepage veroffentlicht. Die neuen Un-
terlagen sollen die Notifikation in den einzelnen
Staaten erleichtern und das einheitliche Vorgehen

verstirken.

Beantwortung von Anfragen

Auch im Berichtsjahr 2007 wurden der Abteilung
Wertpapieraufsicht von Finanzintermedidren eine
Vielzahl von miindlichen und schriftlichen An-
fragen gestellt. Ein grosser Teil davon wurde
schriftlich beantwortet. Der Schwerpunkt dieser
Anfragen lag in der Umsetzung und Auslegung
des VVG sowie der VVO und betraf hauptsich-
lich Fragen zur Antragstellung, Bewilligung sowie
Notifikation der Gesellschaften im Ausland.
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1.2.2.7 Missbrauchsbekidmpfung

Die Ausiibung des Titigkeitskatalogs gemiss
Art. 3 VVG sowie die Verwendung von darauf
hinweisenden Firmenbezeichnungen ist bewilli-
gungspflichtig. Die Mehrzahl dieser Titigkeiten
war gemiss Treuhindergesetz (TtHG) bis zum
31. Dezember 2005 den Treuhindern vorbehal-
ten. Fiir Treuhandgesellschaften wurde eine Uber-
gangsregelung verabschiedet, wonach diese bis
zum 31. Dezember 2006 diese Tétigkeiten aus-
iben durften; bis zum 31. Dezember 2007 hatten
sie ihren Gesellschaftszweck und gegebenenfalls
ihre Firma den gednderten Rechtsgrundlagen an-
zupassen. Aufgrund des Ablaufes der Ubergangs-
fristen wurde von der FMA ein Rundschreiben an
alle Treuhandgesellschaften verfasst, in dem sie
aufgefordert wurden, bis zum 29. Februar 2008
zu bestitigen, dass sie keine dieser Tdtigkeiten
mehr ausiiben und diese auch nicht mehr im Ge-
sellschaftszweck verwenden.

Bereits im Bewilligungsverfahren werden die Ge-
suchsteller dahingehend gepriift, ob sie bereits vor
Bewilligungserteilung missbriuchlich Titigkeiten
nach VVG ausgetibt haben. In der Berichtsperiode
musste die FMA bei 5 Gesuchen diesbeziiglichen
Hinweisen nachgehen. In 4 Fillen erhirtete sich

dieser Verdacht und die Missbriuche mussten von
der FMA geahndet werden.

In Zusammenarbeit mit dem Grundbuch- und
Offentlichkeitsregisteramt wurden zudem mehre-
re Gesellschaften aufgefordert, den Gesellschafts-
zweck zu dndern. Eine detaillierte Uberpriifung
der HR-Ausziige wird nach Ablauf der zusitzlichen
Anpassungsfrist durchgefiihrt. Bei Ersteintragung
oder Anderung eines Gesellschaftszweckes triff
das Grundbuch- und Offentlichkeitsregisteramt
die notwendigen Abklirungen, inwieweit spezial-
gesetzliche Bewilligungen notwendig sind.



Zudem geht die Abteilung Wertpapieraufsicht
Hinweisen nach, die auf missbriuchliche Aktivi-
tdten schliessen lassen. Wichtige Hinweise wurden
durch Berufsverbinde, betroffene Marktteilneh-
mer, Behérden der liechtensteinischen Landesver-
waltung an die FMA herangetragen sowie durch
die FMA in Presse und Internet gefunden. Weiter
fand eine vertiefte Zusammenarbeit mit den Be-
reichen VVA und AFI statt, da in mehreren Fillen
die involvierten Personen bereits bekannt waren
und zusitzliche Bewilligungsantrige gestellt wor-
den sind. Insgesamt wurden im Betrachtungszeit-
raum 22 Missbrauchsfille einer genaueren Prii-
fung unterzogen.

1.2.2.8 Operative Schwerpunkte 2007
Die Vermogensverwaltungsaufsicht setzte im Be-
richtsjahr 2007 folgende Schwerpunkte:

Bewilligungen nach VVG

Qualititssteigerung im Bewilligungsverfahren
Wie bereits in der vergangenen Periode, lag auch
dieses Jahr das Hauptaugenmerk des Vermégens-
verwaltungsteams im Bereich der Bewilligungen.
Alle eingegangenen Gesuche werden von der FMA
einer Priifung unterzogen, welche sich an einem
ausfithrlichen, qualitativ hochstehenden Priif-
muster orientiert. Dieses Priifmuster wird unter
Wahrung des Vier-Augen-Prinzips bearbeitet und
macht das Verfahren sowohl transparent als auch
nachvollziehbar. Ein wesentlicher Bestandteil
ist die Priifung der involvierten Personen. Dazu
zihlen neben den in der Geschiftsfithrung und
Verwaltung tdtigen Personen auch die Eigentii-
mer der Gesellschaft. Die Gesellschafter miissen
bis zur letztendlich wirtschaftlich berechtigten
natiirlichen Person offengelegt werden. In dieser
Berichtsperiode wurde eine Risikobeurteilung in
den Priifraster aufgenommen. Diese Beurteilung
orientiert sich am Ampelprinzip und dient im
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Rahmen der Aufsicht als niitzliche Ersteinschit-
zung. Zur ganzheitlichen Beurteilung des Gesu-
ches findet in der Regel zusitzlich eine Bespre-
chung mit den verantwortlichen Personen statt.

«Hiillengesellschaften»

Ein weiteres wichtiges Priifkriterium ist die Ver-
hinderung von «Hiillengesellschaften». Insbeson-
dere bei der Griindung von Tochtergesellschaften
auslindischer Gesellschaften wird ein besonde-
res Spannungsfeld geschaffen: Zum einen sollen
Titigkeiten aus Effizienz- und Kostengriinden an
die Muttergesellschaft ausgelagert werden, zum
anderen aber sind funktionsfihige Organisations-
einheiten in Liechtenstein aufzubauen. Die FMA
bewilligt nur funktionierende Geschiftseinheiten,
die nicht den Charakter einer Briefkastengesell-
schaft (Hiille) haben, sondern ein nachhaltiges
Geschiftsgebaren im Inland sicherstellen. Im Jahr
2007 mussten mehrere Gesellschaften hinsicht-
lich ihrer Auslagerung von Kernaktivititen begut-
achtet werden, wobei im Laufe des Bewilligungs-
verfahrens die Ausgestaltung der Gesellschaften
zugunsten ciner nachhaltigen Geschiftstitigkeit
im Inland abgeindert wurden.

Abinderung von Bewilligungen

Im Berichtsjahr wurden vermehrt Abinderungen
von Bewilligungen gemeldet bzw. beantragt. Im
Falle des Eintrittes einer neuen Person oder Ge-
sellschaft in eine VV-Ges sind diese entsprechend
einer Neubewilligung zu priifen, bevor die An-
derung bewilligt bzw. zur Kenntnis genommen
werden kann. Es konnten bereits vermehrt An-
derungen durchgefithrt werden und die Prozesse
werden zunehmend standardisiert.
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Verantwortungsiibertragung im Banken-

und Wertpapierbereich

Im Berichtsjahr wurden dem Bereich Banken- und
Wertpapieraufsicht von der Geschiftsleitung der
FMA mehr Kompetenzen tibertragen. Demnach
konnen seither Fille auf Bereichsstufe bewilligt
werden. Der Geschiftsleitung bleibt weiterhin die
Behandlung ausserordentlicher Fille oder solcher
mit Prizedenzcharakter vorbehalten. Diese Ver-
antwortungsiibertragung hat zu einer Verkiirzung
des Entscheidungsweges gefithrt und damit auch
des Verfahrens.

Intensivierung der Kontakte zu den

Vermdogensverwaltungsgesellschaften

Im Jahr 2007 wurden die ersten Grundlagen fiir
einen vertieften Kontakt zwischen den VV-Ges
und der FMA gelegt. Hierbei spielt der Verein
unabhingiger Vermdgensverwalter in Liechten-
stein (VuVL) eine besonders wichtige Rolle. Die
FMA versucht, mit einer engen Zusammenarbeit
Probleme frithzeitig zu erkennen und zeitgerechte

Massnahmen zu setzen.

Entwicklung der Aufsicht

Die Aufsicht tiber die VV-Ges unterlag im Jahr
2007 einem verstirkten Augenmerk der Wertpa-
pieraufsicht. Zur Unterstiitzung der Aufsichtsak-
tivititen iiber VV-Ges wurde fiir die Revisionsge-
sellschaften ein Revisorenworkshop zum Thema
VVG durchgefiihre. Zudem konnte die FMA ei-
nen in Zusammenarbeit mit den Revisionsgesell-
schaften erstellten Muster-Revisionsbericht zur
Verfiigung stellen.
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1.2.2.9 Ausblick 2008

Aufarbeitung der hingigen Bewilligungsverfahren
Ein erster Schwerpunket wird bei der Aufarbeitung
der hingigen Bewilligungsverfahren gesetzt. Die-
se sollen nunmehr zeitnah mit den erweiterten
personellen Ressourcen abgearbeitet werden.

Ablauf der Ubergangsfristen

Per 1. Januar 2008 sind simtliche Ubergangsfris-
ten des VVG abgelaufen. Insbesondere sollten ab
diesem Zeitraum simtliche Gesellschafts- und
Gesellschaftszweckbezeichnungen den Vorschrif-
ten des VVG und auch des TrHG angepasst sein.
In Zusammenarbeit mit dem Grundbuch- und
Offentlichkeitsregisteramt  konnen Gesellschaf-
ten, die gegen das VVG verstossen, einfacher eru-
iert und verfolgt werden.

Weiterer Ausbau der Aufsicht/
Vor-Ort-Kontrollen

Die Aufsicht tiber VV-Ges soll quantitativ und
qualitativ ausgebaut werden. Zum einen wird es
aufgrund einer grésseren Datenbasis besser méog-
lich sein, Vergleiche anzustellen, und zum anderen
gilt es, die eingeleiteten qualitativen Verbesserun-
gen zu iliberwachen und zu steigern. Im Weiteren
ist auch geplant, wo sinnvoll, systematisch und
schwerpunktmissig Vor-Ort-Kontrollen am Sitz
der VV-Ges durchzufiihren.

Erweiterung der FMA-Datenbank

Die FMA verwendet eine eigene elektronische
Datenbank, in welche die Eckdaten der einzelnen
Finanzintermedidre aufgenommen werden. Diese
Daten bilden die Grundlage fiir die Veréffentli-
chung der Angaben tiber die bewilligten VV-Ges,
welche monatlich aktualisiert werden. In diesem
Zusammenhang wird eine Erweiterung der Liste
um zusitzliche Angaben zu den Gesellschaften in
Erwigung gezogen.



Vertraglich gebundene Vermittler

Vertraglich gebundene Vermittler (vgVerm) kon-
nen unter unbeschrinkter und vorbehaltloser Haf-
tung fiir eine einzige VV-Ges titig werden. Um
als solche titig werden zu kénnen, muss sich ein
vgVerm bei der FMA registrieren lassen. VgVerm
sollen {iber ein Abruftool auf der Webseite der
FMA fiir Kunden ersichtlich gemacht werden.

Im Jahr 2008 werden die internen und externen
Prozesse definiert sowie die Wegleitungen und das
elektronische Abrufverfahren online gestellt. Wei-
ter werden die vgVerm einer qualitativen Prifung

unterzogen.

Aussergerichtliche Schlichtungsstelle

Das VVG sieht vor, dass bei Streitfillen zwischen
Kunden und VV-Ges vor einem zivilrechtlichen
Verfahren die aussergerichtliche Schlichtungsstel-
le kontaktiert werden kann. Diese hat zur Aufga-
be, im Streitfall zwischen den Parteien auf geeig-
nete Weise zu vermitteln und auf diesem Weg eine
einvernehmliche Losung herbeizufiihren.

Im Jahr 2008 wird die Schlichtungsstelle nach
VVG installiert. Entsprechende Dokumentatio-
nen werden rechtzeitig veroffentlicht.

1.2.3 Wertpapierverkaufsprospekte

1.2.3.1 Wertpapieremissionsstandort
Liechtenstein

Die Anzahl an Emissionen und das Emissions-
volumen von Wertpapieren sind im Fiirstentum
Liechtenstein eher gering. Griinde dafiir sind si-
cher der kleine (geografische) Markt, die Finan-
zierungsstrukeur der liechtensteinischen Banken,
die grosstenteils keine Emissionen begeben miis-

sen sowie das Fehlen einer nationalen Borse.
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1.2.3.2 Bewilligungen

Die Bewilligungstitigkeit des Jahres 2007 ist
geprigt von der Einfithrung des Wertpapierpro-
spektgesetzes (WPPG) am 1. September 2007,
welches gerade im Bereich der Bewilligungen eine
grosse Erleichterung mit sich bringt. Dies betrifft
primir den Bereich der beliebten «Strukturierten
Produkte», welche bis 31. August 2007 gemiss
dem echemals giiltigen Prospektgesetz vollum-
fanglich zu bewilligen waren. Seit dem 1. Septem-
ber 2007 muss lediglich ein bewilligter giiltiger
Basisprospekt vorliegen, der in alle EU/EWR-
Linder notifiziert werden kann. Die auf diesen
Basisprospekten basierenden strukturierten Pro-
dukte sind sodann nur noch mittels deren Final
Terms (endgiiltige Bedingungen) bei der FMA
einzureichen. Sie miissen also nicht mehr separat
bewilligt werden.

Insgesamt wurden im Jahre 2007 5 Gesuche ge-
miss Prospektgesetz bewilligt. Es handelt sich
dabei um 3 strukturierte Produkte, 1 Anleihen-
emission und 1 Aktienemission. Die durch-
schnittliche Bearbeitungsdauer lag bei 3,8 Tagen,
dies bei einer zulidssigen Bearbeitungsdauer von
maximal 8 Arbeitstagen.

Seit Inkrafttreten des WPPG wurden bislang noch
keine Wertpapierprospekte aufgrund der neuen
Gesetzgebung bewilligt. Ein strukturiertes Pro-
dukt wurde durch Einreichung der Final Terms
zum OSffentlichen Vertrieb zugelassen.

Im Weiteren wurden 2 Bewilligungsgesuche be-
arbeitet, welche aufgrund von Auslegungsfragen
und zeitlicher Knappheit zuriickgezogen wurden.

Diverse das Prospektgesetz und spiter das WPPG

betreffende Fragen wurden von der FMA eben-
falls beantwortet. Hiufiger Inhalt dieser Anfragen
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war, ob eine Prospektpflicht besteht oder nicht. In
vielen Fillen fiel die Priifung negativ aus und eine
Prospekepflicht konnte verneint werden. Aller-
dings stiessen diese Anfragen auch immer wieder
in andere Rechtsgebiete vor, sodass Abgrenzungs-
fragen zu beantworten waren oder auch andere
Rechtsfragen auftauchten, welche dann ebenfalls

beantwortet werden mussten.

1.2.3.3 Missbrauchsbekimpfung

Im Berichtsjahr mussten 3 Missbrauchsfille von
der FMA verfolgt werden.

In einem Fall bot eine in Liechtenstein ansissige
Unternehmung Genussscheinkapital an, welches
sie nur tiber das Internet angeboten hat. Dieses
Angebot wurde unterbreitet, obwohl das Bewilli-
gungsverfahren noch hingig war. Dieser Fall hat
sich insofern erledigt, als dass das offentliche An-
gebot auf erstes Ansuchen der FMA beendigt und
das Genussscheinkapital nur einem sehr begrenz-
ten Anlegerkreis angeboten wurde.

Im zweiten Fall kam es zu einem o6ffentlichen
Angebot fiir ein strukeuriertes Produkt in den
liechtensteinischen Tageszeitungen. Es stellce sich
nachtriglich heraus, dass diese Anzeigen von der
Schweiz aus aufgegeben wurden, ohne dass sich
die Auftraggeber bewusst waren, dass dies in
Liechtenstein einer Bewilligung bedarf. Auch hier
handelten die Verantwortlichen (Emittent und
Anbieter) sehr rasch und haben die Emission so-
fort abgebrochen bzw. gar nicht gestartet.

Im dritten Fall wurde, kurz nachdem das WPPG
in Kraft getreten war, ein 6ffentliches Angebot
in den liechtensteinischen Tageszeitungen und
im Internet fiir ein strukcuriertes Produkt ohne
bewilligten Prospekt vorgenommen. Das angebo-
tene Produkt hatte eine Mindeststiickelung von
EUR 40’000, was nach Prospektgesetz noch als
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Ausnahmetatbestand gegolten hatte und keine
Prospektpflicht hervorgerufen hitte. Im WPPG
wurde jedoch diese Mindeststiickelung auf EUR
50’000 angehoben. Auch hier handelten die Ver-
antwortlichen umgehend und erhéhten die ent-
sprechende Mindeststiickelung auf EUR 50’000,
womit das abgednderte 6ffentliche Angebot nicht
mehr unter das WPPG fiel.

1.2.3.4 Operative Schwerpunkte 2007

Neben den Bewilligungen nach dem giiltigen Pro-
spektgesetz und der Bekimpfung von Missbriu-
chen wurden auch die letzten Fragen im Zusam-
menhang mit der Ausgestaltung des neuen WPPG
erdrtert. Das WPPG wurde sodann im Landtag
am 27. April 2007 in 1. Lesung behandelt und am
23. Mai 2007 in 2. Lesung beschlossen.

1.2.3.5 Ausblick 2008

Die Abteilung Wertpapieraufsiche, in deren Zu-
stindigkeit das WPPG fillt, hat 2008 noch zuge-
hérige Wegleitungen auszuarbeiten und die EU-
Verordnung national so aufzuarbeiten, dass fiir die
Finanzdienstleister Rechtsklarheit betreffend Um-
setzung, Auslegung und Anwendung herrscht.

Die ersten Erfahrungen mit dem WPPG haben
gezeigt, dass auch mit dem WPPG die Emissi-
onstitigkeit nicht stark zugenommen hat. Es ist
aber damit zu rechnen, dass gerade im Bereich
der strukturierten Produkte eine vermehrte Emis-
sionstitigkeit aufgrund der vereinfachten Hand-
habung eintreten wird. Viele konkrete Anfragen
und eine immer grosser werdende Anzahl an noti-

fizierten Basisprospekten weisen darauf hin.



1.3 Versicherungsaufsicht

1.3.1 Versicherungsunternehmen

1.3.1.1 Versicherungsstandort Liechtenstein
Ende 2007 gab es insgesamt 37 (Vorjahr: 35)
Versicherungsunternehmen mit Sitz in Liechten-
stein (19 Lebens-, 13 Schaden- und 5 Riickversi-
cherungsunternehmen). 11 Unternehmen waren
als Eigenversicherung (sog. Captives, d.h. Ver-

AUFSICHT

sicherungsunternehmen, welche ausschliesslich
Risiken des eigenen Konzerns in Riickdeckung
nehmen) titig, davon 6 als Direktversicherer und

5 als Riickversicherer.

Im Jahr 2007 erhielten 3 neue Lebensversiche-
rungsunternehmen eine Bewilligung der FMA,
2 Lebensversicherungsunternehmen fusionierten

im Berichtszeitraum.

Grafik 14: Entwicklung der Anzahl Versicherungsunternehmen nach Branchen 1995 bis 2007
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Die Erst- bzw. Direktversicherungsunternehmen
waren fast ausschliesslich im Wege des freien
Dienstleistungsverkehrs im EWR-Raum und in
der Schweiz titig. Die FMA beaufsichtigte dabei
als Sitzlandaufsichtsbehérde die gesamte Titigkeit
dieser Versicherungsunternehmen.

Das Hauptgeschift der liechtensteinischen Ver-
sicherungsunternehmen bildete die Lebensversi-
cherung, insbesondere die fonds- bzw. anteilge-
bundene Lebensversicherung. Die Tdtigkeit der
Schadenversicherer deckt alle entsprechenden
Versicherungszweige ab. Bei den Riickversiche-

rungsunternehmen handelt es sich in allen Fillen
um Captives.

Die liechtensteinischen Versicherungsunterneh-
men unterhielten im Jahre 2007 insgesamt 3 Nie-
derlassungen in Mitgliedstaaten des EWR-Ab-
kommens und 2 Niederlassungen in der Schweiz.
Die Niederlassungen der 3 liechtensteinischen
Versicherungsunternechmen im EWR  befinden
sich in Italien (Mailand), Deutschland (Kéln)
und Luxemburg. Die Niederlassungen der liech-
tensteinischen Versicherungsunternehmen in der

Schweiz befinden sich in Ziirich. Die urspriinglich
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im Lande titigen Agenturen der schweizerischen
Versicherungsunternehmen sind im Jahre 1998
aufgrund des Direktversicherungsabkommens
zwischen Liechtenstein und der Schweiz in Nieder-
lassungen umgewandelt worden. Insgesamt hatten
25 schweizerische Versicherungsunternehmen
sowie 1 Versicherungsunternehmen mit Sitz in

einem Mitgliedstaat des EWR-Abkommens eine
Niederlassung in Liechtenstein.

Wie in den beiden Vorjahren wurden die Versi-
cherungsunternehmen Anfang 2008 aufgefordert,
provisorische Zahlen zum Geschiftsjahr 2007,
inklusive Angaben zum Budget 2008, zu liefern.
Einerseits soll damit ein erster Uberblick iiber die
Entwicklung des Marktes gewonnen werden, an-
dererseits konnen damit allfillige Probleme friih-
zeitig erkannt werden. Die provisorischen Zahlen
zeigten, dass sich die positive Entwicklung des
Versicherungsplatzes weiter fortgesetzt hat. Bei
den Versicherungsunternehmen betrugen die Pra-
mieneinnahmen rund CHF 6,9 Mrd. im Jahre
2007 gegeniiber CHF 6,8 Mrd. im Jahre 2006.

Obwohl die meisten Versicherungsunternechmen
grosse Primiensteigerungen zu verzeichnen hat-
ten, resultierte insgesamt nur eine geringe Zu-
nahme, da eine Gesellschaft eine starke Abnahme
verbuchen musste. Vom Primienvolumen entfal-
len auf Lebensversicherungen ca. CHF 6,62 Mrd.
(95,9%), auf Schadenversicherungen ca. CHF
231,6 Mio. (3,4 %) und auf Riickversicherungen
ca. CHF 52,6 Mio. (0,7 %). Die fiir die Kunden
in Verbindung mit fonds- oder anteilgebunde-
nen Versicherungen investierten Kapitalanlagen
stiegen von CHF 14,91 Mrd. im Jahre 2006 um
40,6 % auf rund 20,97 Mrd. CHF im Jahre 2007.
Die Bilanzsumme aller in Liechtenstein ansissi-
gen Versicherungsunternehmen betrug 2007 rund
CHF 23,76 Mrd. gegeniiber CHF 17,03 Mrd. im
Jahre 2006. Dies entspricht einer Zunahme um
etwa 39,5 %.

Die von den Unternehmen eingereichten Budget-
zahlen zeigen, dass weiterhin eine positive Ent-

wicklung erwartet wird.

Grafik 15: Entwicklung der gebuchten Bruttopréamien und Kapitalanlagen 1998 bis 2007
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Grafik 16: Entwicklung der Bilanzsumme 1999 bis 2007 (in Mrd. CHF)
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Bei den Lebensversicherungen rechnen 17 Ge-
sellschaften (89 %, Vorjahr: 81 %) fiir 2007 mit
einem positiven Ergebnis. Die Solvabilitdtsspanne
ist bei allen Lebensversicherungen mit gentigend
Eigenmitteln bedeckt. Die Schaden- und Riick-
versicherer weisen ebenfalls iiberwiegend ein po-
sitives Ergebnis aus (889%, Vorjahr: 81%) und
die Solvabilitdtsspanne ist auch in diesen Spar-
ten bei allen Gesellschaften ausreichend bedeckt.
Das Eigenkapital (exkl. Jahresergebnis) aller Un-
ternehmen stieg im Total um 42% von rund
CHF 489,1 Mio. Ende 2006 auf CHF 696,3 Mio.
Ende 2007. Die Anzahl der bei den Versicherungs-
unternehmen beschiftigten Mitarbeiter stieg von
223 im Jahre 2006 auf 311 im Jahre 2007. Dies
entspricht einer Zunahme von 39,5 %.

2003 2004 2005 2006 2007~

1.3.1.2 Bewilligungen

Bewilligungserteilung/ -entzug

Die FMA erteilte im Jahr 2007 insgesamt 3 Lebens-
versicherungsunternehmen die Bewilligung zur
Aufnahme der Geschiftstitigkeit nach dem Ver-
sAG. 2 Lebensversicherungsunternehmen haben
im Jahre 2007 fusioniert. Insgesamt erhéhte sich
somit die Zahl der Versicherungsunternehmen
mit Sitz in Liechtenstein auf 37 (Vorjahr: 35).

47



AUFSICHT

Tabelle 9: Versicherungsunternehmen mit Sitz in Liechtenstein, unterteilt nach

Bewilligungskategorie (Anzahl)

Bewilligungskategorien 2006 C‘;‘;‘t’i‘\’,';s 2007 C‘;z‘t’i‘\’gs ALY 22%
Schadenversicherung 13 6 138 6 0
Lebensversicherung 17 0 19 0 + 2%
Ruckversicherung 5 5 5 5

Total Bewilligungen 35 11 37 11 +2

* inklusive Fusion

Die FMA ist auch zustindig fiir die Anerkennung
von Revisionsstellen gemiss VersAG. Im Jahr

2007 wurde keine neue Bewilligung erteilt.

Abinderung von Bewilligungen

Im Berichtsjahr wurde einem Schadenversi-
cherungsunternehmen die Bewilligung zur Ge-
schiftstdtigkeit in einem zusidtzlichen Versiche-
rungszweig erteilt. Zusitzlich wurden Anderun-
gen der genchmigten Geschiftspline von den
Versicherungsunternehmen gemeldet, zu welchen
die FMA in simtlichen Fillen ihre Zustimmung
erteilen konnte (s. Ziff. 1.3.1.4).

Grenziiberschreitender Dienstleistungsverkehr

Versicherungsunternehmen mit Sitz in Liech-
tenstein bzw. Bewilligung der FMA diirfen das
Direkeversicherungsgeschift in einem anderen
EWR-Vertragsstaat  durch eine Niederlassung
oder im Dienstleistungsverkehr betreiben (Single
Licence). Zudem kénnen EWR-Versicherungsun-
ternehmen in Liechtenstein grenziiberschreitend
oder tber eine Niederlassung in Liechtenstein ti-
tig sein. Aufgrund des Direktversicherungsabkom-
mens zwischen Liechtenstein und der Schweiz gilt
das Vorstehende auch im Verhiltnis zur Schweiz

(siche nachfolgende Grafik).

Grafik 17: Grenziiberschreitende Tatigkeit der liechtensteinischen Versicherungsunternehmen,
unterteilt nach Landern (basierend auf den gebuchten Bruttopramien) im Jahr 2006
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Bis Ende 2007 haben 271 (Vorjahr 240) Versi-
cherungsunternehmen aus verschiedenen EWR-
Staaten und aus der Schweiz die Aufnahme der
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grenziiberschreitenden Dienstleistungstitigkeit in
Liechtenstein iiber ihre Sitzlandaufsichtsbehorde
bei der FMA angezeigt.

Tabelle 10: In Liechtenstein im Niederlassungs- oder Dienstleistungsverkehr notifizierte
auslandische Versicherungsunternehmen (Anzahl)

Niederlassungs- und Dienstleistungsverkehr 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2006/ 2333
Niederlassungen schweizerischer Versicherungsunternenmen 26 26 26 25 -1
Niederlassungen von Versicherungsunternehmen 1 ’ ’ 1 0
mit Sitz im EWR

Zum freien Dienstleistungsverkehr in Liechtenstein

angemeldete Versicherungsunternehmen (CH und EWR) 201 225 240 21 + 31

Aufgrund des Direkeversicherungsabkommens
zwischen Liechtenstein und der Schweiz diirfen
liechtensteinische Versicherungsunternehmen in
der Schweiz und umgekehrt schweizerische Ver-
sicherungsunternehmen in Liechtenstein Versi-
cherungsgeschifte betreiben. Im Jahr 2006 betru-
gen die in der Schweiz gebuchten Bruttoprimien
der liechtensteinischen Versicherungsunterneh-
men in der Schadenversicherung gesamthaft
CHF 97,4 Mio. und in der Lebensversicherung
CHF 239,2 Mio. Die liechtensteinischen Scha-
den- und Lebensversicherungsunternchmen wa-
ren, mit Ausnahme eines Lebensversicherers, in
der Schweiz im Jahr 2006 nicht im Rahmen der
Niederlassungsfreiheit, sondern nur im freien
Dienstleistungsverkehr titig. Umgekehrt nahmen
die schweizerischen Versicherungsunternechmen
im Jahr 2006 in Liechtenstein (freier Dienst-
leistungsverkehr und Niederlassungsfreiheit) in
der  Schadenversicherung  gesamthaft  rund
CHF 151,1 Mio. und in der Lebensversicherung
rund CHF 125,0 Mio. Bruttoprimien ein. Aus
den nachstehenden Grafiken ist das grenziiber-

schreitende Geschift der liechtensteinischen und
schweizerischen Versicherungsunternehmen fiir
das Jahr 2006 ersichtlich, aufgeteilt nach Scha-
den- und Lebensversicherung sowie nach Zwei-
gen.
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Grafik 18: Freier Dienstleistungsverkehr der liechtensteinischen Schadenversicherungsunter-
nehmen in der Schweiz im Jahr 2006 (basierend auf den gebuchten Bruttopramien,

in Mio. CHF)
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Grafik 19: Freier Dienstleistungsverkehr der liechtensteinischen Lebensversicherungsunter-
nehmen in der Schweiz im Jahr 2006 (basierend auf den gebuchten Bruttopramien,
in Mio. CHF)
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Grafik 20: Niederlassungsgeschéaft und freier Dienstleistungsverkehr der schweizerischen
Schadenversicherungsunternehmen in Liechtenstein im Jahr 2006 (basierend auf
den gebuchten Bruttopramien, in Mio. CHF)
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Grafik 21: Niederlassungsgeschéaft und freier Dienstleistungsverkehr der schweizerischen
Lebensversicherungsunternehmen in Liechtenstein im Jahr 2006 (basierend auf den
gebuchten Bruttopréamien, in Mio. CHF)
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1.3.1.3 Priifwesen

Ordentliche Priifungen nach dem VersAG

Die FMA hat die Versicherungsunternechmen
zur Einreichung der Berichterstattung fiir das
Geschiftsjahr 2006 einschliesslich Vorjahreszah-
len gemiss Vorlage aufgefordert. Im Jahr 2007
wurde gemiss Art. 39 VersAG bei allen Versiche-
rungsunternechmen die Berichterstattung tber
das Geschiftsjahr 2006 gepriift. Drei Versiche-
rungsunternehmen, welche im 2. Halbjahr 2006
gegriindet wurden, machten von der Moglichkeit
eines verlingerten Geschiftsjahres gemiss Art.
1048 PGR Gebrauch. Diese Unternehmen sind
damit erst fiir das Geschiftsjahr 2007 berichter-
statcungspflichtig.

Die FMA hat die eingereichten Unterlagen ei-

ner eingehenden Priifung unterzogen, die Daten

plausibilisiert und die Einhaltung des genchmig-
ten Geschiftsplans tiberwacht. Das Ergebnis der

Priifrunde 2007 kann wie folgt zusammengefasst

werden:

— Ein Versicherungsunternehmen hat die Unterla-
gen nicht fristgerecht eingereicht.

— Gesamthaft waren die eingereichten Bericht-
erstactungsunterlagen iiber das Geschiftsjahr
2006 vollstindig und plausibel. Allerdings
mussten die Unternehmen in vielen Fillen zu
formellen Korrekturen im Berichterstattungs-
formular aufgefordert werden.

— Die Revisionsberichte enthielten bei einem Ver-
sicherungsunternehmen einen Vorbehalt.

Die Priifrunde 2007 konnte von der FMA wie ge-
plant Ende August 2007 abgeschlossen werden.

Ordentliche Priifungen nach dem SPG

Lebensversicherungsunternehmen unterstehen ge-
miss Art. 3 Abs. 1 Bst. d sowie Art. 4 SPG dem
personlichen und sachlichen Geltungsbereich des
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SPG. Im Berichtsjahr wurden bei 14 Versiche-
rungsunternehmen ordentliche Sorgfaltspflicht-
kontrollen durchgefithrt. Der SPG-Kontrollbe-
richt wurde mehrheitlich fristgerecht eingereicht.

Drei Kontrollberichte wurden kurz nach Ablauf
der Einreichungsfrist beigebracht.

Bei einem Lebensversicherungsunternehmen
wurde keine ordentiche Sorgfaltspflichepriifung
durchgefiihrt. In diesem Fall hat die FMA einen
Spezialauftrag an die versicherungsaufsichtsrecht-
liche Revisionsstelle erteilt, um die Aufarbeitung
von mangelhaften Sorgfaltspflichtunterlagen zu
priifen.

In der Priifrunde 2006 wurden insgesamt 14 Be-
anstandungen festgestellt, wobei bei 5 Lebens-
versicherungsunternehmen keine Beanstandun-
gen erfolgten. Die Beanstandungen waren teils
formeller, teils materieller Natur, wobei bei den
materiellen Beanstandungen in der Regel die Aus-
sagekraft der Profilangaben bemingelt wurde. In
1 Fall wurde eine Nachkontrolle durch die Revisi-
onsstelle angeordnet.



Gemiss den Kontrollberichten der Revisionsstel-
len diber die Sorgfaltspflichtkontrollen im Be-
richtsjahr hat kein Lebensversicherungsunterneh-
men eine Mitteilung an die FIU gemiss Art. 16
Abs. 1 SPG erstattet.

Ausserordentliche Priifungen
Im Jahre 2007 hat die FMA Vor-Ort-Kontrol-
len bei 1

1 Schadenversicherungsunternehmen sowie bei

Lebensversicherungsunternehmen,

2 Captives durchgefiihrt. Eine ausserordentliche
Vor-Ort-Kontrolle erfolgte dabei zusammen mit
der Revisionsstelle, da in diesem Fall die Revisi-
onsstelle die ordentliche Revision nicht durch-
fihren konnte, weil die notwendigen Unterlagen
physisch nicht in den Geschiftsriumlichkeiten in
Liechtenstein vorhanden waren (siche dazu unter

1.3.1.5 Aufsichtspraxis).

Die Priiffelder der Vor-Ort-Kontrollen waren
insbesondere: generelle Situation und Geschifts-
politik, Ort der Hauptverwaltung und des Rech-
nungswesens, Besitzstrukturen, Priifung der Ge-
schiftsfithrung, Finanzierung und Eigenmittelaus-
stattung, Beziehungen zu externen Unternehmen,
Fonds, Vertriebssystem, Sorgfaltspflichtpriifung
(bei Lebensversicherungsunternehmen), Prozesse
und internes Kontrollsystem, Rechnungswesen,
Controlling und Reporting, technische Grund-
lagen.

1.3.1.4 Meldewesen

Im Berichtsjahr genehmigte die FMA insgesamt
26 Geschiftsplaninderungen (z.B. Anderungen
im Verwaltungsrat oder in der Geschiftsleitung,
Wechsel der Revisionsstelle, Statuteninderun-
gen, Anderungen beim Aktienkapital). Lediglich
1 Anderung des genehmigten Geschiftsplans war
per 31. Dezember 2007 noch pendent.
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1.3.1.5 Aufsichtspraxis
Im Rahmen der laufenden Aufsicht musste die

FMA im Berichtsjahr eine ausserordentliche Vor-
Ort-Kontrolle durchfiihren:

Die FMA wurde von der Revisionsstelle eines
liechtensteinischen Versicherungsunternehmens
informiert, dass die ordentliche Revision bei die-
sem Unternehmen nicht durchgefithrt werden
konnte. Eine Revision in den Geschiftsriumen in
Liechtenstein war deshalb nicht méglich, da die
nétigen Unterlagen physisch nicht vorhanden ge-
wesen sind. Die FMA fiihrte daher zusammen mit
der Revisionsstelle eine Vor-Ort-Kontrolle durch,
bei welcher festgestellt wurde, dass verschiedene
Bewilligungsvoraussetzungen im Zeitpunke der
ausserordentlichen Priffung nicht gegeben waren.

Das Versicherungsunternehmen wurde mit Ver-
figung aufgefordert, den rechtmissigen Zustand
herzustellen. Zudem wurde ecine Busse wegen
Ubertretungen gemiss Art. 64 Abs. 3 Bst. a, c und
d VersAG in Hohe von CHF 30’000 festgesetzt.
Fir die Verfiigung wurde eine Gebiithr von
CHEF 1’000 sowie fiir den ausserordentlichen
Kontrollaufwand eine Gebiihr von CHF 10’000
festgelegt. Die Verfiigung ist in Rechtskraft er-
wachsen und wurde nicht angefochten.

1.3.1.6 Missbrauchsbekimpfung

Im Berichtszeitraum hat sich die FMA insbeson-
dere mit einem Fall beschiftigt, welcher die obli-
gatorische Gebiudeversicherung in Liechtenstein

betraf:

Ein Versicherungsunternchmen mit Sitz in ei-
nem Mitgliedstaat des EWR-Abkommens hat
seit mehreren Jahren einige Risiken mit Risiko-
belegenheit in Liechtenstein versichert, ohne dass
dafiir eine aufsichtsrechtliche Genehmigung (No-
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tifikationsverfahren im Sinne von Art. 28 ff. Ver-
sAG) vorlag. In einem ersten Schritt wurde der
aufsichtsrechtlich korrekte Zustand hergestellt.
Die fiir das betroffene Versicherungsunternehmen
zustindige Versicherungsaufsichtsbehérde  des
Herkunftsstaates fithrte das vorgenannte Notifi-
kationsverfahren durch. Nachfolgend wurde das
Versicherungsunternehmen auf die Besonderhei-
ten in der obligatorischen Gebdudeversicherung

in Liechtenstein hingewiesen.

Die noch offenen zwei Fille aus dem Vorjahr

konnten abgeschlossen werden.

Beantwortung von Anfragen

Auch im Berichtszeitraum 2007 beantwortete die
FMA zahlreiche Anfragen zu den verschiedensten
Themenbereichen. Versicherungsaufsichtsrecht-
lich standen neben Anfragen von beaufsichtigten
Unternehmungen zu den gesetzlichen Erlassen
insbesondere Anfragen zum Versicherungsstand-
ort Liechtenstein im Allgemeinen sowie zu den
Bewilligungsvoraussetzungen fiir die Griindung
eines Versicherungsunternehmens in Liechten-
stein im Besonderen im Vordergrund. Die FMA
erhielt ferner im Jahr 2007 Anfragen von Lebens-
versicherungsunternehmen und Revisionsstellen
im Zusammenhang mit dem SPG und der ent-
sprechenden Verordnung, welche in der Regel
schriftlich beantwortet wurden.

FMA als Beschwerdestelle

Im Berichtsjahr gab es 20 Beschwerdefille, von
denen 6 verschiedene Lebensversicherungsun-
ternehmen betroffen waren. Die Mehrzahl der
Beschwerdefille betraf die Riickkaufabwicklung,
insbesondere die getitigten Abziige sowie die
Falschberatung durch involvierte Versicherungs-
vermittler, die Berechnung von Riickkaufswerten
sowie getdtigte Provisionsabziige. Auch wurden
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seitens der FMA vermehrt Sachverhalte aufgegrif-
fen, bei welchen sich Versicherungsnehmer von
liechtensteinischen ~ Versicherungsunternehmen
nicht unmittelbar tiber das Versicherungsunter-
nehmen selbst, sondern iiber Finanzdienstleis-
tungsunternehmen (Banken, Vermégensverwalter,
Versicherungsvermittler) beschwerten, welche mit
inlindischen Versicherungsunternehmen zusam-
menarbeiten. Weiter beschwerte sich ein inlin-
discher Versicherungsnehmer gegen ein auslin-
disches Versicherungsunternechmen. In solchen
Fillen arbeitet die FMA eng mit der zustindigen
auslindischen Aufsichtsbehorde zusammen.

Derzeit sind noch 5 Beschwerdefille aus dem
Berichtsjahr und 2 Beschwerdefille aus den Vor-
jahren unerledigt. Insgesamt konnte die FMA im

Berichtsjahr keine Gesetzesverstosse feststellen.

1.3.1.7 Obligatorische Gebiudeversicherung

In Liechtenstein miissen alle Gebiude obligato-
risch gegen Feuer- und Elementarschiden versi-
chert sein. Da Elementarrisiken sehr schwierig
zu kalkulieren sind, darf die Versicherung gegen
Feuerschiden zwingend nur zusammen mit der
Versicherung gegen Elementarschiden angeboten
werden. Deckungsumfang und Primientarif der
Elementarschadenversicherung fiir die Versiche-
rungsunternehmen sind einheitlich und verbind-
lich. Die Versicherung von Hausrat und tibriger
Fahrhabe ist freiwillig.

Per 31. Dezember 2006 waren in Liechtenstein
insgesamt 18 Versicherungsunternehmen in der
obligatorischen Gebidudeversicherung titig. Da-
von haben 5 Versicherungsunternehmen ihren
Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat (einschliesslich
Liechtenstein) und 13 in der Schweiz.



Die in Liechtenstein titigen Gebdudeversicherer
haben einen Beitrag fiir den Brandschutz und die
Privention von Elementarschiden im Sinne von
Art. 13 des Gebiudeversicherungsgesetzes zu leis-
ten. Berechnungsgrundlage fiir die Beitrige sind
die Feuerversicherungssummen der einzelnen
Unternehmen.

Die Feuerversicherungssumme der liechten-
steinischen Gebdude betrug per 31. Dezember
2006 fiir Gebiude CHF 13,52 Mrd. (2005:
CHF 12,53 Mrd.), fiir Hausrat CHF 1,61 Mrd.
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(2005: CHF 1,49 Mrd.) und fuir tibrige Fahrhabe
CHF 6,73 Mrd. (2005: CHF 5,0 Mrd.). Im To-
tal betrug die Feuerversicherungssumme im Jahr
2006 CHF 21,86 Mrd. (2005: CHF 19,02 Mrd.).
Die Primieneinnahmen fiir die Feuerversiche-
rung beliefen sich 2006 auf CHF 8,1 Mio. (2005:
CHF 6,4 Mio.). Insgesamt wurden fiir die obli-
gatorische Gebiudeversicherung im Jahre 2006
CHF 15,8 Mio. Primien eingenommen. Die
Zahlungen fir Schiden betrugen CHF 2,8 Mio.
(CHF 2,5 Mio. fiir Feuerschiden und CHF 0,3
Mio. fiir Elementarschiden).

Grafik 22: Feuerversicherungssumme Geb&udeversicherung 2004 bis 2006 (in Mrd. CHF)
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1.3.1.8 Operative Schwerpunkte 2007
Vor-Ort-Kontrollen

Die FMA hat 2007 die im Herbst 2006 begonnene
Praxis, systematisch und schwerpunktmissig Vor-
Ort-Kontrollen am Sitz der Versicherungsunterneh-
men durchzufithren, fortgesetzt und intensiviert.
Bis Ende 2007 wurden bei 1 Lebensversicherungs-
unternchmen sowie bei 2 Captives Vor-Ort-Kon-
trollen durchgefithrt. Zudem musste die FMA eine
weitere ausserordentliche Vor-Ort-Kontrolle bei ei-
nem Schadenversicherungsunternehmen durchfiih-
ren (siche dazu unter 1.3.1.5 Aufsichtspraxis).

Hausrat Total

1.3.1.9 Ausblick 2008

Die operativen Schwerpunkte beziiglich Versi-
cherungsunternehmen werden im Wesentlichen
folgende sein:

Die FMA wird die Meldung wichtiger Kennzah-
len, welche seit 2 Jahren von den Versicherungs-
unternehmen jeweils bis Ende Januar zu erfolgen
hat, um Budgetzahlen erweitern. Zusitzlich wird
in dhnlichem Umfang eine vierteljihrliche Be-
richterstattung eingefiithrt, welche jeweils aggre-
gierte Zahlen fir die abgelaufenen Quartale des
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laufenden Jahres und des Vorjahres und aktuali-
sierte Schitzungen fiir das Jahresende enthilt.

Die FMA wird im Jahre 2008 die systematischen
Vor-Ort-Kontrollen bei Versicherungsunterneh-
men weiter intensivieren. Zusitzlich ist geplant,
mit Managementgesprichen bei Versicherungs-

unternehmen zu beginnen.

Die im Jahre 2007 begonnenen Vorarbeiten fiir
eine risikobasierte Aufsicht werden im Jahre 2008
abgeschlossen. Zusitzlich wird der geforderte
Mindestinhalt des Revisionsberichtes wesentlich
erweitert, indem im Detail vorgegeben wird, wel-
che Punkte und Themenkreise kiinftig zu priifen
und zu kommentieren sind. Ebenso wird der Priif-
umfang und der Priifbericht des verantwortlichen
Aktuars vorgegeben.

Die FMA wird im Jahre 2008 die Projektplanung
zur Umsetzung von Solvency II in Angriff neh-
men und mit der Umsetzung im 2. Halbjahr 2008
beginnen.

1.3.2 Versicherungsvermittler

1.3.2.1 Vermittleraufsicht

Am 1. Juli 2007 ist die Ubergangsfrist fiir die
Einreichung der Bewilligungsgesuche nach Ver-
sicherungsvermittlungsgesetz (VersVermG) ab-
gelaufen. Alle Versicherungsvermittler, die zum
Zeitpunkt des Inkrafttretens des VersVermG am
1. Juli 2006 die Versicherungsvermittlungstitig-
keit bereits ausgetibt haben, mussten das Bewil-
ligungsgesuch bis spitestens 1. Juli 2007 bei der
FMA einreichen. Der FMA wurden daher kurz
vor dem Ablaufen dieser Ubergangsfrist zahlreiche
Bewilligungsgesuche eingereicht, welche von der
FMA im Berichtsjahr gepriift werden mussten.
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1.3.2.2 Bewilligungen

Ende 2007 gab es insgesamt 35 bewilligte und
registrierte Versicherungsvermittler. Davon sind
29 als juristische Personen, 3 als Einzelunterneh-
men und 3 als natiirliche Personen registriert. Von
den 35 registrierten Vermittlern sind 10 als Versi-
cherungsagenten und 25 als Versicherungsmakler
tdtig.

Im Berichtsjahr wurden insgesamt 32 Versiche-
rungsvermittler (26 juristische Personen, 3 Ein-
zelunternehmen, 3 natiirliche Personen) neu be-
willigt und registriert.

1.3.2.3 Meldewesen

Versicherungsvermittler haben der FMA umge-
hend alle Anderungen der im Bewilligungsgesuch
enthaltenen Angaben zu melden (Art. 19 Abs. 2
VersVermG). Im Berichtsjahr 2007 erfolgten
5 Anderungen von Bewilligungen, wobei in
2 Fillen neue Arbeitnehmer einer juristischen
Person bewilligt und registriert wurden; in 1 Fall
wurde die Bewilligung auf die Riickversiche-
rungsvermittlung und in 1 weiteren Fall auf die
Vermittlung von weiteren Versicherungszweigen

ausgedehnt.

1.3.2.4 Grenziiberschreitende Tidtigkeit

Versicherungsvermittler mit einer Bewilligung der
FMA kénnen grenziiberschreitend im gesamten
EWR-Raum im Rahmen des freien Dienstleis-
tungsverkehrs sowie tiber eine Niederlassung titig
sein. Zudem konnen die in den anderen Vertrags-
staaten des EWR-Abkommens bewilligten Versi-
cherungsvermittler im Rahmen des freien Dienst-
leistungsverkehrs oder iiber eine Niederlassung in
Liechtenstein ihre Titigkeit ausiiben. Aufgrund
der Erweiterung des Direktversicherungsabkom-
mens zwischen Liechtenstein und der Schweiz

auf die Versicherungsvermittler, welches ab dem



1. Juli 2007 vorldufig angewendet wird, gilt das
Vorstehende auch im Verhiltnis zur Schweiz.
14 Versicherungsvermittler haben sich im Be-
richtsjahr zur grenziiberschreitenden Tiatigkeit im
EWR bzw. in der Schweiz notifiziert.

1.3.2.5 Aufsichtspraxis

Im Berichtsjahr mussten keine Massnahmen ge-
miss VersVermG zur Herstellung des ordnungs-
gemissen Zustandes mittels Verfiigung angeord-

net werden.

1.3.2.6 Missbrauchsbekimpfung

Die Aufnahme und Ausiibung der Titigkeit
als Versicherungsvermittler ist gemiss Art. 9
des Versicherungsvermittlungsgesetzes bewilli-
gungspflichtig. Unter Missbrauchsbekimpfung
in diesem Zusammenhang ist die Verfolgung von
Titigkeiten zu verstehen, die ohne erforderliche
Bewilligung gemiss Versicherungsvermittlungs-
gesetz erbracht werden.

Bei einem Fall, in welchem die FMA im Jahr 2006
wegen begriindeten Verdachts der Ausiibung ei-
ner bewilligungspflichtigen Tiétigkeit Strafanzeige
bei der Staatsanwaltschaft erhoben hat, wurde
zwischenzeitlich diversionell erledigt.

In 9 Fillen hat die FMA gepriift, ob Personen oder
Gesellschaften die Versicherungsvermittlungsti-
tigkeit ohne entsprechende Bewilligung betreiben
bzw. betrieben haben. Die Priifung wurde in den
meisten Fillen aufgrund der Zweckbestimmung
im Gewerbeschein bzw. im Offentlichkeitsregister
vorgenommen. 6 Fille konnten im Berichtsjahr
ohne weitere Massnahmen abgeschlossen werden,
3 Fille sind noch pendent.

Die FMA ist gemiss Art. 24 des Versicherungsver-
mittlungsgesetzes Beschwerdestelle bei Beschwer-
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den von Versicherungsnehmern und anderen
Betroffenen, insbesondere Verbraucherschutz-
verbinden, iiber Versicherungsvermittler. Im Be-
richtsjahr sind keine Beschwerden bei der FMA

eingegangen.

1.3.2.7 Operative Schwerpunkte 2007

Im Berichtsjahr lag der operative Schwerpunkt
bei der Priifung von Bewilligungsgesuchen, wel-
che vor Ablauf der Ubergangsfrist am 1. Juli 2007
eingereicht wurden. Auch Ende 2007 wurden
weitere neue Bewilligungsgesuche eingereicht.

Zudem wurde Ende 2007 in Zusammenarbeit
mit dem Verband Liechtensteinischer Versiche-
rungsmakler ein Berichterstattungsformular fiir
Versicherungsvermittler geschaffen, welches An-
fang 2008 finalisiert wird.

1.3.2.8 Ausblick 2008

Ein operativer Schwerpunkt im Jahr 2008 wird
erneut die Bearbeitung der zahlreichen Bewilli-
gungsgesuche gemiss VersVermG sein, welche im
Berichtsjahr aufgrund des grossen Aufkommens
noch nicht abgeschlossen werden konnten.
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Die registrierten Versicherungsvermittler werden

im Jahr 2008 erstmals zur jihrlichen Berichterstat-
tung aufgefordert. Damit wird eine prudenzielle
Aufsicht tiber die registrierten Versicherungsver-
mittler aufgebaut. Das Berichterstattungsformu-
lar ist von den Versicherungsvermittlern bis zum
31. Mirz 2008 der FMA ecinzureichen. Mit der
jahrlichen Berichterstattung soll zum einen ge-
prift werden, ob die Bewilligungsvoraussetzun-
gen laufend erfiillt sind, zum anderen sollen spe-
zifische Marktdaten von den Vermittlern erhoben

werden.

Im Herbst 2008 wird die FMA zudem basierend
auf den Ergebnissen der Berichterstattung die
ersten Vor-Ort-Kontrollen bei Versicherungsver-
mittlern durchfiihren.

Zur Aufrechterhaltung der erforderlichen berufli-
chen Qualifikation haben sich Versicherungsver-
mittler und ihre Arbeitnehmer laufend und ange-
messen weiterzubilden. Die FMA wird daher im
Jahr 2008 in Zusammenarbeit mit der Hochschu-
le Liechtenstein ein Aus- und Weiterbildungskon-
zept fiir Versicherungsvermittler erarbeiten.
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1.4 Vorsorgeaufsicht

1.4.1 Vorsorgeeinrichtungen

1.4.1.1 Pensionskassenstandort Liechtenstein
Der liechtensteinische Pensionskassenstandort
(betriebliche Personalvorsorge, sog. 2. Siule)
umfasste Ende 2007 insgesamt 36 (Vorjahr: 39)
Vorsorgeeinrichtungen. Davon sind 11 als Sam-
melstiftungen sowie 25 als firmeneigene Vorsor-
geeinrichtungen titig. In dieser Zahl enthalten
ist die Pensionsversicherung fiir das Staatsperso-
nal, welche jedoch nicht der Aufsicht der FMA
untersteht. Das reine Leistungsprimat wird von
4 Vorsorgeeinrichtungen verwendet, die meisten
bevorzugen jedoch das Beitragsprimat fiir das
Alterssparen und das Leistungsprimat fir Risi-
koleistungen. Im Verlauf des Jahres 2007 wurden
2 Sammelstiftungen und 1 firmeneigene Vorsor-
geeinrichtung liquidiert bzw. aus der Aufsicht ent-
lassen. 1 Sammelstiftung wurde im Berichtsjahr
in 1 Pensionsfonds umgewandelt. Bei 7 Sammel-
stiftungen ist die Stifterfirma ein schweizerisches
Lebensversicherungsunternehmen.

Die folgenden Angaben beinhalten, im Gegen-
satz zum Jahresbericht 2006, auch die Daten
fir die Pensionsversicherung fiir das Staatsper-
sonal. Im Jahre 2006 (die definitiven Angaben
fur 2007 liegen erst im Sommer 2008 vor) be-
liefen sich die Beitrige der Arbeitnehmer auf
CHF 107,1 Mio. und die Beitrige der Arbeitgeber
auf CHF 134,3 Mio., total auf CHF 263,4 Mio.
(inkl. Sonder- bzw. Zusatzbeitrige sowie Einlagen
in Arbeitgeberbeitragsreserven).
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Grafik 23: Entwicklung der Beitrage 2004 bis 2006 (in Mio. CHF)
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Die Anzahl der in Liechtenstein nach BPVG
Versicherten betrigt per 31. Dezember 2006
total 34’539 (Vorjahr 33’548 ). Bei den Sam-
melstiftungen sind 19’881 Versicherte (57,6 %),
bei den betriebseigenen Vorsorgeeinrichtun-

B Arbeitnehmerbeitrage
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B Total Beitrage

gen 11°148 Versicherte (32,3%) und bei der
Pensionsversicherung  fiir das  Staatspersonal
3’510 Versicherte (10,1%) angeschlossen. Die
Grafik 24 zeigt die Aufteilung dieser Versicherten
nach Rentenbeziigern und aktiven Versicherten.

Grafik 24: Aufteilung der Anzahl Versicherten nach Kategorien
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Die selbst gehaltenen (nicht an Versicherungsun-
ternehmen weitergegebenen) Vermdogensanlagen
aller Vorsorgecinrichtungen betrugen per 31. De-
zember 2006 insgesamt CHF 2,87 Mrd. (Vorjahr
2,59 Mrd.). Die Aufteilung dieser Anlagen auf die
verschiedenen Anlagekategorien ist in Grafik 25

dargestellt. Der Fremdwihrungsanteil an diesen
Vermogensanlagen belief sich auf rund 27 %. Die
gewichtete durchschnittliche Performance der
selbst gehaltenen Vermdgensanlagen betrug im
Jahre 2006 5,5%. Bei der Pensionskasse fiir das
Staatspersonal lag dieser Wert bei 5,7 %.

Grafik 25: Aufteilung der Vermdgensanlagen 2006 nach Anlagekategorien
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Grafik 26: Entwicklung der Bilanzsumme 2004 bis 2006 (in Mrd. CHF)
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Die Position «Vorsorgekapital und technische
Riickstellungen» belief sich per 31. Dezember
2006 auf CHF 3,07 Mrd. (Vorjahr 2,91 Mrd.).
Davon entfallen CHF 0,85 Mrd. auf das Vorsor-
gekapital der Sammelstiftungen, CHF 1,74 Mrd.
auf das Vorsorgekapital der betriebseigenen Vor-
sorgeeinrichtungen und CHF 0,48 Mrd. auf das
Vorsorgekapital der Pensionsversicherung fiir das
Staatspersonal. Die Bilanzsumme aller Vorsorge-
einrichtungen betrug im Total 2006 CHF 3,45
Mrd. (Vorjahr CHF 3,24 Mrd.).

Der Deckungsgrad (Nettovermdgen in Prozent
von Vorsorgekapital plus technische Riickstellun-
gen) betrigt, mit einer Ausnahme, bei allen von
der FMA beaufsichtigten Vorsorgeeinrichtungen
tiber 100 %. Die fiir die Verzinsung der Vorsor-
gekapitalien verwendeten Sitze bewegten sich bei
den Vorsorgeeinrichtungen im Jahre 2006 zwi-
schen 1,0 % und 5,0 %.

Wie im letzten Jahr wurden die Vorsorgeeinrich-
tungen Anfang 2008 aufgefordert, provisorische
Angaben zum Geschiftsjahr 2007 zu liefern. Die
Auswertungen der provisorischen Angaben haben
ergeben, dass im Geschiftsjahr 2007, aufgrund
der geringeren Performance des Aktienmarkees,
eine im Vergleich zum Vorjahr niedrigere Rendite
der Vermogensanlagen erzielt wurde. Diese Ren-
dite ist jedoch fiir die Deckung der Verzinsung des
Vorsorgekapitals ausreichend. Trotzdem konnten
Ende 2007 alle von der FMA beaufsichtigten
Vorsorgeeinrichtungen einen Deckungsgrad von
mehr als 100 % ausweisen. Allerdings fielen so-
wohl der Deckungsgrad als auch die Wertschwan-
kungsreserve im Vergleich zum Jahre 2006 auf-
grund der niedrigeren Rendite im Durchschnitt
geringer aus. Die Auswertungen ergaben ausser-
dem, dass sowohl die Zinssitze fiir das Vorsorge-
kapital als auch die Rentenumwandlungssitze fiir
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2007 gegeniiber dem Vorjahr konstant geblieben
sind und auch fiir das akcuelle Geschiftsjahr 2008
in gleicher Hohe prognostiziert werden.

1.4.1.2 Aufnahme und Beendigung des
Geschiftsbetriebs

Im Berichtsjahr 2007 wurde keine neue Vorsorge-
einrichtung gegriindet bzw. der Aufsicht der FMA
unterstellt. Zwei Sammelstiftungen von schweize-
rischen Lebensversicherungsunternehmen sowie
eine firmeneigene Vorsorgeeinrichtung wurden
im Jahr 2007 liquidierc bzw. aus der Aufsicht
entlassen. Zudem wurde eine bisher dem BPVG
unterstellte Vorsorgeeinrichtung neu dem Pen-
sionsfondsgesetz unterstelle. Am 31. Dezember
2007 befanden sich eine Sammelstiftung einer
schweizerischen Lebensversicherungsgesellschaft
sowie zwei firmeneigene Vorsorgeeinrichtungen
— alle aufgrund freiwilliger Geschiftsaufgabe — in
Liquidation. Zudem erfolgte im Jahr 2007 eine

Fusion von zwei Sammelstiftungen.

1.4.1.3 Priifwesen

Ordentliche Priifungen

Die Vorsorgeeinrichtungen haben jihrlich bis spi-
testens 30. Juni Bericht tiber ihre Geschiftstitig-
keit im Vorjahr an die FMA zu erstatten (Art. 23
BPVG und Art. 34 BPVV). Die FMA hat deshalb
wiederum alle im Jahre 2006 titigen Vorsorgeein-
richtungen zur Einreichung der Berichterstattung
tiber das Geschiftsjahr 2006 (einschliesslich Vor-
jahreszahlen) gemiss Vorlage aufgefordert. Drei
der grossten liechtensteinischen Arbeitgeber ha-
ben den Sitz der Vorsorgeeinrichtung in der be-
nachbarten Schweiz und unterstehen damit der
schweizerischen Aufsicht. Dennoch erfolgt in
diesen Fillen in Absprache mit der zustindigen
Schweizer Behorde auch eine Berichterstattung an
die FMA. Das Priifergebnis wird zwischen beiden
Aufsichtsbehérden abgestimmt.
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Die Revisionsberichte enthielten bei fiinf (Vor-
jahr: drei) firmeneigenen Vorsorgeeinrichtungen
einen Vorbehalt bzw. eine Einschrinkung. Diese
betrafen: Verletzungen der Anlagebegrenzungs-
richtlinien in 2 Fillen, fehlende Bestitigung des
Pensionsversicherungs-Experten, Forderung ge-
geniiber der konkursiten Stifterfirma, Beitrags-
ausstinde. Die ersten 3 Einschrinkungen stellten
jedoch keine gravierenden Probleme dar. Von den
letzten beiden Fillen wurde der eine im Novem-
ber 2007 bereinigt und der andere in der Zwi-
schenzeit wesentlich entschirft.

Die FMA hat die eingereichten Unterlagen ei-
ner eingehenden Priifung unterzogen, die Daten
plausibilisiert und die Einhaltung der gesetzlichen
und reglementarischen Bestimmungen iiber-
wacht. Das Ergebnis der Priifrunde 2007 kann
wie folgt zusammengefasst werden:

— In den meisten Fillen erfolgte die Berichterstat-
tung termingerecht. Eine Verbesserung gegen-
iber dem Vorjahr war deutlich erkennbar.

— Die eingereichten Berichterstattungsunterla-
gen {liber das Geschiftsjahr 2006 waren in den
meisten Fillen plausibel. Allerdings mussten in
vielen Fillen die Vorsorgeeinrichtungen zu for-
mellen Korrekturen bzw. Erginzungen im Be-
richterstattungsformular aufgefordert werden.

— Wihrend im Vorjahr noch eine Vorsorgeein-
richtung eine Unterdeckung aufwies, zeigte im
Berichtsjahr 2007 keine von der FMA beauf-
sichtigte Vorsorgeeinrichtung mehr einen unge-
niigenden Deckungsgrad.

Die FMA schloss die Priifrunde fiir das Geschifts-
jahr 2006 im November 2007 ab.
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Ausserordentliche Priiffungen

Im Jahre 2007 wurde eine Vor-Ort-Kontrolle bei
einer Sammelstiftung durchgefiihrt. Dabei legte
man das Schwergewicht auf die Priifung der Or-
ganisation/Verwaltung, Geschiftsfithrung, Ver-
mogensanlage und Finanzierung.

1.4.1.4 Meldewesen

Priifung von Statuten und Reglementen
Insgesamt haben 7 Vorsorgeeinrichtungen ihre
Rechesgrundlagen der FMA zur Priifung vorge-
legt. Dabei handelte es sich um die Anderung
von 2 Statuten bzw. Stiftungsurkunden, 3 Vor-
sorgereglementen, 4 Teilliquidationsreglementen,
5 Anlagereglementen, 1 Organisationsreglement,
2 Vorsorgeplinen, 1 Riickstellungsreglement,
1 Funktionsdiagramm sowie 1 Versicherungs-
vertrag. Dariiber hinaus wurden im Jahr 2007
viele Rechtsgrundlagen, welche Ende 2006 von
den Vorsorgeeinrichtungen aufgrund des auf den
1. Januar 2006 revidierten BPVG eingereicht

wurden, gepriift.

Freiziigigkeitskonti

Die Freiziigigkeitsleistung, also das Guthaben des
Arbeitnehmers beim Austritt aus einer Vorsorge-
einrichtung, muss an die Vorsorgeeinrichtung des
neuen Arbeitgebers tiberwiesen werden. Falls dies
nicht moglich ist, ist die Freiziigigkeitsleistung als
Einlage fiir eine Freizigigkeitspolice bei einem
Versicherungsunternehmen zu verwenden oder
auf ein Freiziigigkeitskonto bei einer liechtenstei-
nischen Bank einzuzahlen.

Die liechtensteinischen Banken, welche solche
Freiziigigkeitskonti fihren, haben der FMA ge-
miss Art. 30 Abs. 6 BPVV statistische Angaben
zu diesen Konti zu liefern.



Im Berichtsjahr 2007 haben 3 Banken Freiziigig-
keitskonti gefithrt. Per 31. Dezember 2007 gab
es insgesamt 3’697 (2006: 3°036) solcher Konti
mit einem verwalteten Kapital von CHF 111,5
Mio. (2006: CHF 92,9 Mio.). Die durchschnitt-
liche Hohe der Freiziigigkeitsleistung belief sich
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auf CHF 30’166 (2006: CHF 30°614), die durch-
schnittliche Bestandesdauer eines Kontos auf
1’586 Tage (2006: 1’550 Tage). Insgesamt gab
es im Jahre 2007 total 1’089 Zuginge von Spert-
konti (2006: 668) und 428 Abginge (2006: 328).
Die Verzinsung lag zwischen 1,75 % und 2,00 %.

Grafik 27: Freiziigigkeitskonti: Total verwaltetes Kapital 2002 bis 2007 (in Mio. CHF)
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Anschlusskontrolle

Wird der sogenannte Anschlussvertrag zwischen
der Vorsorgecinrichtung und dem Arbeitgeber
aufgeldst, so hat die Vorsorgeeinrichtung der FMA
bis spitestens 30 Tage nach Auflésung des An-
schlussvertrages Meldung zu erstatten. Die FMA
priift sodann, ob der Arbeitgeber auch weiterhin
versicherungspflichtige Arbeitnehmer beschiftigt,
und gegebenenfalls, welcher neuen Vorsorgeein-
richtung er sich wieder angeschlossen hat.

Im Jahr 2007 fithrte die FMA 74 solcher An-
schlusskontrollen durch. In einem Fall musste die

2005 2006 2007

FMA ecinen Zwangsanschluss eines Arbeitgebers
an eine Sammelstiftung verfiigen. Zudem wurde
in diesem Fall eine Strafanzeige bei der Staatsan-
waltschaft erhoben.

1.4.1.5 Barauszahlung der Freiziigigkeitsleistung /
Selbstindigkeitsbestitigungen

Eine Barauszahlung der Freiziigigkeitsleistung ist
nur in ganz bestimmten, im Gesetz abschliessend
aufgezihlten Fillen moglich (Art. 12 Abs. 3 und
4 BPVG). Zudem kann die Freiziigigkeitsleistung
auf Verlangen des Versicherten vorzeitig ausbe-

zahlt werden, wenn er eine volle Invalidenrente
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bezieht und das Invalidititsrisiko nicht bereits
durch eine Freiziigigkeitspolice zusitzlich ver-
sichert wird (Art. 9 Abs. 3 BPVV). Schliesslich
wird die Freiziigigkeitsleistung ausbezahlt, wenn
der Versicherte (frith-)pensioniert wird (Art. 8
Abs. 1 und 2 BPVG).

Die FMA ist zustindig fiir die Bearbeitung der
Barauszahlungsantrige gemiss BPVG. Die FMA
priift sodann, ob eine der vorgenannten Vor-
aussetzungen erfiillt und eine Auszahlung somit
moglich ist. Zudem stellt die FMA Bestitigungen
fur Selbstindigerwerbende aus, die im Sinne des
BPVG nicht obligatorisch versicherungspflichtig
sind (Art. 3 Abs. 3 Bst. ¢ BPVG).

Die FMA hat im Jahr 2007 insgesamt 97 (Vor-
jahr: 76) Antrige behandelt, wovon das Guthaben
in 71 (Vorjahr: 55) Fillen freigegeben und in 26
(Vorjahr: 21) Fillen die Auszahlung nicht freige-
geben wurde.

Die Antrige verteilen sich auf die verschiedenen
Barauszahlungsgriinde wie folgt: 27 Antrige we-
gen Aufnahme eciner selbstindigen Erwerbsti-
tigkeit (davon abgelehnt: 9), 53 Antrige wegen
Verlassen des Wirtschaftsraumes Liechtenstein/
Schweiz (davon abgelehnt: 13), 8 Antrige, weil
die Freiziigigkeitsleistung weniger als einen Jah-
resbeitrag des Versicherten betrigt (davon abge-
lehnt: 3), 2 Antrige wegen Bezug einer vollen
IV-Rente (davon abgelehnt: 1), 7 Antrige wegen
frithzeitiger Pensionierung (davon abgelehnt: 0).
Aufgeteilt auf die Nationalitdc der Antragsteller
ergibt sich folgendes Bild: 13 Antragsteller wa-
ren Liechtensteiner, 39 Osterreicher, 4 Schweizer,
5 Deutsche, 23 Spanier, 5 von anderen EWR-
Staaten und die restlichen 8 von Staaten ausser-

halb des EWR bzw. der Schweiz.
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Gesamthaft entschied die FMA tber Freiziigig-
keitsguthaben in der Hohe von CHF 5,48 Mio.

Die Entscheide der FMA koénnen bei der FMA-
Beschwerdekommission — angefochten  werden.
Dies war im Jahre 2007 zweimal der Fall. Die eine
Beschwerde wurde abgelehnt, wihrend die zweite

gutgeheissen wurde.

1.4.1.6 Missbrauchsbekdmpfung

Die FMA ist zustindig fiir die Entgegennahme
von Beschwerden im Bereich der Aufsicht {iber
die Vorsorgeeinrichtungen. Im Jahr 2007 wurden
5 (Vorjahr: 6) Beschwerden eingereicht. Dabei
wurde in 4 Fillen die Einhaltung des Gesetzesob-
ligatoriums bzw. die Einhaltung der BPVG-Versi-
cherungspflicht bei den jeweiligen Arbeitgebern
tiberpriift; in einem weiteren Fall wurde die kor-
rekte Durchfithrung des BPVG durch eine Vor-
sorgeeinrichtung gepriift. Eine Beschwerde war

per 31. Dezember 2007 noch pendent.




In insgesamt 8 (Vorjahr: 2) Fillen erfolgte gestiitzt
auf Art. 25 Abs. 1 BPVG eine Sachverhaltsmit-
teilung an die Staatsanwaltschaft. In allen Fillen
wurde die BPVG-Versicherung nicht bzw. nicht
ordnungsgemiss vom verantwortlichen Arbeitge-

ber durchgefiihrt.

1.4.1.7 Operative Schwerpunkte 2007
Umsetzung BPVG-Revision

Aufgrund der BPVG-Revision auf den 1. Janu-
ar 2006 mussten alle Vorsorgeeinrichtungen ihre
Rechtsgrundlagen (Statuten, Reglemente) auf
Anpassungsbedarf priifen und die revidierten Un-
terlagen der FMA zur Priifung einreichen. Die
Unterlagen wurden von den meisten Vorsorgeein-
richtungen Ende 2006 cingereicht und mussten
damit im Berichtsjahr durch die FMA gepriift

werden.

In Zusammenarbeit mit der AHV wurde im Be-
richtsjahr das Verfahren zur systematischen An-
schlusskontrolle gemiss BPVG festgelegt. Im
Rahmen dieser Kontrolle priift die AHV ab Janu-
ar 2008, ob simtliche Arbeitgeber ihre versiche-
rungspflichtigen Arbeitnehmer einer Vorsorge-
einrichtung angeschlossen haben. Der Inhalt und
der Ablauf wurde in der FMA-Richtlinie 2008 /1
Uberpriifung der Anschlusspflicht gemiss Gesetz
tiber die betriebliche Personalvorsorge geregelt,
welche per 1. Januar 2008 in Kraft getreten ist.

Aufgrund des auf den 1. Januar 2006 revidierten
BPVG, mit welchem eine gesetzliche Verpflich-
tung zur Aus- und Weiterbildung der Stiftungsrite
eingefithrt wurde, hat die FMA in Zusammenar-
beit mit der Hochschule Liechtenstein Ende 2007
begonnen, ein Aus- und Weiterbildungsangebot
fur Stiftungsrite zu institutionalisieren. Die Ar-
beiten zur Festlegung des Ausbildungskonzeptes
werden 2008 abgeschlossen.
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1.4.1.8 Ausblick 2008

Im Jahre 2008 wird die Anzahl der titigen Vorsor-
geeinrichtungen voraussichtlich weiter abnehmen.
Die sich in Liquidation befindlichen Vorsorgeein-
richtungen werden sich 2008 vom liechtensteini-
schen Vorsorgemarkt zuriickzichen.

Die FMA wird im Jahre 2008 weitere Vor-Ort-
Kontrollen und erstmals Managementgespriche

bei Vorsorgeeinrichtungen vornehmen.

Die im Jahre 2007 begonnenen Vorarbeiten fiir die
Implementierung einer risikobasierten Aufsicht
werden im Jahre 2008 weitergefithrt. Zusitzlich
wird der geforderte Priffumfang der Revision er-
weitert, indem im Detail vorgegeben wird, welche
Punkte und Themenkreise kiinftig zu priifen und

zu kommentieren sind.

Im Jahre 2008 wird erstmals cine unterjihrige
Berichterstattung eingefithrt. Dadurch soll die
FMA einen aktuellen Uberblick iiber die finan-
zielle Lage der Vorsorgeeinrichtungen erhalten
und damit die Moglichkeit haben, bei Problemen
frithzeitig eingreifen zu kénnen. Die FMA wird
den Inhalt der unterjihrigen Berichterstattung in
einer Wegleitung definieren.

1.4.2 Pensionsfonds

1.4.2.1 Pensionsfondsstandort Liechtenstein

Am 17. Januar 2007 sind das Gesetz vom
24. November 2006 betreffend die Aufsicht iiber
Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung
(Pensionsfondsgesetz, PFG; LGBL. 2007 Nr. 11)
sowie die entsprechende Verordnung in Kraft ge-

treten.
Das PFG dient der Umsetzung der Richtlinie

2003/41/EG des Europiischen Parlaments und
des Rates vom 3. Juni 2003 iiber die Tdtigkeiten
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und die Beaufsichtigung von Einrichtungen der
betrieblichen Altersversorgung (Pensionsfonds-
Richtlinie). Dem PFG unterliegen Einrichtun-
gen, die in Liechtenstein oder von Liechtenstein
aus die betriebliche Altersversorgung betreiben.
Das PFG regelt die Aufnahme und Ausiibung der
Titigkeit solcher Einrichtungen und bezwecke
insbesondere den Schutz der Versorgungsanwir-
ter und Leistungsempfinger sowie des Vertrau-
ens in das liechtensteinische Versicherungs- und

Finanzwesen.

’Do‘wg/ off - /"1/’&‘4_ %"ys -

Liechtensteinische Vorsorgeeinrichtungen, welche
bisher ausschliesslich die freiwillige betriebliche
Personalvorsorge fiir nicht in Liechtenstein AHV-
pflichtige Arbeitnehmer durchfiihrten oder grenz-
tiberschreitend im Ausland titg sind, fallen neu
unter den Anwendungsbereich des PFG und sind
daher diesen gesetzlichen Bestimmungen zu unter-
stellen. Alsdann haben liechtensteinische Arbeitge-
ber die Wahlméglichkeit, die rein freiwillige betrieb-
liche Altersversorgung ihrer Arbeitnehmer entweder
nach den Bestimmungen des Gesetzes iiber die be-
triebliche Personalvorsorge (BPVG) oder in Form
eines Pensionsfonds nach den neuen Bestimmungen
des Pensionsfondsgesetzes durchzufithren. Gemiss
der Verordnung zum Gesetz iiber die betriebliche
Personalvorsorge (BPVV) gelten das BPVG und
das BPVV einzig fiir Personen, die bei der liechten-
steinischen Alters- und Hinterlassenenversicherung
(AHYV) versichert sind (Art. 1 BPVV). Die obligato-
rische betriebliche Personalvorsorge muss weiterhin
im Rahmen des BPVG durchgefiihrt werden.

66

1.4.2.2 Bewilligungen zum Geschiftsbetrieb
Gesellschaften sowie Vorsorgeeinrichtungen, wel-
che neu unter den Anwendungsbereich des PFG
fallen, mussten der FMA ein Gesuch zur Bewilli-
gung der Geschiftstitigkeit zusammen mit einem
Geschiftsplan einreichen (Art. 7 PFG). Die Uber-
gangsfrist zur Einreichung eines solchen Bewilli-
gungsgesuchs ist am 18. Januar 2008 abgelaufen
(Ubergangsfrist gemiss Art. 53 PFG).

Die erste Bewilligung nach PFG wurde am
6. Februar 2007 erteilt. Dabei handelt es sich um
einen Pensionsfonds eines deutschen Lebensversi-
cherungsunternehmens. Am 18. Dezember 2007
wurde die zweite Bewilligung nach PFG an eine
Sammelstiftung, welche bisher dem BPVG unter-
stelle war, jedoch ausschliesslich sogenannte Expa-
triates versichert, erteilt.

1.4.2.3 Anderungen von Bewilligungen
Es erfolgten bisher keine Anderungen von Bewil-
ligungen, zu welchen die FMA ihre Zustimmung

erteilen musste.

1.4.2.4 Grenziiberschreitender
Dienstleistungsverkehr

In Liechtenstein bewilligte Pensionsfonds konnen
auch von Unternehmen mit Sitz in einem ande-
ren Vertragsstaat des EWR-Abkommens getragen
werden, d. h. Trigerunternehmen aus anderen Ver-
tragsstaaten des EWR-Abkommens akzeptieren
und damit grenziiberschreitend titig sein. Eine
inldndische Einrichtung, die ein Trigerunterneh-
men mit Sitz in einem anderen Vertragsstaat des
EWR-Abkommens akzeptieren will, hat hierfiir die
vorherige Genehmigung der FMA einzuholen. Die
Aufnahme der Titigkeit ist erst nach entsprechen-
der Notifikation durch die FMA an die Titigkeits-
landaufsichtsbehérde zulissig. Die jeweils gelten-
den arbeits- und sozialrechtlichen Bestimmungen



des Titigkeitslandes tiber die Ausgestaltung der
Altersversorgungssysteme sind vom liechtensteini-
schen Pensionsfonds dabei zu beachten.

Ein liechtensteinischer Pensionsfonds ist derzeit in
Deutschland grenziiberschreitend titig. Der zweite
liechtensteinische Pensionsfonds ist derzeit tiber-
wiegend in Drittstaaten ausserhalb des EWR titig.

Die FMA hat im Berichtsjahr keine Notifikatio-
nen von auslindischen Aufsichtsbehorden erhal-
ten, wonach ein Pensionsfonds mit Sitz in einem
anderen Vertragsstaat des EWR-Abkommens in
Liechtenstein grenziiberschreitend titig ist.

1.4.2.5 Meldewesen

Die bewilligten Pensionsfonds miissen der FMA
Anderungen im genehmigten Geschiftsplan vor-
legen. Solche Anderungen sind im Berichtsjahr
keine erfolgt.

1.4.2.6 Operative Schwerpunkte 2007

Im Zusammenhang mit dem Inkrafttreten des Pen-
sionsfondsgesetzes per 17. Januar 2007 mussten di-
verse Vorbereitungsarbeiten zur Gewihrleistung des
Vollzuges getroffen werden, insbesondere die Schaf-
fung von Formularen und Wegleitungen betreffend
die Einreichung von Bewilligungsgesuchen.

Ein weiterer Schwerpunke war die Bearbeitung
der bereits im Berichtsjahr eingelangten Bewilli-
gungsgesuche sowie die Implementierung des No-
tifikationsverfahrens zum grenziiberschreitenden
Dienstleistungsverkehr.

1.4.2.7 Ausblick 2008

Der FMA wurden noch im Dezember 2007 zwei
neue Bewilligungsgesuche eingereicht, welche vor-
aussichdlich im 1. Halbjahr 2008 bewilligt werden.
Diverse Anfragen betreffend Griindung eines Pen-
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sionsfonds in Liechtenstein wurden an die FMA
gerichtet, sodass mit dem Eingang von weiteren Be-
willigungsgesuchen im Jahr 2008 gerechnet werden
kann.

Die operativen Schwerpunkte des Bereiches Versiche-
rungs- und Vorsorgeaufsicht werden im Tétigkeits-
feld der Pensionsfondsaufsicht zudem im Wesent-
lichen in der weiteren Umsetzung und im Vollzug
des neuen Pensionsfondsgesetzes sein. Insbesondere
wird im Jahre 2008 die Berichterstattung der Pensi-
onsfonds an die FMA aufgebaut werden, welche in
einer Wegleitung konkretisiert werden wird.

Zudem wird die FMA die arbeits- und sozialver-
sicherungsrechtlichen Bestimmungen festlegen,
welche ein Pensionsfonds mit Sitz in einem ande-
ren Vertragsstaat des EWR einzuhalten hat, wel-
cher grenziiberschreitend in Liechtenstein titig

werden will.

1.5 Aufsicht Andere Finanzintermediire

1.5.1 Einleitung

Der Bereich Aufsicht Andere Finanzintermediire

(AFI) nimmt die sorgfaltspflichtrechdiche Auf-

sicht iiber die Anderen Finanzintermediire sowie

Priifungs- und Berufszulassungen betreffend die

am Finanzmarkt teilnehmenden Freien Berufe

wahr. Vor diesem Hintergrund vollzicht der Be-

reich AFI folgende Gesetze und die dazu erlasse-

nen Durchfithrungsverordnungen:

— Gesetz tiber die beruflichen Sorgfaltspflichten
bei Finanzgeschiften (SPG)

— Gesetz iiber die Treuhinder (TrHG)

— Gesetz tiber die Wirtschaftspriifer und
Revisionsgesellschaften (WPRG)

— Gesetz iiber die Rechtsanwiilte (RAG)

— Gesetz iiber die Patentanwilte (PAG)
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1.5.2 Priifungszulassungen — Bewilligungen /
Berufszulassungen

Prifungszulassungen

Im Jahr 2007 erhielt der Bereich Aufsicht AFI
insgesamt 35 Gesuche auf Zulassung zu den ver-
schiedenen Zulassungs- und Eignungspriifungen.
In 33 Fillen konnte der jeweilige Gesuchsteller
zur Priifung zugelassen werden. Ein Gesuch wur-
de zuriickgezogen (RAG) und ein Gesuch musste
abgelehnt (TrHG) werden.

22 der insgesamt 33 Kandidaten (66 %) konn-
ten die von ihnen absolvierte Priifung mit Erfolg
abschliessen. Im Vorjahr waren dies 14 von 25

(56 %).

Die nachfolgende Tabelle gibt eine Ubersicht
tber die Priifungszulassungen und -ergebnisse
der Jahre 2006 und 2007 sowie iiber die jeweilige
Verinderung nach Berufsgruppen.

Tabelle 11: Prifungszulassungen und -ergebnisse (Anzahl)

Berufsgruppen Priufungen 2006 Priufungen 2007 Andir;.l_ngen

Zul. Abl. Best. Zul. Abl. Best. Zul. Abl. Best.
Rechtsanwalte 12 0 8 15" 0 11 +3 0 +3
Treuhander 11 1 6 11 1 0 + 1
Patentanwalte 0 0 0 0 0 0 0
Wirtschaftsprifer 0 0 72 0 +5 0 +4
Total 25 1 14 33 1 22 +8 0 +8

Zulassung, Ablehnung, Bestanden

Bewilligungen/Berufszulassungen

Im Jahr 2007 erteilte der Bereich Aufsicht AFI
51 Bewilligungen, mit welchen natiirliche oder
juristische Personen zur Ausiibung eines am
Finanzmarke teilnehmenden Freien Berufes zuge-
lassen wurden. In 37 Fillen wurden auf Antrag
hin Anderungen einer bereits bestehenden Bewil-
ligung vorgenommen. Am hiufigsten waren dies
Anderung der Firma und Wechsel des verantwort-
lichen Geschiiftsfiithrers. Dariiber hinaus wurden
56 Loschungen von Bewilligungen vorgenom-
men. Die durchschnittliche Dauer fiir die Ertei-
lung einer Bewilligung bzw. Abinderung einer
Bewilligung durch Ausstellung einer ordentlichen
Verfiigung betrug ca. drei Wochen. Bei einfacher
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1) davon 4 Eignungspriifungen

2) davon 3 Eignungspriifungen

Mitteilung ohne Begriindung aufgrund einer Ver-
zichtserklirung des Antragstellers auf Ausstellung
einer ordentlichen Verfiigung betrug die Dauer
ca. acht Tage. Die bereits im Vorjahr, nach Einfiih-
rung des vereinfachten Bewilligungsverfahrens,
festgestellte Reduktion des Zeitaufwandes (in der
Regel um 50%) bestitigte sich im Berichtsjahr
wiederum und ermdglichte dem Bereich Aufsicht
AFI eine raschere Reaktion auf die Bediirfnisse
des Marketes.

Rechtsanwilte

Das RAG sah im Gegensatz zu den iibrigen freien
Berufen das Tdtigwerden in Form einer juristi-
schen Person als einzige Ausnahme bisher nicht



vor. Die gemeinschaftliche Austibung der Rechts-
anwaltstitigkeit war im RAG lediglich in Form
einer einfachen Gesellschaft oder Kollektivgesell-
schaft méglich. Mit der Abinderung des RAG am
27. Juli 2007 ist es nunmehr auch den Rechtsan-
wilten méglich, sich mit anderen Rechtsanwil-
ten zur gemeinschaftlichen Berufsausiibung in
Form einer juristischen Person zu organisieren.
Es stehen neben der bisherigen Méglichkeit des
Zusammenschlusses mittels einer einfachen Ge-
sellschaft oder Kollektivgesellschaft zusitzlich
die Rechtsformen der Aktiengesellschaft und
der Gesellschaft mit beschrinkter Haftung zur
Verfigung. Zuriickzufithren ist die Gesetzes-
inderung insbesondere auf ein ergangenes Urteil
des Staatsgerichtshofes vom 3. Juli 2006 (StGH
2006/5), in dem er zwar die Beschrinkung von
Rechtsanwaltssozietiten auf einfache Gesellschaf-
ten und Kollektivgesellschaften als zuldssig und
verhiltnismissig erachtete, gleichzeitig aber auch
feststellte, dass gednderte Realien durchaus fiir
eine Anpassung der entsprechenden Regelung
sprechen kénnen. Fiir Letztere sprachen die inter-
nationalen Entwicklungen in diesem Bereich und
die hiermit korrelierende Wettbewerbsfihigkeit
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und Sicherung eines dquivalenten Markeauftrices
liechtensteinischer Rechtsanwilte. Vorteile einer
Rechtsanwaltsgesellschaft, z.B. in Form einer
AG, sind insbesondere die begrenzte Haftung auf
das Gesellschaftsvermogen, die erleichterte Nach-
folgeregelung sowie Vorteile in versicherungstech-
nischer und steuerrechtlicher Hinsicht. Hinzu
kommt, dass es sich bei der AG um eine zeitge-
misse und moderne Organisationsform handelt,
die international bekannt und transparent ist. So
wurden nach Gesetzesanpassung bis Ende 2007
bereits fiinf bestehende Gesellschaften in Akti-
engesellschaften gedndert, wihrend noch keine

Neugriindung verzeichnet wurde.

Der Endbestand an Personen mit einer Bewilli-
gung nach dem RAG betrigt per 31. Dezember
2007 306 Personen. Seit 2003 ist ein stetiger An-
stieg bei Rechtsanwilten (Ausiibung als natiirliche
Person) und ecintragungsfihigen Rechtsanwilten
festzustellen, welcher sich auch im Berichtsjahr
bestitigte. Bei den Konzipienten war im Vergleich
zum Vorjahr ein Riickgang zu verzeichnen.

Grafik 28: Entwicklung der in den Listen nach dem Rechtsanwaltsgesetz eingetragenen

Personen (Anzahl)
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69



AUFSICHT

Tabelle 12: Bewilligungen/Berufszulassungen nach dem Rechtsanwaltsgesetz (Anzahl)

Aufsichtsrechtliche Tatigkeiten gemass RAG 2005 2006 2007

Erteilung 26 31 29

Abanderung 22 20 16

Ablehnung 1 - -

Entzug - - -

Léschung 14 17 24
Treuhinder der eingeschrinkten Treuhandgesellschaften hin-

Wie im Vorjahr war im Jahr 2007 ein weiterer
Riickgang der bewilligten Treuhandgesellschaften
durch zahlreiche Umwandlungen in Vermégens-
verwaltungsgesellschaften aufgrund des Inkrafttre-
tens des VVG per 1. Januar 2006 festzustellen. Die
Anzahl der Treuhinder (Ausiibung als natiirliche
Person), der eingeschrinkten Treuhidnder sowie

gegen blieb in etwa konstant. Der Endbestand an
Personen mit einer Bewilligung nach dem TrHG
betrigt per 31. Dezember 2007 389 Personen.
Bewilligungsabinderungen gab es insbesondere
aufgrund diverser Wechsel von Geschiftsfiihrern

sowie Anderungen der Firma.

Grafik 29: Entwicklung der bewilligten Personen nach dem Treuhdndergesetz (Anzahl)
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Tabelle 13: Aufsichtsrechtliche Tatigkeiten geméass TrHG
Aufsichtsrechtliche Tatigkeiten gemass TrHG 2005 2006 2007
Erteilung 34 15 16
Abanderung 5 9 19
Ablehnung - - -
Entzug - 1 1
Léschung 5 32 26
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Patentanwilte
Der Bestand der nach dem PAG bewilligten na-
tiirlichen Personen war auch im Jahr 2007 riick-

laufig. Es waren drei Léschungen zu verzeichnen.
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Die Anzahl Patentanwaltsgesellschaften blieb auf
dem Stand des Vorjahres. Der Endbestand an Per-
sonen mit einer Bewilligung nach dem PAG be-
trigt per 31. Dezember 2007 14 Personen.

Grafik 30: Entwicklung der bewilligten Personen nach dem Patentanwaltsgesetz (Anzahl)
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Tabelle 14: Aufsichtsrechtliche Tatigkeiten gemass Patentanwaltsgesetz (Anzahl)

Aufsichtsrechtliche Tatigkeiten gemass PAG

2005 2006 2007

Erteilung

1 _ _

Abanderung

- - 1

Ablehnung

Entzug

Léschung

Wirtschaftspriifer und Revisionsgesellschaften
Bei den bewilligten Personen nach dem WPRG
ist im Berichtsjahr hinsichtlich der liechtenstei-
nischen Revisionsgesellschaften weiterhin ein
riickldufiger Trend zu beobachten. Die Anzahl der
Revisionsgesellschaften im freien Dienstleistungs-
verkehr ist hingegen im Vergleich zum Vorjahr
gleichbleibend. Auch die Anzahl der Wirtschafts-
pritfer blieb in etwa konstant. Dagegen ist seit
dem Jahr 2005 ein konstanter Anstieg der Wirt-
schaftspriifer im freien Dienstleistungsverkehr zu
beobachten.
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Der Endbestand an Personen mit einer Bewilligung nach dem WPRG betrigt per 31. Dezember 2007

72 Personen.

Grafik 31: Entwicklung der bewilligten Personen nach dem Wirtschaftsprifergesetz (Anzahl)
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Tabelle 15: Aufsichtsrechtliche Tatigkeiten geméass Wirtschaftspriifergesetz (Anzahl)

Aufsichtsrechtliche Tatigkeiten gemass WPRG 2005 2006 2007
Erteilung 10 6
Abanderung 1 3 1
Ablehnung 1 - -
Entzug - - 1
Léschung 6 2 3

1.5.3 Aufsicht gemiss SPG

Der Bereich Aufsicht AFI hat im Jahr 2007 ver-
mehrt ordentliche Sorgfalespflichepriifungen be-
gleitet und in sorgfaltspflichtrechtlicher Hinsicht
angezeigte ausserordentliche Sorgfaltspflichtprii-
fungen selbst durchgefiihre. Hintergrund fiir diese
verstirkte Prisenz des Bereiches Aufsicht AFI auf
dem Finanzplatz ist einerseits eine dahingehende
Empfehlung des Internationalen Wihrungsfonds
(IWF) anlisslich des vom 20. Mirz bis 4. April
2007 stattgefundenen zweiten Assessments des
IWE Andererseits verspricht sich der Bereich Auf-
sicht AFI vom direkten Austausch mit den Sorg-
faltspflichtigen eine Qualititssteigerung bei der
praktischen Anwendung des liechtensteinischen
Sorgfalespflicherechts.
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Ordentliche Sorgfaltspflichtkontrollen
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Tabelle 16: Sorgfaltspflichtige AFls per 31. Dezember 2006 (Anzahl)

Sorgfaltspflichtige AFls per 31. Dezember 2005 2006
Rechtsanwélte 134 143
Rechtsagenten 5 5
Treuhander 421 403
WirtschaftsprUfer 72 73
Personen mit einer Bestatigung gemass Art. 180a PGR 461 495
Wechselstuben 1 2
Immobilienhandler 16 18
Handler mit wertvollen Gitern 17 37
Sonstige Sorgfaltspflichtige 21 28
Total 1’148 1°204

Da Sorgfaltspflichtkontrollen bei den AFIs
grundsitzlich in einer Periodizitit von drei Jah-
ren vorgenommen werden, wihlte der Bereich
Aufsicht AFI aus dem Bestand der vorstehend
dargestellten Tabelle die natiirlichen und juris-
tischen Personen aus, bei denen entweder noch
nie® oder zuletzt im Jahr 2004 oder vorher eine
Sorgfaltspflichtkontrolle  durchgefithrt  worden
war. In diese Auswahl fielen im Jahr 2007 ca.
333 natiirliche und juristische Personen. Im wei-
teren Auswahlverfahren wurde ermirtelt, ob der
betreffende Sorgfalespflichtige in der Zeit seit der
letzten Sorgfaltspflichtkontrolle bzw. fiir den Fall,
dassbei ihm noch nie eine Sorgfaltspflichtkontrolle
durchgefiihrt worden ist, im vergangenen Priif-
jahr 2006 berufsmaissig Finanzgeschifte ausgeiibt

hatte. Dies traf auf 156 natiirliche und juristische
Personen zu. Davon waren 24 Rechtsanwilte,
1 Rechtsagent, 77 Treuhinder, 3 Wirtschaftsprii-
fer, 87 Personen mit einer Bestitigung gemiss
Art. 180a PGR, 9 sonstige Sorgfaltspflichtige be-
troffen (inkl. Doppelzihlungen).

Diese 156 ermittelten AFIs wurden sodann in
48 Gruppen zusammengefasst. Jede Gruppe wurde
einem Wirtschaftspriifer bzw. einer Revisionsge-
sellschaft zugeteilt. Alsdann wurde im Mirz 2007
jeder betroffene AFI tiber die Priifung informiert.
Gleichzeitig wurden den betreffenden Wirt-
schaftspriifern bzw. Revisionsgesellschaften die
Prifungsauftrige schriftlich erteilt. Die Kontrol-
len fanden vorwiegend zwischen Mai und August

8) Es gibt zwei mogliche Griinde, warum ein AFI noch nie gepriift wurde. Er kann entweder seine Titigkeit als AFI innerhalb der letzten

sechs Monate vor der letzten Kontrolle aufgenommen haben, sodass er bei dieser noch nicht beriicksichtigt wurde, oder aber er ist

bei vorgingigen Priifungen deswegen nie beriicksichtigt worden, weil er jeweils glaubhaft gemacht hat, im relevanten Zeitraum keine

Finanzgeschifte getitigt zu haben.
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statt. Dabei wurde je nach Grosse des Finanzin-
termediirs eine Stichprobe aus den Geschiftsbe-
zichungen gezogen, welche auf Einhaltung simt-
licher formeller und materieller Anforderungen
gemiss Sorgfaltspflichtgesetz gepriift wurden. Bis
Ende des Jahres 2007 gingen simtliche Kontroll-
berichte beim Bereich Aufsicht AFI ein und wur-
den ausgewertet. Alle gepriiften AFIs wurden im
Rahmen eines Feedbackschreibens iiber das Ge-
samtresultat der Kontrolle informiert.

Die Durchfithrung der Sorgfalespflichtkontrollen
hinsichtlich der dem SPG unterstellten Hindler
mit wertvollen Giitern und Immobilienmakler
wurde davon abhingig gemacht, ob sie zwischen
dem 1. Januar 2006 und dem 31. Dezember 2006
Finanzgeschifte oder den Finanzgeschiften gleich-
gestellte Handelsgeschifte getitigt haben. Wurde
dies bejaht, fihrte der Bereich Aufsicht AFI an-
hand des Jahresberichts des jeweiligen Sorgfalts-
pflichtigen grundsitzlich selbst die ordentliche
Sorgfalespflichtkontrolle durch. Im Jahr 2007
wurden vom Bereich Aufsicht AFI 55 entspre-
chende Kontrollen bei Hindlern mit wertvollen
Giitern und Immobilienhdndlern durchgefiihre.

Insgesamt kann, wie bereits im Vorjahr, ein positi-
ves Fazit aus der Prifrunde 2007 gezogen werden.
Der Schwerpunkt der Priffungsrunde 2007 lag er-
neut bei der materiellen Kontrolle. Im Rahmen
der Auswertung simtlicher Kontrollberichte hat
der Bereich Aufsicht AFI festgestellt, dass insbe-
sondere in folgenden Bereichen Qualititssteige-
rungen betreffend die Einhaltung bzw. Umset-
zung der Sorgfaltspflichten zu erwihnen sind:
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— Vollstindigkeit und Aktualitic der Profile der
Geschiftsbeziehungen sowie Steigerung der
Aussagekraft hinsichtlich des wirtschaftlichen
Hintergrundes und Herkunft sowie dem Ver-
wendungszweck der eingebrachten Vermogens-
werte;

— Plausibilisierung von Transaktionen, welche
vom Profil der Geschiftsbezichung bzw. von
den in den internen Weisungen festgehaltenen
Risikokriterien abweichen;

— Einsatz von geeigneten Hilfsmitteln im Zusam-
menhang mit der Uberwachung von Geschifts-
bezichungen (Transaktionskontrolle) bzw. der
PEP-Erkennung;

— Bildung von Risikokategorien («Risikopositi-
onen») durch Unterteilung der Geschiftsbe-
zichungen in unterschiedlich risikogeneigte
Kategorien und Definition der adiquaten Risi-
kokriterien je Kategorie.

Eine Vielzahl der Kontrollberichte enthielt

Empfehlungen des Sorgfaltspflichepriifers an

den Sorgfalespflichtigen zur Bereinigung der

oben dargestellten  sorgfaltspflichtrechtlichen

Schwachstellen, welche nicht die Qualitit von

Beanstandungen oder Verstéssen hatten. In

18 Kontrollberichten wurden jedoch Beanstan-

dungen betreffend den erwihnten Schwachstellen

festgestellt. Es lagen jedoch bei keiner der gepriif-
ten Geschiftsbezichungen Verdachtsmomente
hinsichtlich der Verwirklichung eines sorgfalts-
pflichtrechtlichen = Straftatbestandes  (Verstoss)

nach Art. 30 SPG vor.

In 8 Fillen konnten die Beanstandungen ohne
eine Nachkontrolle bereinigt werden, in 10 Fil-
len wurde durch den Sorgfaltspflichtpriifer eine
Nachkontrolle angesetzt, um die Aufarbeitung
zu prifen. Eine Nachkontrolle wird insbesondere
dann angeordnet, wenn beim Sorgfaltspflichtigen



im Rahmen der ordentlichen Priifung Beanstan-
dungen anzubringen sind und Verstdsse fest-
gestellc werden, welche sich nicht wihrend der
Vor-Ort-Kontrolle bereinigen lassen. Zu diesem
Zweck setzt der Sorgfaltspflichtpriifer eine Frist
an, innerhalb derer der Sorgfalespflichtige die
Mingel zu beseitigen hat. Nach Ablauf der Nach-
frist iberpriift der Wirtschaftspriifer von sich aus,
ohne weiteren Auftrag des Bereiches Aufsicht AFI,
die Bereinigung der Beanstandungen und Versts-
se durch den Sorgfaltspflichtigen und informiert
den Bereich Aufsicht AFI unverziiglich schriftlich
tiber das Ergebnis der Priifung.

Ausserordentliche Sorgfaltspflichtkontrollen

Im Berichtsjahr 2007 wurden in drei Fillen aus-
serordentliche Sorgfaltspflichtkontrollen vor Ort
durch den Bereich Aufsicht AFI durchgefiihrt.
Ausldser hierfiir waren in zwei Fillen Zweifel an
der Gewihrleistung einer ordentlichen Geschifts-
tatigkeit und einwandfreien Geschiftsfithrung in
sorgfaltspflichtrechtlicher Hinsicht. In einem Fall
konnte der sorgfaltspflichtrechtlich geforderte
Mindeststandard wieder hergestellt werden, im
anderen Fall dauert die Aufarbeitung unter Be-
aufsichtigung des Bereiches Aufsicht AFI noch an.
Im dritten Fall, auf den der Bereich Aufsicht AFI
im Rahmen des Pressemonitorings aufmerksam
wurde, galt es mittels ausserordentlicher Vor-Ort-
Kontrolle festzustellen, ob der Sorgfaltspflichtige
in seinen Geschiftsbezichungen, gegeniiber wel-
chen die Presseberichte den Verdacht auf Geld-
wischerei dusserten, simtliche Sorgfaltspflichten
eingehalten hatte. Der Bereich Aufsicht AFI sah
sich aufgrund des Kontrollergebnisses nicht zu
einer Meldung an die Staatsanwaltschaft veran-
lasst.
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1.5.4 Aufsichtspraxis
Insgesamt erliess der Bereich Aufsicht AFI

89 formliche Verfiigungen, welche Priifungs- oder
Berufszulassungen oder sorgfaltspflichtrechtliche
Sachverhalte mit Bezug zu AFIs betrafen. Ge-
gen eine dieser Verfiigungen wurde Beschwerde
erhoben, welche von der FMA-Beschwerdekom-
mission jedoch wegen ecines Formfehlers zuriick-
gewiesen wurde. Eine Beschwerde aus dem Jahre
2005, welche den Wechsel des verantwortlichen
Geschiftsfithrers einer Revisionsgesellschaft be-
trifft (vgl. nachstehend), ist noch hingig.

Aufsichtsrechtliche Massnahmen

Zur Pritfung der Einhaltung des gesetzlichen Er-
fordernisses der Freien Berufe, insbesondere im
Hinblick auf den Kundenschutz, vor Ausiibung
der entsprechenden Titigkeiten eine Haftpflicht-
versicherung abzuschliessen, forderte der Bereich
Aufsicht AFI im Mirz 2007 simtliche in Liech-
tenstein bewilligten und titigen Rechtsanwilte,
Treuhinder, Wirtschaftspriifer und Patentanwilte
auf, einen aktuellen Nachweis iiber das Bestehen
einer Berufshaftpflichtversicherung zu erbrin-
gen. Ein zusitzliches Augenmerk wurde dabei
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insbesondere auf die durchschnittliche Hohe der
Haftpflichtversicherung sowie den Selbstbehalt

gelegt.

Mitteilungen an die FIU/ Anzeigen an die
Staatsanwaltschaft (STA)

Im Berichtsjahr 2007 mussten keine Mitteilun-
gen nach Art. 16 Abs. 1 SPG an die FIU erstat-
tet werden. Hingegen musste durch den Bereich
Aufsicht AFT in zwei Fillen eine Anzeige sowie in
einem dritten Fall eine Sachverhaltsdarstellung an
die Strafverfolgungsbehdrden erstattet werden.

Der eine Fall wurde dem Bereich Aufsicht AFI
seitens eines Finanzmarktteilnehmers zur Kennt-
nis gebracht. Dabei handelte es sich um eine Ge-
sellschaft, welche unter einem liechtensteinischen
Domainnamen auf ihrer Homepage unter ande-
rem fir Dienstleistungen in den Bereichen Treu-
hand, Vermogensverwaltung, Wirtschaftspriifung
sowie Steuer- und Rechtsberatung warb, ohne
dafiir tiber die entsprechenden spezialgesetzlichen
Bewilligungen seitens des Bereiches Aufsicht AFI
zu verfiigen. Vor diesem Hintergrund erstatte-
te der Bereich Aufsicht AFI eine Anzeige an die
Staatsanwaltschaft wegen des Verdachts der Ver-
wirklichung von Straftatbestinden im Sinne di-
verser Finanzmarkegesetze (TtHG, WPRG, VVG
und RAG). Der Fall ist bei der STA pendent.

Auf den anderen Fall wurde der Bereich Auf-
sicht AFI im Rahmen der ordentlichen Sorgfalts-
pflichtkontrolle aufmerksam. Die im Auftrag des
Bereiches Aufsicht AFI durchgefiihree Sorgfales-
pflichtkontrolle im Jahre 2006 fiihrte zutage,
dass bei diesem Finanzintermediir diverse Sorg-
falespflichtverletzungen vorlagen. Auch die durch
die Revisionsgesellschaft angeordnete Nachkon-

trolle fithrte diesbeziiglich zu keiner wesentlichen
Verbesserung. Der Bereich Aufsicht AFI sah sich
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vor diesem Hintergrund veranlasst, der Staatsan-
waltschaft eine Anzeige betreffend den Verdacht
zukommen zu lassen, dass der Finanzintermediir
den gesetzlichen Sorgfaltspflichten i.S.v. Art. 30
Abs. 1 SPG vorsitzlich nicht nachgekommen sei.
Der Fall ist ebenfalls bei der STA pendent.

In einem weiteren Fall musste der STA eine Sach-
verhaltsdarstellung tibermittelc werden. Dieser Fall
betraf einen liechtensteinischen Sorgfaltspflichti-
gen, der eine Trustee-Stellung in einem nach aus-
lindischem Recht errichteten Trust ausiibte. Der
Sachverhalt wurde dem Bereich Aufsicht AFI vom
vermeintlich geschidigten Settlor {ibermittelt.
Der Settlor beschuldigte den Sorgfaltspflichtigen
des Verdachts der Untreue. Im Rahmen ihrer auf-
sichtsrechtlichen Abklirungen stellte der Bereich
Aufsicht AFI fest, dass der Sorgfaltspflichtige tiber
keine Bewilligung nach dem Treuhindergesetz
verfiigt und somit nicht zur geschiftsmissigen
Ubernahme von Treuhinderschaften befugt ist.
Vor diesem Hintergrund erstattete der Bereich
Aufsicht AFI eine Sachverhaltsdarstellung an die

Staatsanwaltschaft, wo der Fall noch hingig ist.




FMA-Mitteilungen
Auf Initiative des Bereichs Aufsicht AFI wurde im
Jahr 2007 folgende FMA-Mitteilung erlassen:

— FMA-Mitteilung Nr. 1/2007 vom 13. Mirz
2007 betreffend Taliban-Verordnung: De-
listing, Befriedigung existenzieller Grund-
bediirfnisse und ungewisse Zuordnung von
gelisteten Namen zu konkreten Personen
Im Rahmen der Umsetzung von Resolutionen
des Sicherheitsrates der Vereinten Nationen
betreffend Massnahmen zur Bekdmpfung des
Terrorismus hat die Regierung am 10. Oktober
2000, gestiitzt auf das Gesetz tiber Massnahmen
im Wirtschaftsverkehr mit fremden Staaten
(Wirtschaftsmassnahmegesetz), die sogenannte
Taliban-Verordnung erlassen, in deren Anhang
2 eine Liste von Personen und Organisationen
aufgefiihre ist, welche in Verbindung mit Ter-
rorismus gebracht werden. Nach Art. 3 der Ta-
liban-Verordnung sind u.a. simtliche Gelder
und Vermogenswerte, die sich im Eigentum
oder unter der Kontrolle der natiirlichen und
juristischen Personen, Gruppen und Organi-
sationen gemiss der in Anhang 2 der Verord-
nung gefiihrten Liste befinden, zu sperren. Da
es sich bei der Sperrung von Vermégenswerten
um dusserst gravierende Massnahmen handelt,
bezweckt die FMA-Mitteilung Nr. 1/2007,
wie bei der Sperrung von Vermogenswerten im
Zusammenhang mit der Bekdmpfung der Ter-
rorismusfinanzierung vorzugehen ist, wenn:
—eine Person auf der Liste gemiss Anhang 2

der Taliban-Verordnung aufgefiihrt, aber der
Meinung ist, dass die Nennung und damit
auch die Sperrung von Geldern und wirt-
schaftlichen Ressourcen ungerechtfertigt er-
folgte;

AUFSICHT

— einer Person Gelder oder wirtschaftliche Res-
sourcen gesperrt wurden und damit existen-
zielle Grundbediirfnisse nicht mehr erfiillt
werden konnen; oder

— unklare Angaben zu Personen vorliegen, die
auf der in Anhang 2 der Taliban-Verordnung
enthaltenen Liste gefiithrt werden bzw. sofern
Zweifel iber eine klare Identifizierung gege-
ben sind.

Verfiigungen von besonderem Interesse

— Kommt ein Sorgfaltspflichtiger der Auffor-

derung zur Beseitigung von Beanstandungen
trotz Ermahnung des Sorgfaltspflichtpriifers
nicht nach, kann der Bereich Aufsicht AFI
Massnahmen nach Art. 28, 30 und 31 SPG
ergreifen.

Im Auftrag des Bereiches Aufsicht AFI fithree
eine Revisionsgesellschaft im Jahre 2006 eine
Sorgfalespflichtkontrolle bei einem Finanzin-
termediir durch. Im Kontrollbericht wurden
diverse Verletzungen von Sorgfaltspflichten
festgestellt, weshalb die Revisionsgesellschaft
eine Nachkontrolle ansetzte. Im Rahmen der
Nachkontrolle wurde festgestellt, dass einige
Beanstandungen zwischenzeitlich zwar berei-
nigt werden konnten, andere hingegen noch
fortbestanden. Nach Ansicht der Revisions-
gesellschaft war nicht damit zu rechnen, dass
weitere Massnahmen der Revisionsgesellschaft
dazu fithren wiirden, dass der Finanzinterme-
didr die notwendigen Schritte ergreifen wiir-
de, um die noch offenen Beanstandungen zu
beseitigen. Vor diesem Hintergrund sah sich
der Bereich Aufsicht AFI veranlasst, der STA
cine Anzeige betreffend den Verdacht, dass
der Finanzintermediir den gesetzlichen Sorg-
faltspflichten nicht vollumfinglich nachge-
kommen sei, zukommen zu lassen. Beziiglich

weiterer, weiterhin offener Beanstandungen,
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welche nicht unter den Katalog von Art. 30
Abs. 1 SPG subsumiert werden konnten, er-
liess der Bereich Aufsicht AFI eine Verfiigung,
mit der an eine Bussenandrohung gekniipften
Aufforderung, den rechtmissigen Zustand her-
zustellen (Art. 31 Abs. 1 Bst. b SPG). Dariiber
hinaus sprach der Bereich Aufsicht AFI eine
Aufsichtsmassnahme i.S.v. Art. 28 Abs. 1 Bst. d
SPG aus, die es dem Finanzintermediir verbot,
neue Geschiftsbezichungen einzugehen, bis der
rechtmissige Zustand hergestellt sei. Um den
Fortschritt beziiglich der Aufarbeitung der of-
fenen Pendenzen zu tiberpriifen, fand eine Vor-
Ort-Kontrolle durch den Bereich Aufsicht AFI
statt. Zudem wird der Bereich Aufsicht AFI im
Rahmen einer regelmissigen Berichterstattung
tiber die Aufarbeitung der offenen Pendenzen
informiert. Der Abschluss der Aufarbeitung ist
noch pendent.

— Wechsel des verantwortlichen Geschiftsfiih-
rers einer Revisionsgesellschaft
Eine liechtensteinische Revisionsgesellschaft
beantragte den Wechsel des verantwortlichen
Geschiftsfihrers gemiss Art. 21 Abs. 1 Bst. ¢
WPRG. Der Bereich Aufsicht AFI lehnte den
Antrag im Jahr 2006 ab, da der neu vorgesehe-
ne Geschiftsfithrer weder im Besitz einer fiir
Geschiftsfithrer von Revisionsgesellschaften
erforderlichen  Wirtschaftspriiferbewilligung
i.S.v. Art. 1 WPRG war, noch eine solche — auf
Basis des damaligen Standes der Erkenntnisse —
hitte erlangen kénnen, da er weder das Staats-
biirgerrecht eines EWR-Staates noch den
Wohnsitz in Liechtenstein oder einem anderen
EWR-Staat besass. Selbst bei Auslegung der Be-
stimmungen im Lichte des hier massgeblichen
Staatsvertragsrechts, namentlich der Vaduzer
Konvention und der besonderen Regeln des
bilateralen Protokolls zwischen Liechtenstein
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und der Schweiz, konnte der Bereich Aufsicht
AFI zu keiner anderen Entscheidung gelangen,
da diese nur Freiziigigkeitsrechte fiir natiirliche
Personen beinhalten, nicht aber fur juristische
Personen, sodass an den Anforderungen an Ge-
schiftsfithrer fiir juristische Personen festzuhal-
ten ist. Eine generelle Gegenrechtsregelung ba-
sierend auf der bestehenden Rechtslage in der

Schweiz war ebenfalls zu verneinen.

Gegen diese Verfugung wurde Beschwerde er-
hoben, welche von der FMA-Beschwerdekom-
mission abgewiesen wurde. Die Antragsteller
erhoben gegen diesen Beschluss Beschwerde an
den Verwaltungsgerichtshof, welche mit Urteil
vom 1. Juni 2006 abgewiesen wurde. Gegen
dieses Urteil wurde Individualbeschwerde an
den Staatsgerichtshof erhoben. Ein Entscheid
wurde seitens des Staatsgerichtshofes bis zum
heutigen Zeitpunkt noch nicht getroffen.

1.5.5 Missbrauchsbekimpfung

Insgesamt wurden im Berichtszeitraum 2007
30 Fille aufgrund von Verdachtsmomenten einer
niheren Priifung unterzogen. In weiteren 11 Fillen
konnte der Verdacht aufgrund Kontaktaufnahme
mit den jeweiligen Betroffenen im Vorfeld ausge-
riumt werden. Schwerpunkte der Missbrauchsbe-
kimpfung lagen insbesondere in der Bekimpfung
der missbrauchlichen Verwendung von Firmen, un-
zuldssiger Werbung sowie unerlaubter Tatigkeiten
mangels entsprechend notwendiger Bewilligung.
Grosstenteils wurden die Mingel durch die betrof-
fenen Personen umgehend behoben. Insbesondere
wurden Zweckeintrige bereinigt sowie Firmenauf-
tritte und -werbungen aus dem Internet genommen
oder entsprechend der Aufforderung des Bereichs
Aufsicht AFI korrigiert. In einem Fall wurde durch
den Bereich Aufsicht AFI mittels Vor-Ort-Kont-
rollen gepriift, ob die Voraussetzungen fiir die Be-



willigung einer Treuhandgesellschaft nach wie vor
gegeben seien. Konkret galt es durch den Bereich
Aufsicht AFI abzukliren, ob die Treuhandgesell-
schaft nach wie vor tiber einen hauptberuflichen
Geschiftstiihrer verfligt, der seiner damit einherge-
henden Kontroll- und Uberwachungspflicht auch
tatsichlich und verantwortlich nachkommt. In ei-
nem Fall musste im Zusammenhang mit der elekt-
ronischen Anpreisung von bewilligungspflichtigen
Finanzdienstleistungen im World-Wide-Web eine
Anzeige an die Staatsanwaltschaft gemacht werden.
In einem anderen Fall erfolgte im Zusammenhang
mit einer bewilligungspflichtigen Trustee-Stellung
eine Sachverhaltsdarstellung an die Staatsanwalt-
schaft, weil der Sorgfaltspflichtige nicht tiber die
entsprechende Bewilligung scitens des Bereiches
Aufsicht AFI verfuigte.

Generell kann festgestellt werden, dass sich die
Missbrauchsfille insbesondere im Internet beziig-
lich Firmenauftritten und -werbungen hiufen und
vermehrt einen internationalen Bezug aufweisen.
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Um missbriauchlichen Aktivititen priventiv zu
begegnen, verstirkte der Bereich Aufsicht AFI die
Zusammenarbeit mit den zustindigen Behéorden
hinsichtlich Eintragungen im Offentlichkeitsre-
gister sowie Ersuchen von Gewerbebewilligungen,
um schon vorgingig mogliche Verstosse gegen die
Spezialgesetze betreffend Zweck- und Firmenein-

tragungen zu verhindern.
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1.5.6 Projekte 2007
Der Bereich Aufsicht AFI hat sich im Jahr 2007
mit folgenden Projekten befasst:

— Rechtsanwaltsgesellschaften
Seit der Gesetzesinderung im Jahr 2007 ist es
nunmehr auch den Rechtsanwilten moglich,
sich zur gemeinschaftlichen Berufsausiibung
in Form einer juristischen Person zu organisie-
ren. Der Bereich Aufsicht AFI hatte vor diesem
Hintergrund neben vermehrter Beratungsti-
tigkeit der Marktteilnehmer insbesondere die
internen Prozesse zu iiberpriifen und dem ge-

dnderten Zulassungsregime anzupassen.

— Uberarbeitung Missbrauchsbekimpfungs-

konzept

Aufgrund des Anstiegs der Missbrauchsfille
sowie der Entwicklungen hinsichtlich Miss-
brauchspotenzial und -anfilligkeit in Bezug auf
das Internet bedurfte es einer Uberarbeitung
des bisherigen Missbrauchsbekimpfungskon-
zeptes sowie einer Neuausrichtung des diesbe-
zliglichen Ressourceneinsatzes. Aufgrund der
bereichsiibergreifend festgestellten Anderungen
und Probleme wurden die internen Prozesse
aktualisiert und bereichsiibergreifend standar-
disiert. Im Weiteren wurden adiquate Hilfs-
mittel erarbeitet, welche bei nationalen sowie
internationalen Fillen eine optimale Nutzung
vorhandener Synergien zwecks Steigerung der
Effizienz und Effektivitit der Missbrauchsbe-
kimpfung erméglichen sollen.

79



AUFSICHT

— Wirtschaftspriifer-Schulung

Die Liechtensteinische Wirtschaftspriiferver-
einigung (WPV) organisiert alljahrlich eine
Wirtschaftspriiferschulung (SP-Weiterbildung),
welche als unternehmensexterne Aus- und Wei-
terbildungsveranstaltung im Sinne des Sorg-
faltspflichtrechts gilt. Der Bereich Aufsicht AFI
erachtet diese Veranstaltung als dusserst wichtig
und stellt vor diesem Hintergrund regelmissig
Referenten zur Verfiigung.

Im Jahr 2007 wurden die Referenten fiir die
SP-Weiterbildung einzig vom Bereich Auf-
sicht AFI gestellt. Dies vor dem Hintergrund,
dass die per 1. Januar 2007 in Kraft getretene
FMA-Richtinie 2006/2 betreffend Sorgfalts-
pflichtkontrollen durch beauftragte Sorgfalts-
pllichepriifer sowie der dazugehdrige neue
Muster-Kontrollbericht den Wirtschafesprii-
fern und Revisionsgesellschaften eingehend
vorgestellt werden sollte. Neben einem kurzen
Riickblick auf die Sorgfalespflichtkontrollrunde
2006 stellte dies denn auch den Hauptpunke
der Veranstaltung dar.

— Vermehrte Begleitung vor Ort
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Im Jahr2007 begleitete der Bereich Aufsicht AFI
in verstirktem Masse die Wirtschaftspriifer bei
Vor-Ort-Kontrollen. Ziel hierbei war insbeson-
dere, den Dialog mit den Wirtschaftspriifern
als verlingerten Arm der Sorgfalespflichrauf-
sicht der FMA zu intensivieren und deren Vor-
gehensweise bei Sorgfaltspflichtpriifungen in
der Praxis wahrzunehmen. Dadurch konnten
Verinderungen, Bediirfnisse und Herausfor-
derungen im Markt rascher erfasst und darauf
reagiert werden. Im Weiteren soll hierbei eine
fiir alle Sorgfaltspflichtigen einheitliche Uber-
priifung der Sorgfaltspflichten gewihrleistet

werden.

1.5.7 Ausblick 2008
Fiir den Bereich Aufsicht AFI zeichnen sich fol-
gende Projekte fiir das Jahr 2008 ab:

— Verstirkte Aufsicht gemiss SPG

Der Bereich Aufsicht AFI beabsichtigt, den
bereits im Jahr 2007 eingeschlagenen Weg der
verstirkten Aufsicht, mittels begleiteter oder
eigenstindiger Vor-Ort-Kontrollen, weiterzu-
fithren und auszubauen. Des Weiteren sollen
basierend auf den eingercichten Kontrollbe-
richten vermehrt Feedbackgespriche mit den
beauftragten Sorgfaltspflichtpriifern stattfin-
den. Die Erfahrungen im Jahr 2007 haben ge-
zeigt, dass Gespriche mit den Sorgfalespflichti-
gen bzw. den Sorgfaltspflichtpriifern erheblich
zur Qualitdtssteigerung in sorgfaltspflicherecht-
lichen Belangen beitragen.

— Begleitung diverser Regulierungsvorhaben

durch den Bereich Aufsicht AFI

Wie nachstehend unter der Rubrik Regulierung
erldutert, begleitet der Bereich Aufsicht AFI die
Umsetzungen der Berufsqualifikationsrichtli-
nie, der Abschlusspriiferrichtlinie, der Dienst-
leistungsrichdlinie, der dritten Geldwischerei-
richtlinie samt der PEP-Richtlinie sowie der
Verordnung iiber den grenziiberschreitenden
Zahlungsverkehr. Aufgrund der Vielzahl an
Regulierungsvorhaben und deren Implikati-
onen auf die vorhandenen Ressourcen sowie
internen Prozesse sind neue Aufsichtspflichten
und -prozesse, Internetregister, Reportingtools
und/oder andere aufsichtsrechtliche Regulie-
rungsanforderungen frithzeitig zu erfassen und
in der weiteren Begleitung der Projekte zu be-
riicksichtigen.



Projekt IMI (Internal Market Information
System)

Das Projekt IMI wurde ins Leben gerufen, um
die Zusammenarbeit der EWR-Mitgliedstaa-
ten bei der Umsetzung der zahlreichen Bin-
nenmarktvorschriften zu erleichtern. Probleme
bestehen insbesondere in den unterschiedli-
chen Verwaltungsabliufen, Strukturen und
Sprachen sowie fehlenden vereinbarten Verfah-
rensweisen und festen Ansprechpartnern. Die-
sen Problemen soll mit dem Internal Market
Information System bzw. Binnenmarktinfor-
mationssystem (kurz «IMI») entgegengewirke
werden. Dabei handelt es sich um ein elek-
tronisches System zur Unterstiitzung der Ver-
waltungszusammenarbeit zwischen nationalen
und regionalen Behorden der EU-Mitglied-
staaten sowie der EWR-/EFTA-Staaten im
Sinne einer Erleichterung und Vereinfachung
sowie einer Verbesserung der Kommunikati-
on. Erste Anwendungsgebiete werden zunichst
die Berufsqualifikationsrichtlinie 2005/36/
EG und spiter auch die Dienstleistungsricht-
linie 2006/123/EG sein, welche ein elektro-
nisches System fiir den Informationsaustausch
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vorsechen. Die im Februar 2008 beginnende
operative Pilotphase umfasst zunichst 4 von
rund 800 Berufsgruppen. Dies sind die Arzte,
Apotheker, Krankengymnasten/Physiothera-
peuten und Steuerberater / Wirtschaftspriifer /
Buchhalter. Der Bereich Aufsicht AFI ist als
zustindige «Pilotbehdrde» fiir die Berufsgrup-
pe Steuerberater / Wirtschaftspriifer am Projekt
beteiligt.
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Wir regulieren unter Betelligung
der Betroffenen, in Erfullung
internationaler standards sowie
unter Berucksichtigung der
Wettbewerbsfahigkeit des
Finanzmarktes Liechtenstein.

Wir erarbeiten im Auftrag der Regierung des Landes Liechtenstein Gesetze und Verordnungen.
Wir erlassen Richdinien und tragen damit zur Rechtssicherheit bei.

Wir regulieren nur dort, wo Bedarf gegeben ist, und nach dem Grundsatz der Verhiltnismassigkeit
nur so viel wie notig.

Wir tiberpriifen und bereinigen die bestehende Regulierung.

Wir regulieren in Erfiillung internationaler Standards und berticksichtigen dabei die
Wettbewerbsfihigkeit und die Besonderheiten des Finanzmarktes Liechtenstein.

Wir beteiligen die Betroffenen an der Regulierung,.

Wir nutzen Chancen durch schnelle Realisierung von Regulierungsprojekten und férdern
Innovationen aktiv.
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Wie auch im Jahr 2006 stellte die Regulierungsti-
tigkeit eine wichtige und ressourcenintensive Auf-
gabe der FMA dar. Die FMA war wiederum stark
in regulatorische Vorhaben auf nationaler Ebene
eingebunden. Hierbei ging es einerseits um die
Vorbereitung der Umsetzung von finanzmarkt-
relevantem EWR-Recht in die nationale Gesetz-
gebung, andererseits um die Konkretisierung von
Gesetzes- und Verordnungsbestimmungen im Fi-
nanzmarktbereich durch FMA-Regulatorien.

Die Regulierungstitigkeit stand im Lichte der
Berticksichtigung der Bediirfnisse des Finanzplat-
zes Liechtenstein unter gleichzeitiger Beachtung
internationaler Standards. Wie bisher wurde das
Ziel verfolgt, fiir den Finanzplatz Liechtenstein
wettbewerbsfihige Losungen zu erarbeiten. Auch
2007 stand die FMA in stindigem und intensivem
Dialog mit den einzelnen Interessenverbinden.

Schwerpunke der Regulierungstitigkeit im Be-
reich Banken- und Wertpapieraufsiche bildete im
Berichtsjahr die aufwindige und terminlich ehr-
geizige Umsetzung der MiFID sowie die in die
MiFID-Umsetzung integrierte Restumsetzung
der Basel-II-Richtlinien. Des Weiteren waren
vereinzelte kleinere Umsetzungsprojekte wie die
Teilrevision des E-Geld-Gesetzes an die Hand zu
nehmen und abzuschliessen. Im Berichtsjahr trat
zudem das Marktmissbrauchsgesetz in Kraft.

Im Bereich Versicherungs- und Vorsorgeaufsicht
wurden im Berichtsjahr 2007 verschiedene Regu-
lierungsvorhaben abgeschlossen bzw. vorangetrie-
ben. Im Januar 2007 sind das Pensionsfondsgesetz
(PFG) sowie die Pensionsfondsverordnung (PFV)
in Kraft getreten. Zudem wurde im November
2007 die Richtlinie 2002/87/EG iiber die zu-
sitzliche Beaufsichtigung der Kreditinstitute, Ver-
sicherungsunternechmen und Wertpapierfirmen
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eines Finanzkonglomerats in das nationale Recht
umgesetzt, durch Schaffung des Finanzkonglo-
meratsgesetzes (FKG) sowie der entsprechenden
Verordnung (FKV). Im Weiteren wurde mit den
Umsetzungsarbeiten in Bezug auf die Riickversi-
cherungsrichtlinie 2005/68/EG begonnen. Da-
neben wurde die Abdnderung der FMA-Gebiih-
renverordnung begleitet.

Im Bereich Aufsicht Andere Finanzintermediire
wurde im Berichtsjahr das Vertragsverletzungsver-
fahren der EFTA-Uberwachungsbehorde (ESA)
durch Abidnderung des RAG, TrtHG, PAG und
WPRG sowie der Verordnungen iiber die Priifun-
gen und Eignungspriifungen fiir Rechtsanwilte,
Treuhinder, Patentanwilte und Wirtschaftspriifer
abgeschlossen. Im Weiteren wurden die Arbeiten
zur Umsetzung der Berufsqualifikationsrichtlinie
2005/36/EG im RAG, TrHG und PAG beglei-
tet. Ein Regulierungsschwerpunke bildeten die
Vorarbeiten zur Dritten Geldwischereirichtlinie
2005/60/EG, der PEP-Richtlinie 2006/70/EG
und der Verordnung (EG) Nr. 1781/2006 tber

den grenziiberschreitenden  Zahlungsverkehr,

welche durch Abidnderung des SPG und der SPV




umgesetzt werden sollen. Zudem erfolgten erste
Vorarbeiten zur Umsetzung der Abschlussprii-
ferrichtlinie 2006/43/EG und der Dienstleis-
tungsrichtlinie 2006/ 123/ EG.

2.1 Banken- und Wertpapieraufsicht

2.1.1 Abgeschlossene regulatorische Vorhaben
per 31. Dezember 2007
Marktmissbrauchsgesetz

Am 1. Februar 2007 ist das Marktmissbrauchsge-
setz (MG), welches in der Landtagssitzung vom
24. November 2006 verabschiedet worden war, in
Kraft getreten.

Das MG bezweckt die Bekimpfung von Insider-
geschiften und Marktmanipulationen — Beispiele
von Marktmanipulationen sind in Art. 1 MV zu
finden — sowie die Sicherstellung der Marktinte-
gritit. Markemissbrauchliches Verhalten wird seit
dem Inkrafttreten des MG hauptsichlich auf der
Basis des MG bekimpft. In diesem Zusammen-
hang gilt es, das Augenmerk auch auf die neue
Meldepflicht fiir Finanzintermediire zu richten:
Verdichtigen Finanzintermediire eine Transakti-
on der insidergeschiftsmissigen oder marktma-
nipulativen Kontamination, so haben sie diesen
Verdacht der Stabsstelle FIU zu melden. Ebenfalls
neu ist die Pflicht von mit Fithrungsaufgaben be-
dachten Personen eines inlindischen Emittenten,
ihre Geschifte mit Finanzinstrumenten des Emit-
tenten der FMA zu melden.

Die fiir den Vollzug des MG zustindige Auf-
sichtsbehérde ist die FMA. Thr obliegt es, un-
ter Verwendung der ihr im Rahmen des MG
zustehenden Befugnisse, insbesondere mit den
zustindigen auslindischen Behorden zwecks Be-
kimpfung von Insidergeschiften und Marktma-

REGULIERUNG

nipulation zusammenzuarbeiten. Gerade wegen
der stetig wachsenden globalen Vernetzung auch
bzw. insbesondere innerhalb der Finanzmirkte
kommt dieser Zusammenarbeit eine herausragen-
de Stellung zu. Entsprechend enthilt das MG eine
detaillierte Amtshilferegelung. Diese Amtshilfe-
regelung ist aufgrund des Beschleunigungsgebots
mit der verfahrensrechtlichen Besonderheit aus-
gestattet, dass gegen Verfiigungen der FMA nur
Beschwerde an den Verwaltungsgerichtshof erho-
ben werden kann.

Ausfihrungserlasse zum Marktmissbrauch

Die Umsetzung der diesbeziiglichen europdischen
Vorschriften erforderte, neben dem Erlass des MG,
die Schaffung der Markemissbrauchsverordnung
(MV), der Finanzanalyse-Marktmissbrauchs-
Verordnung (FinMV) sowie der FMA-Mitteilung
1/2007 iiber die Auslegung von Begriffen der
FinMV. Wihrend die MV einzelne Bestimmun-
gen des MG, insbesondere den Begriff der Markt-
manipulation sowie die zuldssigen Markeprakti-
ken niher ausfiihrt, befasst sich die FinMV mit
der Regelung einer sachgerechten Darbietung von
Anlageempfehlungen.

Basel 11

Die beiden EU-Richtlinien 2006/48/EG und
2006/49/EG, welche die als «Basel II» bekann-
ten Beschliisse des Basler Ausschusses fiir Banken-
aufsicht ins europiische Recht inkorporieren und
deshalb auch hier als Basel-II-Vorschriften be-
zeichnet werden, ersetzen die Vorgingerrichtlinien
2000/12/EG und 93/6/EWG. Im Vorfeld der
Umsetzung in nationales Recht wurde, aufgrund
des Umfanges und der inhaldichen Komplexitit
der zu indernden Vorschriften, aber auch um den
Betroffenen maglichst frithzeitig den Gehalt der
neuen Eigenmittel- und Risikoverteilvorschriften
bekannt geben zu kdnnen, entschieden, die Um-
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setzung in zwei Phasen zu vollziehen. Auch sprach
der Umstand, dass die weiteren umzusetzenden
Vorschriften primir die aufsichtsrechtliche T4tig-
keit selbst und nicht die Marktteilnehmer direkt
betrafen, fiir eine Umsetzung in zwei Phasen.

In einer ersten Phase wurde das Bankengesetz so
modifiziert, dass die notwendig gewordene «Ver-
ordnung iiber die Eigenmittel und Risikovertei-
lung fiir Banken und Wertpapierfirmen (Eigen-
mittelverordnung, ERV)» iiber eine ausreichende
gesetzliche Grundlage verfiigt. Diese Anderungen
des Bankengesetzes sind zusammen mit der ERV
am 1. Januar 2007 in Kraft getreten.

In der zweiten Phase von Basel II wurden die
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen in nationa-
les Recht transformiert. Auch diese Vorschriften
wurden im Bankengesetz umgesetzt. Sie traten auf
den 1. Januar 2008 in Kraft. Neben vereinzelten
Modifikationen der Vorschriften iiber die Bewil-
ligung schlagen sich die Basel-II-Bestimmungen
vor allem in der kompletten Neufassung der Vor-
schriften {iber die konsolidierte Aufsicht nieder.

Wesentliche Anderungen widerfuhren in diesem

Zusammenhang den Bestimmungen iiber die Zu-
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standigkeit, die Kooperation und den Informati-
onsaustausch sowie iiber die Finanzholdinggesell-
schaften und gemischten Unternehmen.

Aufgrund des genannten Inkrafttretenszeitpunkts
sowie der in mehreren Bereichen zu verzeichnen-
den Konnexitit der Basel-1I-Vorschriften mit den-
jenigen der MiFID (vgl. unten), aber auch weil
beide Richtlinienkomplexe in den bankenrechtli-
chen Erlassen (Bankengesetz und Bankenverord-
nung) umgesetzt wurden, war eine Vereinigung
und Harmonisierung dieser beiden Umsetzungen
unausweichlich geworden. Diese beiden Umset-
zungen zogen faktisch eine Totalrevision des Ban-

kengesetzes nach sich.

MiFID

Die grésste regulatorische Herausforderung in
der Berichtsperiode stellte die vollstindige und
zeitgerechte Umsetzung sowie Inkraftsetzung der
Richtlinie 2004 /39 /EG des Europiischen Parla-
ments und des Rates vom 21. April 2004 iiber
Meirkete fiir Finanzinstrumente, zur Anderung der
Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG und
der Richtlinie 2000/12/EG des Europiischen
Parlaments und des Rates und zur Authebung der
Richtlinie 93/22/EWG (2. Wertpapierdienst-
leistungsrichtlinie; MiFID) dar. Die Herausforde-
rung wurde unter vorbildlicher Zusammenarbeit
mit den Marktteilnehmern gemeistert.

Die MiFID regelt hauptsichlich die Erbringung
von Dienstleistungen im Rahmen des Wertpa-
piergeschifts. Hierzu gehért, neben der Entge-
gennahme, der Weiterleitung und der Ausfithrung
von Kundenauftrigen, der Vermégensverwaltung,
dem bérslichen und ausserbérslichen Handel und
dem Emissionsgeschift neu auch die Anlagebe-
ratung als eigenstindige Wertpapierdienstleis-
tung. Nebst diesen Dienstleistungen normiert die



MiIFID in Kombination mit den europiischen
Ausfihrungserlassen auch die in diesem Bereich
relevanten Querschnittsfunkeionen, wie beispiels-
weise die organisatorischen (z.B. Outsourcing,
Interessenkonfliktsthematik), technischen (z.B.
Geschiftsmeldungen) und verfahrensrechdichen
(z.B. aussergerichtliche Schlichtungsstelle, Zu-
sammenarbeit mit anderen Aufsichtsbehdrden)
Aspekte der Wertpapierfirma bzw. der Wertpa-
pierdienstleistungen sowie die dabei einzuhalten-
den Wohlverhaltensregeln. Als Besonderheit giltes
schliesslich, den teilweise ausserordentlich hohen
Detaillierungsgrad der MiFID-Bestimmungen zu
erwihnen, welcher bei der Umsetzung den Hand-
lungsspielraum markant einschrinkte.
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rechtlichen Erlasse. Nebst der bereits erwihnten
faktischen Totalrevision des Bankengesetzes er-
fuhr auch die Bankenverordnung mannigfaltige
Anpassungen. Hervorzuheben gilt es diesbeziig-
lich die neu geschaffenen Anhinge 7.1 bis 7.4,
in welchen der Grossteil der MiFID-Durchfiih-
Nieder-
schlag fanden. Des Weiteren ist im Rahmen der

rungsrichtlinienbestimmungen  ihren
Umsetzung ein weiterer neuer Finanzintermediir,

die Wertpapierfirma, geschaffen worden.

FMA-Regulatorien zur MiFID

Aufgrund der Transformation der MiFID-Vorschrif-
ten — wie teilweise auch der Basel-II-Bestimmungen
— sind Modifikationen mehrerer FMA-Wegleitun-
gen notwendig geworden. Diese Anpassungen be-
trafen thematisch einerseits die bei der Griindung

fwéﬂ'p',&g?/- oles %Mzﬂ/MuJ/
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einer Bank, Wertpapierfirma oder Vermogensver-
waltungsgesellschaft einzureichenden Unterlagen,
die Notifikationserfordernisse sowie die Anforde-
rungen bei der Errichtung einer Zweigstelle.

Wie die Umsetzung von Basel II wurde auch die
MIFID zweigeteilc umgesetze. In einem ersten
Schritt wurde, allein basierend auf der MiFID
bzw. ohne dass die MiFID-Durchfiihrungserlasse
bereits bekannt waren, das Vermogensverwal-
tungsgesetz (VVG) geschaffen. Das VVG brachte
Liechtenstein einen neuen Finanzintermediir und
kann rund zwei Jahre nach dessen Inkrafttreten
als wahrhafter Erfolg bezeichnet werden. Bis zum
31. Dezember 2007 wurden insgesamt 90 Bewil-
ligungen fiir Vermogensverwaltungsgesellschaften
gesprochen.

In einem zweiten Schritt galt es, einerseits die
restlichen MiFID-Bestimmungen zu transfor-
mieren und andererseits das VVG aufzudatieren.
Die «MiFID-Restumsetzung» erfolgte, wie oben
ausgeftihre, durch die Modifikation der banken-

E-Geld-Gesetz

Nachdem die EFTA Surveillance Authority (ESA)
bei ihrer Uberpriifung der Umsetzung der E-Geld-
Richtlinie (2000/46/ EG) gewisse Mingel festge-
stelle hat, galt es die beanstandeten Bestimmun-
gen entsprechend anzupassen. Es wurden primir
die Kapitalanlagebeschrinkungen fiir E-Geld-
Institute, sekundir die Verweise auf die banken-
rechtlichen Erlasse, welche sinngemiss auch auf

E-Geld-Institute Anwendung finden, korrigiert.

2.1.2 Pendente regulatorische Vorhaben

per 31. Dezember 2007

Transparenzrichtlinie

Mit Regierungsbeschluss vom 4. Dezember 2007
wurde der Entwurf zum revidierten Offenlegungs-
gesetz, welcher der Umsetzung der Richtlinie
2004/109/EG des Europiischen Parlaments und
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des Rates vom 15. Dezember 2004 zur Harmoni-
sierung der Transparenzanforderungen in Bezug
auf Informationen iiber Emittenten, deren Wert-
papiere zum Handel an einem geregelten Markt
im EWR zugelassen sind, und zur Anderung der
Richtlinie 2001/34/EG (Transparenzrichtlinie)
und deren Durchfiithrungsrichtlinie 2007/ 14/ EG
dient, zur Vernehmlassung gebracht.

Die Transparenzrichtlinie ist Bestandteil des Ak-
tionsplans der Europiischen Kommission fiir Fi-
nanzdienstleistungen (FSAP) und erginzt die re-
gulatorischen Regimes der IAS-Verordnung, der
Markemissbrauchsrichtlinie, der Wertpapierdienst-
leistungsrichtlinie und der Prospektrichtlinie. Da-
ritber hinaus beinhaltet die Transparenzrichdlinie
vereinzelte Elemente des Gesellschaftsrechts und
der Corporate Governance.

Die Transparenzrichtlinie aktualisiert einerseits
das EWR-Recht tiber Informationen, die den An-
legern durch die Emittenten regelmissig zu tiber-
mitteln sind und fasst andererseits die Regelungen
tiber Beteiligungsmeldungen der Aktionire neu.

Da der Anwendungsbereich des geltenden liech-
tensteinischen Offenlegungsgesetzes auf die Of-
fenlegung von bedeutenden Beteiligungen an im
EWR bérsenkotierten Gesellschaften beschrinkt
ist, bedarf es einer Totalrevision des Offenle-
gungsgesetzes sowohl in materieller wie auch in
formeller Hinsicht sowie der Schaffung einer Ver-
ordnung zum Offenlegungsgesetz. Aufgrund des
erweiterten Geltungsbereichs kommt es zu einer
Anderung der Bezeichnung des Offenlegungs-
gesetzes in «Gesetz liber die Offenlegungs- und
Transparenzpflichten».

Das revidierte Offenlegungsgesetz wird voraus-
sichtlich am 1. Dezember 2008 in Kraft treten.
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UCITS-Durchfithrungsrichtlinie

Die UCITS-Richtlinie 85/611/EWG, die in
Liechtenstein durch das IUG sowie die dazuge-
hérige Verordnung umgesetzt wurde, enthilt
im Zusammenhang mit den Vermdgenswerten,
die fiir die Investition fiir gemeinsame Anlagen
in Wertpapiere (OGAW; engl. UCITYS) in Frage
kommen, verschiedene, teilweise zusammenhin-
gende Definitionen, wie zum Beispiel der Begriffe
«Wertpapiere» und «Geldmarktinstrumente». Da
die Anzahl der gehandelten Finanzinstrumen-
te an den Finanzmirkten seit dem Erlass der
UCITS-Richtlinie 85/611/EWG betrichtlich
zugenommen hat, kam es innerhalb der EU zu
Unsicherheiten, ob bestimmte Arten von Finanz-
instrumenten unter die genannten Definitionen
fallen und UCITS in sie investieren diirfen. Um
eine einheitliche Auslegung der Definitionen
zu gewihrleisten, wurde die Durchfithrungs-
richtlinie 2007/16/EG der Kommission vom
19. Mirz 2007 zur Durchfithrung der Richtlinie
85/611/EWG des Rates zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend

bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren (OGAW) erlassen.

Die Durchfiihrungsrichtlinie erfordert eine An-
passung der Verordnung zum Investmentunter-
nehmensgesetz. Die Modifikationen werden im
Jahr 2008 implementiert.

Zahlungsdienstrichtlinie (Payment Services Di-
rective; PSD)

Die Richtlinie 2007/64/EG des Europiischen
Parlaments und des Rates vom 13. Novem-
ber 2007 iiber die Zahlungsdienste im Binnen-
markt, zur Anderung der Richtlinien 97/7/EG,
2002/65/EG, 2005/60/EG und 2006/48/EG
sowie zur Aufhebung der Richtinie 97/5/EG
gilt es, bis zum 1. November 2009 in nationales



Recht zu transformieren. Die PSD hat zum Ziel,
den EWR-weiten Zahlungsdienstbinnenmarke
zu harmonisieren. Zudem wird mit der PSD ein
neuer Finanzintermediir, das Zahlungsinstitut,
eingefiihrt. In groben Ziigen regelt die PSD auf
der einen Seite die (aufsichts-)rechtlichen Aspekee
des Zahlungsinstituts wie auch weiterer Zahlungs-
dienstleister und auf der anderen Seite die Zah-
lungsdienste. Sie schreibt dabei vor, wer wen wie
zu informieren hat, welche Rechte und Pflichten
bei der Aufgabe und Abwicklung von Zahlungs-
auftrigen zu beachten sind sowie verfahrensrecht-
liche Aspekte wie die behordliche Zusammenar-
beit oder die aussergerichtliche Streitbeilegung.
Die Umsetzung hat zwar erst auf den 1. Novem-
ber 2009 zu erfolgen, angesichts des Umfangs der
PSD sowie der bei der Zahlungsdienstausfiihrung
vorhandenen Beriihrungspunkte zu Drittstaaten,
insbesondere zur Schweiz, ist mit der Umsetzung
bereits im Jahr 2008 zu beginnen.

FMA-Regulatorien

Fiir das Jahr 2008 ist der Erlass diverser neuer,
wie auch aufdatierter FMA-Regulatorien geplant.
Diese Regulatorien (FMA-Wegleitungen bzw.
FMA-Mitteilungen) befassen sich mit Themen
wie dem Risikomanagement, der «Offentlichkeit»
von Werbung, Angebot und Vertrieb im Verhile-
nis zum «Private Placement», den Zulassungs-
anforderungen bei Revisionsstellen sowie den
Griindungs- und Aufldsungsbedingungen von
Verwaltungs- und Anlagegesellschaften (selbst-
oder fremdverwaltet) oder die Schaffung und den
Vertrieb von Fonds und Fondsanteilen.

2.1.3 Amtshilfe

Die Amtshilfe beinhaltet sowohl einen instituts-
bezogenen als auch einen funktionalen Aspekt.
Die institutsbezogene Amtshilfe dient dabei vor
allem der prudenziellen Uberwachung von Fi-
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nanzintermedidren. Die diesbeziiglichen Regeln

finden sich entsprechend in den jeweiligen Spe-
zialerlassen. Funktionale Aspekte sind hingegen
insbesondere dann betroffen, wenn mit der Amts-
hilfe das Marktgeschehen iiberwacht werden soll.
Diesen Teil der Amtshilfe regelt hauptsichlich das
Marktmissbrauchsgesetz (MG), in untergeordne-
tem Masse aber auch das Offenlegungsgesetz so-
wie das Ubernahmegesetz.

Aufgrund der Tatsache, dass Kunden liechtenstei-
nischer Finanzintermediire die Nachfrage nach
grenziiberschreitenden Finanzgeschiften stets stei-
gern, ist es fiir den Finanzplatz Liechtenstein un-
erlisslich, Zugang zu den internationalen Finanz-
mirkten zu haben. Voraussetzung fiir den Zugang
zu diesen internationalen Mirkten ist namentlich
eine enge Zusammenarbeit zwischen den fiir die
Uberwachung solcher Mirkte bzw. Markthand-
lungen zustindigen Aufsichtsbehdrden. Dazu
gehort im Besonderen ein rascher und efhizien-
ter Austausch aufsichtsrelevanter Informationen.
Diese aufsichtsrechtliche Zusammenarbeit dient
jedoch nicht nur aufsichtsrechtlichen Interessen,
sondern stellt einen wesentlichen Beitrag fiir die

89



REGULIERUNG

internationale Anerkennung des Finanzplatzes
Liechtenstein dar und gewihrleistet somit die Par-
tizipation liechtensteinischer Finanzintermediire

an den internationalen Finanzmirkten.

Funktionale Amtshilfe (MG)

Die hauptsichlichen Regelungen der funktiona-
len Amtshilfe finden sich im MG. Diesem ent-
sprechend leistet die FMA zur Bekdmpfung von
(Insiderhandel und Markt-
manipulation) Amtshilfe. Diese Art der Amts-

Marktmissbrauch

hilfe beinhaltet vorwiegend den Austausch von
kundenbezogenen Informationen. Fir die einen
potenziellen Marktmissbrauch untersuchende
Behorde ist es unerlisslich, kundenbezogene Da-
ten, wie beispielsweise die Identititsdaten cines
Kunden, eines wirtschaftlich Berechtigten oder
der den konkreten Auftrag erteilenden Person
zu erhalten. Nur mit Hilfe dieser Informationen
ist es der untersuchenden Behérde moglich, eine
konkrete Verbindung zu einem marktmissbrauch-
lichen Verhalten festzustellen oder zu negieren.
Eine Beurteilung derartiger Verbindungen ist
allein aufgrund von Marktdaten nicht moglich.
Den betroffenen Personen steht gegen die Uber-
mittlung dieser Daten an die ausldndische Behér-
de eine Beschwerdeméglichkeit zur Verfiigung, so
dass deren Rechtsschutz gewahrt bleibt.

Institutsbezogene Amtshilfe (BankG, IUG,
VVG)

Die institutsbezogene Amtshilfe basiert auf den
Zusammenarbeitsregelungen der jeweiligen insti-
tutsbezogenen Spezialgesetze wie dem BankG, dem
IUG oder dem VVG. Alle drei genannten Erlasse
verfiigen iiber umfangreiche Bestimmungen iiber
die Zusammenarbeit mit auslindischen zustindi-
gen Behorden. Im Rahmen der institutsbezogenen
Amtshilfe geht es insbesondere um den Austausch

von Informationen iiber die finanzielle Situation,
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die Organisation sowie das Risikomanagement der
beaufsichtigten Institute. Ausserdem erfolgt unter
diesem Titel der Informationsaustausch iiber Ge-
sellschaften, die zwar unbeaufsichtigt sind, aber
der Aufsicht unterstehen miissten.

Amtshilfepraxis der FMA

Die Amtshilfepraxis der FMA wurde im Jahres-
bericht 2006 (S. 18 ff.) ausfiihrlich erliutert. Sie
hat im Jahr 2007 insbesondere aufgrund des In-
krafttretens des MG Anderungen erfahren. So hat
die Amtshilfe im Rahmen des MG schneller zu
erfolgen (Beschleunigungsgebot), wozu auch die
Verkiirzung des Instanzenzugs dient. Zudem wird
das Prinzip der «langen Hand» abgeschwicht.
Gleiches gilt im Ubrigen neu auch bei der Amts-
hilfe gemiss BankG. Uberdies bricht die Amts-
hilfe nach MG mit der Praxis, dass gegeniiber
Finanzmarktaufsichtsbehorden, welche die erhal-
tenen Informationen nach weiteren internen Ab-
klirungen und darauf folgender Klageeinreichung
offentlich machen miissen (sog. litigation release),
keine Amtshilfe geleistet werden darf.

Statistik Amtshilfefille

Im Berichtszeitraum gelangten 20 Amshilfe-
ersuchen ausldndischer Behorden (+33 % gegen-
tiber dem Vorjahr) an die FMA. Von den 20 Er-
suchen basierten deren 17 auf dem MG, wihrend
deren 3 aufden institutsbezogenen Spezialgesetzen
fussten. In 4 Fillen wurden die Verfiigungen der
FMA mit Beschwerde belegt. In der Berichtsperi-
ode behandelte der Verwaltungsgerichtshof 3 Be-
schwerden und stiitzte die Verfiigungen der FMA
in allen 3 Fillen.

Die FMA konnte in der Berichtsperiode
14 Amtshilfefille abschliessen, wobei es sich bei

3 Abschliissen um die Erledigung von Ersuchen
aus dem Jahr 2006 handelte.
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Grafik 32: Ersuchende Behdrden im Bereich des Markitmissbrauchs 2007 (Anzahl Ersuchen)

[ ] BaFin (Deutschland)
[] SEC/CFTC (USA)
[7] EBK (Schweiz)

[[] FMA (Osterreich)

2.2 Versicherungsaufsicht

2.2.1 Abgeschlossene regulatorische Vorhaben
per 31. Dezember 2007

Umsetzung EU-Finanzkonglomeratsrichdlinie
(2002/87/EG)

Mit dem Finanzkonglomeratsgesetz (FKG, LGBI.
2007 Nr. 275) und der Finanzkonglomerats-
verordnung (FKV, LGBL. 2007 Nr. 281), welche
beide am 1. November 2007 in Kraft getreten
sind, wurde die Richtlinie 2002/87/EG des
Europiischen Parlaments und des Rates vom
16. Dezember 2002 iiber die zusitzliche Beauf-
sichtigung der Kreditinstitute, Versicherungsun-
ternechmen und Wertpapierfirmen eines Finanz-
konglomerats und die Anderung der Richtlinien
731239/ EWG, 79/267/EWG, 92/49/EWG,
92/96/EWG, 93/6/EWG und 93/22/EWG
des Rates und der Richtlinien 98/78/EG und
2000/12/EG des Europiischen Parlaments und
des Rates ins liechtensteinische Recht umgesetzt.

Die Konglomeratsaufsicht tritt erginzend zu der
jeweiligen Branchenaufsicht hinzu. Die zusitzli-
che Beaufsichtigung gilt fiir einzelne Branchen
(Banken, Versicherungsunternehmen, Verwal-
tungsgesellschaften von Investmentunternehmen,
Wertpapierfirmen und Vermogensverwaltungs-

Il BCSC (British Columbia)
B AMF (Frankreich)

[ ] CNMV (Spanien)

[ AFM (Niederlande)

I FCMC (Lettland)

gesellschaften) und bezieht sich auf eine Gruppe
von Unternehmen, welche ein Finanzkonglome-
rat darstellen.

Die zusitzliche Beaufsichtigung bezieht sich auf
eine Gruppe von Unternehmen, die aus einem
Mutterunternehmen, seinen Tochterunterneh-
men und den Unternehmen besteht, an denen
das Mutterunternehmen (oder seine Tochter-
unternchmen) eine Beteiligung hilt als Gruppe
werden auch Unternehmen betrachtet, die un-
tereinander durch eine Beziehung verbunden
sind, welche zu konsolidierter Rechnungslegung
verpflichtet. Um unter die zusitzliche Beaufsich-
tigung zu fallen, muss die Unternehmensgruppe
ein Finanzkonglomerat darstellen, d.h. sie muss
schwergewichtig in der Finanzbranche citig sein.
Das Gesetz umschreibt die einzelnen Kriterien
und Voraussetzungen, wann ein solches Finanz-
konglomerat vorliegt; insbesondere werden auch
Schwellenwerte festgelegt, die vorhanden sein
miissen, damit ein aufsichtspflichtiges Finanzkon-
glomerat gegeben ist.

91



REGULIERUNG

Das FKG bezweckt eine Uberwachung der Fi-
nanzlage von Finanzkonglomeraten. Dabei geht
es in erster Linie um die Uberwachung einer an-
gemessenen Eigenmittelausstattung. Es ist sicher-
zustellen, dass auf Finanzkonglomeratsebene stets
Eigenmittel in bestimmter H8he vorhanden sind.
Alsdann gilt es, Risikokonzentrationen innerhalb
des Finanzkonglomerats zu vermeiden und grup-
peninterne Transaktionen zu beaufsichtigen.

Durch die Bestellung eines Koordinators als fiir
die zusitzliche Beaufsichtigung zustindige Behor-
de wird die Zusammenarbeit zwischen den be-
troffenen Aufsichtsbehorden erleichtert und dabei
geklirt, welche Aufgabe jeder von ihnen hinsicht-
lich der zusitzlichen Beaufsichtigung zukomme.

Als zustindige Behorde fiir die zusidtzliche Auf-
sicht auf Finanzkonglomeratsebene ist die FMA

vorgesehen.

Abinderung FMA-Gebiithrenverordnung

Mit Verordnung vom 18. Dezember 2007 (LGBI.
2007 Nr. 355) wurde die Verordnung vom
21. Dezember 2004 iiber die Erhebung von Auf-
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sichtsabgaben und Gebiihren nach dem Finanz-
markraufsichtsgesetz (FMA-Gebiihrenverordnung;
FMA-GebV, LGBI. 2004 Nr. 288) abgedndert.

Die jahrliche Aufsichtsabgabe der Versicherungs-
vermittler umfasst neu eine Grundabgabe von
CHF 1’000 fiir natiirliche Personen bzw. CHF
2’000 fiir juristische Personen. Zusitzlich fillt eine
Zusatzabgabe von je CHF 200 pro natiirliche Per-

son, welche im Register cingetragen ist, an.

Die Gebiihr fur die Erteilung einer Bewilligung
an Versicherungsvermittler wurde zudem neu auf
CHF 1°000 fiir natiirliche und CHF 2’000 fiir
juristische Personen erhoht. Zuziiglich wird ein
Betrag von CHF 200 pro Arbeitnehmer, welcher
die Versicherungsvermittlung betreibt, erhoben.

Die Abinderung der Gebiihrenverordnung ist am
1. Januar 2008 in Kraft getreten.

2.2.2 Pendente regulatorische Vorhaben

per 31. Dezember 2007

Umsetzung EU-Riickversicherungsrichtlinie
(2005/68/EQG)

Mit der Umsetzung der Riickversicherungsricht-
linie 2005 /68 /EG werden in Liechtenstein neue
aufsichtsrechtliche Bestimmungen fiir professi-
onelle Riickversicherungsunternehmen, welche
reine  Riickversicherungstitigkeiten — ausiiben,
cingefithrt. Bisher wurden solche Riickversi-
cherungsunternehmen nach der Aufsichtsgesetz-
gebung fir Direkeversicherungsunternehmen
beaufsichtigt. Daran soll sich auch zukiinftig hin-
sichtlich der Zulassungsvoraussetzungen nichts
indern. Jedoch werden die Aufsichtsregeln fiir die
Uberwachung der Riickversicherungsunterneh-
men verstirkt und die besonderen Merkmale ei-
niger Arten von Riickversicherungsvertrigen oder

Geschiftszweigen berticksichtigt.



Mit der Umsetzung der Riickversicherungsricht-
linie erhalten Riickversicherungsunternehmen
wie die Direkeversicherungsunternehmen einen
«einheitlichen Pass» fiir die grenziiberschreiten-
de Titigkeit im Europiischen Wirtschaftsraum.
Bestehende einzelstaatliche «Sicherungssystemen»
werden abgeschafft. Hinsichtlich der Kapitalanla-
gen von Riickversicherungsunternehmen wird das
«Vorsichtsprinzip» (prudent person) eingefiihrt.

Die vorliegende Richtlinie soll durch eine Ande-
rung des Versicherungsaufsichtsgesetzes und ins-
besondere der Versicherungsaufsichtsverordnung
umgesetzt werden. Mit der Umsetzung der Riick-
versicherungsrichtlinie ist auch eine Prizisierung
und Optimierung der geltenden Aufsichtsgesetz-
gebung geplant.

Die Ausarbeitung der Vorlage hat sich aufgrund
der Frage der Regulierung von verschiedenen Spe-
zialthemen, wo die Richtlinie den Mitgliedstaaten
eine Umsetzungsoption einriumt, verzdgert und
wird voraussichtlich im Friihling 2008 in die Ver-
nehmlassung gehen. Geplantes Inkrafttreten ist
der 1. Januar 2009.

Umsetzung 5. EU-Richdinie tiber die Kraftfahr-
zeug-Haftpflichtversicherung (2005/14/EG)

Von der 5. Richtlinie 2005/14/EG iiber die
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung wird kein
eigener Gegenstand erfasst, sondern es erfolgt im
Wesentlichen eine Aktualisierung, Modernisierung
und Prizisierung der bestehenden Kraftfahrzeug-
Haftpfliche-Richdinien. Als Schwerpunkte wer-
den die Mindestdeckungssummen in der Pflicht-
versicherung fiir Personen- und Sachschiden neu
festgelegt, der Versicherungsschutz von Fussgin-
gern, Radfahrern und anderen nicht motorisier-
ten Verkehrsteilnehmern weiter verbessert, die

Schadenregulierung durch die elektronische Ver-
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fugbarkeit von Unfalldaten beschleunigt sowie
auch der Wechsel des Versicherers, die Erlangung
von voriibergehendem Versicherungsschutz bei ei-
nem zeitlich begrenzten Auslandsaufenthalt sowie
die kurzfristige Versicherung von ausserhalb des
Wohnsitzlandes des Halters gekauften Fahrzeugen
etleichtert werden. Daneben erfolgen in der Richt-
linie noch weitere Prizisierungen zur Schliessung
bestehender Liicken.

Die Umsetzung der Richtlinie soll voraussicht-
lich durch eine Anderung des Strassenverkehrs-
gesetzes sowie der zugehorigen Verordnungen
erfolgen. Aufgrund der grossen Ahnlichkeit
der gesetzlichen Bestimmungen in der Schweiz
sowie der fast 100 %igen Abdeckung des inlindi-
schen Kraftfahrzeugversicherungsmarktes durch
schweizerische Versicherungsunternehmen wer-
den auch die dortigen Entwicklungen zu beob-

achten sein.

Solvency 11

Am 10. Juli 2007 hat die Europiische Kommission
einen Vorschlag fiir eine Richtlinie des Europaischen
Parlamentes und des Rates betreffend die Aufnahme
und Austibung der Versicherungs- und der Riickver-
sicherungstitigkeit (Solvabilitdt IT) vorgelegt.

Der Richtlinienvorschlag zu Solvabilitit II setzt
sich zum einen aus einer Kodifizierung der be-
stchenden Versicherungsrichtlinien zusammen,
jedoch werden auch zusitzliche Bestimmungen
eingefithrt werden, um das neue Solvenzsystem zu
reflektieren. Bei diesem stehen weniger die Einzel-
risiken, als vielmehr ein ganzheitliches System zur
Gesamtsolvabilitit im Zentrum. Neben den quan-
titiven Aspekten, ob beispielsweise ausreichend
Solvenzkapital vorhanden ist, stehen auch quali-
tative Aspekte, wie das Vorhandensein eines ad-
dquaten Risikomanagements innerhalb der Unter-
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nehmen, im Vordergrund. Ziel von Solvabilitit IT
ist es, den Verbraucherschutz zu verbessern, die
Aufsicht zu modernisieren, die Integration der
Mirkte zu vertiefen und die internationale Wett-
bewerbsfihigkeit der europdischen Versicherer
zu verbessern. Unter dem neuen System werden
Versicherer und Riickversicherer verpflichtet sein,
alle Arten von Risiken zu beriicksichtigen und
diese effektiver zu managen. Unter Solvabilitic 11
werden Versicherer und Riickversicherer die Wahl
haben, die Solvenzkapitalanforderungen entweder
mit einer europdischen Standardformel oder mit-
tels eines internen Modells zu berechnen. Zudem
werden Versicherungsgruppen iiber einen Grup-
penaufseher verfiigen, was eine bessere Beobach-
tung der gesamten Gruppe ermdglichen soll.

Die FMA wird Mitte 2008 einen Umsetzungs-
plan fir die Implementierung von Solvency II
ins liechtensteinische Recht festlegen und mit der
Umsetzung beginnen.
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2.3 Vorsorgeaufsicht

2.3.1 Abgeschlossene regulatorische Vorhaben
per 31. Dezember 2007

Anlagevorschriften fiir Freiziigigkeitsleistungen
bei Banken (Art. 30 BPVV)

Am 7. September 2007 ist der revidierte Art. 30
BPVV in Kraft getreten. Diese Bestimmung regelt
die Anlagevorschriften fiir Freiziigigkeitsleistungen
bei Banken. Der Versicherte hat neu die Moglich-
keit, seine Freiziigigkeitsleistung in Investmentun-
ternehmen (Fonds) fir Wertpapiere im Sinne von
Art. 3 Bst. a des Gesetzes iiber Investmentunter-
nehmen (IUG) anzulegen. Zudem ist eine Anlage
in Investmentunternehmen fiir andere Werte ge-
miss Art. 3 Bst. b I[UG zulissig, soweit die Ein-
schrinkungen fiir Investmentunternehmen fiir
Wertpapiere ebenfalls eingehalten sind. Ausdriick-
lich ausgeschlossen sind Investmentunternehmen
fiir andere Werte mit erhéhtem Risiko gemiss Art.
44 TUG. Dariiber hinaus wurde mit diesem Arti-
kel eine explizite Meldepflicht der Banken einge-
fithrt, wonach diese jihrlich bis zum 31. Januar
des Folgejahres statistische Angaben betreffend
Freiziigigkeitskonti der FMA tibermitteln miissen.
Zudem sind die im Rahmen von Art. 30 BPVV
angebotenen Fonds der FMA zu melden.

FMA-Richtlinie 2008/1 Uberpriifung der An-
schlusspflicht gemiss Gesetz tiber die betriebliche
Personalvorsorge

Per Ende 2007 wurde die FMA-Richtlinie 2008 /1
Uberpriifung der Anschlusspflicht gemiss Gesetz
tiber die betriebliche Personalvorsorge verabschie-
det, welche per 1. Januar 2008 in Kraft trat. Diese
Richtlinie wurde von der FMA gestiitzt auf Art.
4a Abs. 7 BPVG nach Absprache mit der Liech-
tensteinischen Alters- und Hinterlassenenversi-
cherung (AHV) erlassen. Die AHV berpriift
aufgrund dieser Richtlinie, ob die von ihr erfass-



ten Arbeitgeber nach Massgabe von Art. 3 Abs. 1
BPVG einer Vorsorgeeinrichtung angeschlossen
sind. Damit erfolgt erstmals eine systematische
Anschlusskontrolle durch die AHV. Die An-
schlusskontrolle findet durch die AHV bei der Er-
fassung eines neuen Arbeitgebers (Erstkontrolle),
im Zeitpunkt der jahrlichen Abrechnung der AHV-
Beitrige (periodische Anschlusskontrolle) sowie im
Rahmen der Arbeitgeberkontrolle statt. Die FMA
ist wie bisher zustindig fir die Wiederanschluss-
kontrolle, d. h. sie priift, ob — nach erfolgter Kiin-
digung eines Anschlussvertrages zwischen Arbeit-
geber und Vorsorgeeinrichtung — der Arbeitgeber
seine versicherungspflichtigen Arbeitnehmer einer
anderen Vorsorgeeinrichtung angeschlossen hat.

Abinderung FMA-Gebiihrenverordnung

Mit Verordnung vom 18. Dezember 2007 wurde
die FMA-Gebiihrenverordnung im Bereich der
beruflichen Vorsorge abgeindert.

Neu betrigt die jahrliche Aufsichtsabgabe
einer Vorsorgeeinrichtung 0,1 %o der Bilanzsum-
me einschliesslich der Riickkaufswerte aus Kol-
lektiv-Versicherungsvertrigen, mindestens aber
CHF 3°000. Fir die Erledigung bestimmter
Titigkeiten wie die Ubernahme der Aufsicht be-
trigt die Gebithr neu zwischen CHF 5’000 und
CHF 10°000. Fir die Zusammenlegung oder
Liquidation von Vorsorgeeinrichtungen sowie die
Anordnung von Massnahmen zur Behebung von
Mingeln wird zudem neu eine Gebiihr zwischen
CHEF 1’000 bis CHF 5’000 erhoben. Die Hohe
der Gebiihr richtet sich nach dem tatsichlichen
Aufwand. Im Weiteren wird fiir die Anerkennung
von Revisionsgesellschaften, die nicht bereits iiber
eine Bewilligung nach Versicherungsaufsichesge-
setz verfiigen, neu eine Gebithr von CHF 5’000
sowie fiir Pensionsversicherungsexperten eine sol-

che von CHF 2’000 erhoben.
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Die Abinderung der FMA-Gebithrenverordnung
ist auf den 1. Januar 2008 in Kraft getreten.

2.4 Aufsicht Andere Finanzintermediiire

2.4.1 Abgeschlossene regulatorische Vorhaben
per 31. Dezember 2007
Vertragsverletzungsverfahren

Mit den Gesetzen vom 26. April 2007 betreffend
der Abinderung des RAG, TrtHG, PAG und WPRG
wurden die Kritikpunkte der EFTA-Uberwachungs-
behorde (ESA) hinsichdlich der Falschumsetzung
der Diplomanerkennungsrichtlinien 89/48/EWG
und 92/51/EWG in der Fassung der Richdlinie
2001/19/EG (Erste und Zweite Regelung des All-
gemeinen Systems der Diplomanerkennung) be-
riicksichtigt. Der Grundsatz des Allgemeinen Sys-
tems der Diplomanerkennung besteht darin, dass
ein Berufsangehériger, der die Qualifikationsvoraus-
setzungen fiir die Ausiibung eines Berufs in einem
Mitgliedstaat erfillt, als ausreichend qualifiziert
gilt, um diesen Beruf in einem anderen Mitglied-
staat auszuiiben. Bei Berufsausbildungen, die im
EWR nicht harmonisiert sind, kann ein Mitglied-
staat unter Einhaltung gewisser Verfahrensregeln
Ausgleichsmassnahmen, wie eine Eignungspriifung
oder einen Anpassungslehrgang, fordern.

Liechtenstein unterschied in den bisherigen Ge-
setzen nicht zwischen der Anerkennung von
auslindischen Ausbildungsnachweisen fiir die
erstmalige Berufszulassung (akademische An-
erkennung) und der Anerkennung von bereits
erfolgten Berufszulassungen im Herkunftsstaat
(berufliche Anerkennung). Durch «Vermischungy
der beiden Anerkennungsformen kam es zur Ku-
mulierung von Ausgleichsmassnahmen (so etwa
der Nachweis einer praktischen Betitigung und
die Ablegung der Eignungspriifung).
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Die Verordnungen iiber die Priifungen und Eig-
nungspriifungen fiir Rechtsanwilte, Treuhinder,
Patentanwilte und Wirtschaftspriifer wurden den
Gesetzen entsprechend angepasst. Neu geschaffen
wurde die Verordnung iiber die Eignungspriifung
von Patentanwilten aus dem Europidischen Wirt-
schaftsraum. Die Abinderungsgesetze und Ab-
dnderungsverordnungen sind am 6. Juli 2007 in
Kraft getreten.

2.4.2 Pendente regulatorische Vorhaben

per 31. Dezember 2007

Anpassungen der spezialgesetzlichen Verordnun-
gen hinsichtlich Anderung des Wohnsitzerfor-
dernisses

Am 23. Mai 2007 hat der Landtag die Abschaf-
fung der Wohnsitzerfordernisse fiir die Ausiibung
einer Erwerbstitigkeit verabschiedet. Aus diesem
Grund wurden die Bestimmungen, die der Per-
sonenfreiziigigkeit und der Niederlassungsfreiheit
(Wohnsitzerfordernisse) widersprachen, im RAG,
TrHG, PAG und WPRG aufgehoben. Anlass fiir
die Abschaffung der Wohnsitzerfordernisse fiir die
Ausiibung einer Erwerbstitigkeit war die jiings-
te Rechtsprechung des EFTA-Gerichtshofs sowie
ein von der EFTA-Uberwachungsbehorde (ESA)
gegen Liechtenstein gefithrtes Vertragsverlet-
zungsverfahren. Die durch den Bereich Aufsiche
AFI verfassten Verordnungsentwiirfe sehen vor
diesem Hintergrund — wie die erwihnten Gesetze
— cine Aufhebung jener Bestimmungen vor, die
der Beschrinkung der Personenfreiziigigkeit und
der Niederlassungsfreiheit widersprechen. Die
diesbeziiglich angepassten Verordnungen werden
Anfang 2008 an die Regierung zur Uberpriifung
und Verabschiedung weitergeleitet.
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Umsetzung der Berufsqualifikationsrichdlinie
2005/36/EG

Die Berufsqualifikationsrichtlinie 2005/36/EG
gilt fir alle Staatsangehérigen eines EWR-Mit-
gliedstaates, die als Selbstindige oder abhingig
Beschiftigte einen reglementierten Berufin einem
anderen Mitgliedstaat ausiiben wollen als dem, in
welchem sie ihre Berufsqualifikation erworben ha-
ben. Mit der Umsetzung dieser Richtlinie soll eine
grossere Liberalisierung bzw. Erleichterung bei
der zeitweiligen und gelegentlichen Erbringung
von Dienstleistungen (freier Dienstleistungs-
verkehr), ein stirkerer Automatismus bzw. eine
Verbesserung der Regeln bei der Anerkennung
von Qualifikationen zum Zweck der dauerhaften
Niederlassung sowie eine verstirkte Zusammenar-
beit der Mitgliedstaaten im Bereich der Anerken-
nung von Berufsqualifikationen erreicht werden.
Die Umsetzungsfrist ist fiir die EU-Staaten am
20. Oktober 2007 abgelaufen. In den EWR-
Staaten lduft derzeit das Ubernahmeverfahren ins
EWR-Abkommen.

Die Umsetzung der Berufsqualifikationsrichtli-
nie erfolgt durch die Totalrevision des Gesetzes
tiber die Anerkennung von Hochschuldiplomen
und beruflichen Befihigungsnachweisen (neuer
Titel«Berufsqualifikations-Anerkennungs-Gesetz,
BAG») sowie in verschiedenen berufsspezifischen
Gesetzen, so auch im RAG, TrHG und PAG. Das
WPRG wird zurzeit nicht abgeindert, da sei-
tens der EU-Kommission noch unklar ist, ob die
Abschlusspriferrichtlinie 2006/43/EG  dieser
Richtlinie vorgeht. Die Verordnungen zum RAG,
TrHG und PAG sind entsprechend anzupassen.

Das BAG beschrinkesich auf die Regelung des All-
gemeinen Systems der Anerkennung im Hinblick
auf die stindige Niederlassung in Liechtenstein.
Es gilt fiir die reglementierten Berufe in diesem
Bereich subsidiir, insoweit Fragen der Diplom-



anerkennung nicht durch die berufsspezifischen
Gesetze beantwortet werden. Die voriibergehende
grenziiberschreitende Dienstleistungserbringung
ist in den berufsspezifischen Gesetzen zu regeln.

Die Vernehmlassungsfrisc betreffend die Ab-
inderung des RAG, TrHG und PAG ist am
30. November 2007 abgelaufen. Die 1. Lesung im
Landtag wird voraussichtlich im Frithjahr 2008
stattfinden.

Umsetzung der Abschlusspriiferrichtlinie
2006/43/EG

Mit der Umsetzung der Richtlinie 2006/43/EG
des Europiischen Parlaments und des Rates vom
17. Mai 2006 iiber Abschlusspriifungen von Jah-
resabschliissen und konsolidierten Abschliissen,
zur Anderung der Richtlinien 78/660/EWG und
83/349/EWG des Rates und zur Authebung der
Richtlinie 84/253/EWG des Rates soll die Zu-
verlissigkeit der Jahresabschliisse von Unterneh-
mungen durch Mindestanforderungen fiir die
Pflichtpriifung der Jahresabschliisse und konsoli-
dierten Abschliisse verbessert werden, damit eine
Harmonisierung auf hohem Niveau erfolgt. Die
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Richtlinie definiert die Pflichten der Abschlussprii-
fer, Anforderungen an deren Unabhingigkeit und
Standesregeln und legt Mindestanforderungen an
die externe Qualititssicherung fest. Ferner schreibt
sie eine offentliche Aufsicht iiber die Abschluss-
prifer vor und verbessert die Zusammenarbeit
zwischen den Aufsichtsbehorden der Mitgliedstaa-
ten. Als zustindige Behorde fir die Aufsicht tiber
Abschlusspriifer ist die FMA vorgesehen.

Der Landtag hat dem Beschluss des Gemeinsamen
EWR-Ausschusses zur Ubernahme der Abschluss-
priferrichdinie in das EWR-Abkommen am
26. April 2007 seine Zustimmung erteilt.

Umsetzung der Dritten Geldwischereirichtlinie
2005/60/EG

Mit der Umsetzung der Dritten Geldwischerei-
richtlinie 2005/60/EG werden die bestehenden
Anforderungen im Bereich der Bekimpfung der
Geldwische und der Terrorismusfinanzierung an
die 40 Empfehlungen der Financial Action Task
Force (FATF), die im Juni 2003 umfassend iiber-
arbeitet und erweitert worden sind, angepasst.
Unter anderem bilden die nachfolgenden zwei
Themenbereiche Schwerpunkte bei der Umset-
zung der Dritten Geldwischereirichtlinie. Zum
einen sieht die Dritte Geldwischereirichtlinie in
Bezug auf den sachlichen Anwendungsbereich des
Sorgfaltspflichtrechts vor, dass jede «... geschifili-
che, berufliche oder kommerzielle Bezichung .. .»
des Sorgfalespflichtigen dem Sorgfalespflichtre-
gime unterstellt werden muss. Damit erfihrt der
derzeit geltende sachliche Geltungsbereich des
liechtensteinischen Sorgfalespflichtrechts, welcher
durch den Begriff des «Finanzgeschiftes bzw. die-
sem gleichgestellte Geschifte» (Art. 4 SPG) be-
grenzt wird, eine wesentliche Erweiterung. Zum
anderen sieht die Dritte Geldwischereirichtlinie
im Zusammenhang mit der Feststellung der wirt-
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schaftlich berechtigten Personen durch die Ein-
fiihrung eines Schwellenwertes neu die Méglich-
keit vor, dass grundsitzlich nur diejenigen, welche
einen Anteil oder die Kontrolle von iiber 25 % an
den fraglichen Vermogenswerten halten, als wirt-
schaftlich berechtigte Personen festzustellen sind.

Die vorliegende Richtlinie soll durch Abinderung
des Sorgfaltspflichtgesetzes, der Sorgfaltspflichtver-
ordnung und durch Anpassung der FMA-Richtlinie
2005 /1 betreffend Uberwachung der Geschiftsbe-
zichungen umgesetzt werden. Ziel ist es, im Frith-
ling 2008 in die Vernehmlassung zu gehen.

Umsetzung der PEP-Richtlinie 2006/70/EG

Bei der PEP-Richtlinie 2006/70/EG handelt es
sich um eine Durchfithrungsrichtlinie zur Dritten
Geldwischereirichtlinie. Sie legt die technischen
Aspekte der Begriffsbestimmung von politisch
exponierten Personen (PEP) fest. Zudem enthilt
die PEP-Richtlinie technische Kriterien fiir die
Beurteilung der Frage, ob in bestimmten Fillen
ein geringes Risiko der Geldwische oder der Ter-
rorismusfinanzierung besteht und deshalb eine
vereinfachte Sorgfalespflicht gegeniiber diesen
Kunden Anwendung finden kann. Schliesslich
legt sie technische Kriterien fiir die Beurteilung
der Frage fest, ob es in gewissen Fillen gerecht-
fertigt ist, bestimmte juristische oder natiirliche
Personen, die nur gelegentlich oder in sehr einge-
schrinktem Umfang Finanzgeschifte titigen, von
der Anwendung der Dritten Geldwischereiricht-

linie auszunehmen.

Der Landtag hat dem Beschluss des Gemeinsa-
men EWR-Ausschusses zur Ubernahme der PEP-
Richtlinie in das EWR-Abkommen am 26. April
2007 seine Zustimmung erteilt. Die Umsetzung
der PEP-Richtlinie wird an diejenige der Drit-
ten Geldwischereirichdinie gekoppelt und durch
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Abinderung des Sorgfaltspflichtgesetzes und der
Sorgfaltspflichtverordnung erfolgen.

Umsetzungsarbeiten im Zusammenhang mit

der Verordnung (EG) Nr. 1781/2006 iiber den
grenziiberschreitenden Zahlungsverkehr

Die Verordnung (EG) Nr. 1781/2006 zielt dar-
auf ab, mit Hilfe von Bestimmungen, die fiir alle
an einem Geldtransfer beteiligten Zahlungsver-
kehrsdienstleister gelten, die Riickverfolgbarkeit
solcher Transfers zu gewihrleisten. Wihrend der
Dienstleister des Auftraggebers sicherstellen muss,
dass bei einem Geldtransfer vollstindige, genaue
und aussagekriftige Angaben zum Auftraggeber
tibermittelt werden, hat jeder zwischengeschaltete
Zahlungsverkehrsdienstleister dafiir zu sorgen,
dass alle tibermittelten Auftraggeberdaten weiter-
geleitet oder angemessen gespeichert werden. Der
Zahlungsverkehrsdienstleister des Beglinstigten
muss in der Lage sein, bei Erhalt eines Transfers
das Fehlen von Angaben zum Auftraggeber fest-
zustellen und angemessene Gegenmassnamen zu
treffen, damit eingehende Geldtransfers niche an-
onym bleiben.

Im Zusammenhang mit der Verbundenheit
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Liechtensteins mit der Schweiz auf Grundlage des
Wihrungsvertrages ist Art. 17 der Verordnung
(EG) Nr. 1781/2006 von besonderem Interesse.
Nach dieser Bestimmung besteht allenfalls unter
genau definierten Voraussetzungen die Moglich-
keit, eine Vereinbarung mit der Schweiz abzu-
schliessen, welche gestatten wiirde, Geldtransfers
zwischen dem Fiirstentum Liechtenstein und der
Schweiz wie Geldtransfers innerhalb eines Landes
zu behandeln, weshalb fiir diese Transfers ledig-
lich vereinfachte Angaben zum Auftraggeber zu
tbermitteln wiren. Entsprechende Abklirungen
sind bereits im Gange.

Der Landtag hat dem Beschluss des Gemeinsamen
EWR-Ausschusses zur Ubernahme der Verord-
nung (EG) Nr. 1781/2006 in das EWR-Abkom-
men am 20. September 2007 seine Zustimmung
erteilt. Grundsitzlich sind EU-Verordnungen nach
der Ubernahme in das EWR-Abkommen unmit-
telbar anwendbar, ohne dass es einer Umsetzung
durch die nationalen Behérden bedarf. Dennoch
kénnen Verordnungen Gesetzgebungsbedarf her-
vorrufen, wenn sie beispielsweise spezielle Sank-
tionen bei Nichtbefolgung auf nationaler Ebene
verlangen, wie dies bei der Verordnung (EG)
Nr. 1781/2006 der Fall ist. Die notwendigen
Umsetzungsarbeiten werden an diejenigen der
Dritten Geldwischereirichtlinie gekoppelt und
durch Abinderung des Sorgfaltspflichtgesetzes
und der Sorgfaltspflichtverordnung erfolgen.
Umsetzung der Dienstleistungsrichtlinie
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2006/123/EG

Die Richtlinie 2006/123/EG des Europiischen

Parlaments und des Rates vom 12. Dezember

2006 iiber Dienstleistungen im Binnenmarke

schafft ecinen allgemeinen Rechtsrahmen fiir alle

Dienstleistungen, die gegen Entgelt erbracht wer-

den, wobei gewisse Bereiche davon ausgenommen

sind (z.B. Finanzdienstleistungen). Die Dienst-
leistungsrichtlinie 2006/123/EG bezweckt die

Beseitigung von rechtlichen und administrati-

ven Hindernissen fiir den Dienstleistungsverkehr

zwischen den Mitgliedstaaten und verfolgt vier

Hauptziele:

—die Etleichterung der Niederlassungsfreiheit
und der Dienstleistungsfreiheit (freier Dienst-
leistungsverkehr) zwischen den Mitgliedstaa-
ten;

— die Stirkung der Rechte der Dienstleistungs-
empfinger;

— die Verbesserung der Dienstleistungsqualitit;

— die Schaffung einer wirksamen Verwaltungszu-
sammenarbeit zwischen den Mitgliedstaaten.

Gegenstand von Abklirungen bildet zurzeit unter
anderem der weit gefasste Anwendungsbereich
dieser Richdinie. Im Bereich Aufsicht AFI gilt
es insbesondere abzukliren, ob die berufsspezifi-
schen Gesetze iiber die Rechtsanwilte, Treuhin-
der, Patentanwilte und Wirtschaftspriifer von der
Umsetzung betroffen sind.
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AUSSENBEZIEHUNGEN

Wir pflegen den Dialog in
unseren Aussenbezienungen
und werden aufgrund unserer
Kompetenz und Leistung national
und international anerkannt.

Wir werden aufgrund unserer Kompetenz und Leistung national und international anerkannt.
Wir pflegen den Dialog in all unseren nationalen und internationalen Aussenbezichungen.
Wir vertreten die Interessen des Landes Liechtenstein in internationalen Gremien und fordern
die Zusammenarbeit mit anderen Aufsichtsbehérden.

Wir informieren unsere Anspruchsgruppen (Stakeholders) transparent und proaktiv.

Wir informieren die Offentlichkeit iiber unsere Titigkeit.

Wir pflegen die Reputation der FMA und des Finanzmarktes Liechtenstein gegeniiber
internationalen Gremien und auslindischen Finanzmarktaufsichtsbehorden.

Wir streben die Mitgliedschaft in bedeutsamen internationalen Gremien an, wenn dies

fiir die FMA und den Finanzmarkt Liechtenstein von Nutzen ist.
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3.1 Nationale Aussenbeziehungen

Allgemein

Im nationalen Umfeld stand die FMA auch im Jahr
2007 in regem Dialog mit der Praxis. Das gegen-
seitige Interesse der FMA sowie der Wirtschafts-
verbinde, Finanzmarktteilnehmer und weiterer
interessierter Kreise an einem Dialog dusserte sich
im Jahr 2007 erneut in einer engen Einbezichung
derselben bei regulatorischen Vorhaben sowie
durch die Mitarbeit der FMA bei branchenspe-
zifischen Projekten. Daneben wurden durch die
Mitarbeitenden der FMA zahlreiche Vortrige
gehalten und Schulungen zu finanzmarktspezi-
fischen Themen durchgefiihre, insbesondere im
Zusammenhang mit verschiedenen Ausbildungs-
gingen an der Hochschule Liechtenstein. Auch
im Jahr 2007 zeigte sich, dass dieser Dialog einen
wichtigen Beitrag zur Sicherung der Qualitit und
Stabilitit des Finanzplatzes leistet.

Verstirkte Zusammenarbeit mit Verbinden und
Behorden

Die FMA suchte in diesem Jahr vermehrt die Zu-
sammenarbeit mit den verschiedenen Verbinden
des Finanzmarktes. Es fanden insbesondere regel-
missige Treffen sowie Workshops statt. Ziel dieser
verstirkten Zusammenarbeit ist es, sowohl fiir die
Verbinde als auch fiir die FMA eine Diskussions-
plattform zu schaffen, wo aktuelle Aufsichtsthe-
men sowie Entwicklungen und Bediirfnisse des
Finanzplatzes diskutiert und Erfahrungen ausge-
tauscht werden konnen.

Daneben suchte die FMA insbesondere eine In-
tensivierung des Kontakts zu anderen inlindi-
schen Behorden, um Schnittstellen zu optimieren
und «ange Wege» im Hinblick auf Effizienz und
Effektivitit im Interesse der Behdrden, aber auch
der Marktteilnehmer zu verkiirzen.
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3.2 Internationale Aussenbeziehungen

Allgemein

Die Férderung der internationalen Zusammenar-
beit und des Informationsaustausches ist ein sehr
wichtiges Anliegen der FMA. Ziel der FMA ist s,
neben der Mitarbeit in internationalen Gremien
vor allem den Kontakt zu den fiir die liechten-
steinischen Finanzintermedidre wichtigsten Auf-
sichtsbeh6rden in Europa sowie im Nahen Osten
und den Finanzzentren Asiens zu intensivieren,
um die hiesigen Unternehmen bei ihrer Marktex-

pansion zu unterstiitzen.

Globale Zusammenarbeit

Auf globaler Ebene hat die FMA im Jahr 2007
die Kooperation und den Informationsaustausch
insbesondere im Bereich der Bekimpfung der
Geldwischerei und der Terrorismusfinanzierung
(FATF / Moneyval),
(International Association of Insurance Supervi-
sors, TAIS), der Aufsicht iiber die Pensionsfonds
(International Organisation of Pension Supervi-

der Versicherungsaufsicht

sors, lOPS) und der Wertpapieraufsicht (Interna-
tional Organization of Securities Commissions,



IOSCO) weiter vertieft. Im Rahmen des TWF-
Assessments hat die FMA im Berichtsjahr sehr
intensiv mit dem Internationalen Wihrungsfonds

zusammengearbeitet.

Teilnahme Moneyval

Das Komitee Moneyval des Europarates ist eine
Untergruppe der Financial Action Task Force
(FATEF), ein sogenanntes FATF Style Regional
Body, FSRB. Moneyval widmet sich dem Kampf
gegen die Geldwischerei sowie gegen die Terro-
rismusfinanzierung. Dies geschieht hauptsichlich
durch die Vornahme von gegenseitigen Vor-Ort-
Priifungen in Moneyval-Mitgliedstaaten. Liech-
tenstein wurde bislang zweimal gepriift, im Jahr
1999 sowie im Jahr 2002. Im Jahr 2007 fand
nun die 3. Evaluationsrunde gemeinsam mit
dem I'WF-Assessment statt. Die durch Money-
val auf Einhaltung der 40 + 9 FATF-Empfehlun-
gen durchgefiihrten Linderevaluationen finden
durch Experten statt, welche von den einzelnen
Mitgliedstaaten gestellt werden. Um in dieser
Hinsicht einen einheitlichen Standard zu ge-
wihrtleisten, werden durch Moneyval regelmissig
Assessorentrainings organisiert. Im Berichtsjahr
hatten drei Mitarbeiter des Bereiches Aufsicht
AFI die Gelegenheit, an dieser Schulung teilzu-
nehmen. Dariiber hinaus nahm die Leiterin des
Bereichs Aufsicht AFI regelmissig an den Sitzun-
gen des Komitees teil.

IWE-Assessment 2007

Vom 21. Mirz bis am 4. April 2007 fand im Fiirs-
tentum Liechtenstein das zweite Assessment-Ver-
fahren durch den Internationalen Wihrungsfonds
(IWF) statt. Der IWF hat sich der Forderung der
internationalen Zusammenarbeit im Bereich der
Wihrungspolitik sowie der Stabilisierung der in-
ternationalen Finanzsysteme verschrieben. Vor

diesem Hintergrund sollen in Assessment-Ver-
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fahren Schwachstellen in Finanzsystemen teilneh-
mender Staaten aufgedeckt und behoben werden.
Grundlage fiir das zweite Assessment-Verfahren
des IWF in Liechtenstein bildeten die revidierten
40 Empfehlungen sowie die 9 Spezialempfeh-
lungen der Financial Action Task Force (FATF)
sowie die internationalen Standards fiir die Ban-
ken-, Versicherungs- und Wertpapieraufsicht. Im
Rahmen der Uberpriifung Letzterer fand insbe-
sondere eine Beurteilung des Fortschritts in der
Banken- und Wertpapieraufsicht auf der Basis
des IWF Assessments im Jahre 2002 statt. Dabei
wurden dieselben internationalen Standards wie
im Jahre 2002 tberpriift («Basle Core Principles»
des Basler Ausschusses fiir Bankenaufsicht und
Standards der «International Organization of Se-
curities Commissions (I0OSCO)» zur Wertpapier-
aufsicht). Eine Neubeurteilung fand hinsichtlich
des Systems zur Bekimpfung der Geldwischerei
und der Terrorismusfinanzierung statt, da die
40 Empfehlungen der FATF im Jahr 2003 total
revidiert und verschirft wurden. Die Publikation
der Schlussberichte des IWF wird Anfang 2008

erwartet.

Mitgliedschaft bei der International Organisation
of Pension Supervisors (IOPS)

Mit der Schaffung der Pensionsfondsgesetzge-
bung im Januar 2007 sollte ein international an-
erkannter Pensionsfondsstandort aufgebaut wer-
den. Aufgrund der EWR-Mitgliedschaft ist die
Anerkennung im EWR-Raum gegeben. Um den
liechtensteinischen Pensionsfonds auch den Zu-
gang zu auslindischen Mirkten ausserhalb des
EWR zu erméglichen, ist eine weltweite Anerken-
nung der FMA als Aufsichtsbehorde tiber die Pen-
sionsfonds sicherzustellen. Die FMA beantragte
daher im Oktober 2007 die Mitgliedschaft bei
IOPS. IOPS ist eine unabhingige internationale
Organisation, welche die im Bereich der Aufsicht
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tiber die privaten Pensionsfonds titigen Behér-
den reprisentiert. IOPS arbeitet eng mit anderen
internationalen Organisationen zusammen, wel-
che sich mit der Entwicklung und dem Dialog
tiber Pensionsaufsichtsfragen beschiftigen, wie
die OECD, Weltbank, IAIS und IME Die FMA
wird ab 2008 als ordentliches Mitglied bei IOPS

aufgenommen werden.

Mitgliedschaft bei der International Organization
of Securities Commissions (I0OSCQO)

IOSCO st der internationale Dachverband der
Wertpapier- und Borsenaufsichtsstellen.  Die
Zugehérigkeit zu dieser Organisation wiirde der
FMA bzw. mittelbar dem Finanzplatz Liechten-
stein diejenige Anerkennung verleihen, die fiir
die weltweite Erbringung von Wertpapierdienst-
leistungen, insbesondere den Handel mit Wertpa-
pieren, notwendig ist. Um diese Anerkennung zu
erlangen und damit die globale T4tigkeit hiesiger
Finanzintermediire weiterhin aufrechterhalten zu
konnen, strebt die FMA den Beitritt zu IOSCO
an. In diesem Zusammenhang sind bereits erste
Gespriche erfolgt.

Europiische Zusammenarbeit

Im Rahmen der EWR-Mitgliedschaft nahmen

Vertreter der FMA im Jahr 2007 in folgenden

EU-Gremien Einsitz:

— Committee of European Banking Supervision
(CEBS) inkl. Groupe de Contact

— Committee of European Insurance and
Occupational Pension Supervisors (CEIOPS)

— European Banking Committee (EBC)

— European Insurance and Occupational Pensions
Committee (EIOPC)

— European Securities Committee (ESC)
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AufEFTA-Ebene nahm die FMA an Sitzungen der
Working Group on Financial Services (WGEFS)
und im EFTA Board of Auditors (EBOA) teil.
Ausserdem vertrat die FMA Liechtenstein im
Council of Europe Development Bank (CEB) des
Europarates.

Bilaterale Zusammenarbeit

Im Jahr 2007 standen insbesondere die Zusam-
menarbeit und der Erfahrungsaustausch mit den
deutschsprachigen Aufsichtsbehorden im Vorder-
grund. In diesem Zusammenhang war die FMA
erstmals Gastgeberin fiir das jihrlich stattfindende
Treffen der integrierten Finanzmarktaufsichtsbehor-
den aus Deutschland, Osterreich, der Schweiz und
Liechtenstein (DACHL), wo sich deren Vertreter
tiber aktuelle Aufsichtsthemen ausgetauscht haben.

Im Weiteren wurden Kontakte zu den Aufsichtsbe-
hérden in Dubai, Singapur und China gekniipft,
um den liechtensteinischen Finanzintermediiren
die Geschiftsaufnahme im Nahen Osten und in
Stidostasien zu ermdglichen. Besonders erwih-
nenswert ist der erfolgreiche Abschluss eines Me-
morandum of Understanding (MoU) mit den Kol-
legen der chinesischen Wertpapieraufsicht (China
Securities Regulatory Commission, CSRC).

Direktversicherungsabkommen FL-CH

Die FMA und die zustindige schweizerische Auf-
sichtsbehérde, das Bundesamt fiir Privatversiche-
rungen, vertreten die beiden Vertragsstaaten des
(Abkommen
zwischen dem Fiirstentum Liechtenstein und der

Direktversicherungsabkommens

Schweizerischen  Eidgenossenschaft = betreffend
die Direkeversicherung vom 19. Dezember 1996,
LGBI. 1998 Nr. 129).

Die Gemischte Kommission und deren Arbeits-
gruppe haben im Jahr 2007 wichtige Traktanden



behandelt. So stand im Berichtsjahr insbesondere
die Ausarbeitung eines Vorschlages zur Erwei-
terung des Direkeversicherungsabkommens auf
die Versicherungsvermittler im Vordergrund, um
diesen analog wie den Versicherungsunterneh-
men eine grenziiberschreitende Tdtigkeit im an-
deren Land zu erméglichen. Am 1. Juli 2006 ist
das Gesetz vom 17. Mai 2006 iiber die Versiche-
rungsvermittlung (VersVermG; LGBL. 2006 Nr.
125) in Kraft getreten. Versicherungsvermittler
unterliegen aufgrund dieses Gesetzes einer Bewil-
ligungs- und Registrierungspflicht. Im Rahmen
der Revision des schweizerischen Versicherungs-
aufsichtsrechts wurde auf den 1. Januar 2006
ebenfalls eine Registrierungspflicht fiir (ungebun-
dene) Versicherungsvermittler eingefithre. Eine
grenziiberschreitende Titigkeit von in Liechten-
stein registrierten Versicherungsvermittlern in der
Schweiz bzw. von in der Schweiz registrierten Ver-
sicherungsvermittlern in Liechtenstein analog zu
den Versicherungsunternechmen war bisher ohne

eine Abkommenserweiterung nicht méglich.
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Die Abkommensinderung sicht im Wesentlichen
vor, dass angesichts der bestehenden Gleich-
wertigkeit des Aufsichtsrechts im Bereich der Ver-
sicherungsvermittlung der Schweiz und Liech-
tensteins  die grenziiberschreitende Titigkeit
der Versicherungsvermittler erméglicht und die
Hemmnisse fiir die Aufnahme und Ausiibung der
Vermittlertitigkeit im Hoheitsgebiet des anderen
Landes auf der Grundlage der Gegenseitigkeit
beseitigt werden sollen, um damit beschrinke auf
das beiderseitige Staatsgebiet die Niederlassungs-
und Dienstleistungsfreiheit der Versicherungsver-
mittler zu ermdglichen. In den Anwendungsbe-
reich des Abkommens fallen nur jene Vermittler,
welche in der Schweiz oder in Liechtenstein eine
entsprechende Bewilligung haben bzw. in das Re-
gister eingetragen sind.

Aufgrund der Dringlichkeit der Vorlage konnte
die Abkommensinderung dem Landtag nicht
mehr im normalen Zustimmungsverfahren vor-
gelegt werden. Die Abkommensinderung trat
daher per 1. Juli 2007 provisorisch in Kraft. Im
Frithjahr 2008 wird die Regierung dem Landtag
den Bericht und Antrag zur ordentlichen Geneh-

migung vorlegen.

Im Weiteren haben sich die Arbeitsgruppe sowie
die Gemischte Kommission erneut mit der Frage
der Titigkeit der liechtensteinischen Versiche-
rungsunternehmen in der Schweiz in der gebun-
denen Vorsorge beschiftigt, um den liechtenstei-
nischen Versicherungsunternehmen den Vertrieb
von 3a-Produkten auch im freien Dienstleis-
tungsverkehr zu erméglichen. Zudem wurden im
Berichtsjahr weitere Fragestellungen bzw. Prob-
lemfille im Zusammenhang mit der grenziiber-
schreitenden Titigkeit diskutiert.
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Wir sind unabhangig, intern
nach privatwirtschartlichen
Grundsétzen ausgerichtet,
kundenorientiert und zeichnen
uns durch herausragende
Qualitat sowie pragmatische
LOsungen aus.

Wir sind unabhingig und in Ausiibung unserer Tétigkeit an keine Weisungen gebunden.
Wir nutzen Synergien durch unsere Struktur als integrierte (fachbereichsiibergreifende)
Finanzmarktaufsichtsbehorde.

Wir sind intern nach privatwirtschaftlichen Grundsitzen ausgerichtet und sind eine
lernende Organisation.

Wir zeichnen uns durch herausragende Qualitit unserer Dienstleistungen sowie durch
Kompetenz, Dynamik und Flexibilitit aus.

Wir orientieren uns an den Bediirfnissen der Kunden, beriicksichtigen dabei die

«Best Business Practice» und erarbeiten pragmatische Losungen.

Wir handeln zielorientiert und setzen entsprechende Schwerpunkte und Priorititen.

Wir arbeiten effizient und effektiv und betreiben nur dort Aufwand, wo dieser erforderlich
und vertretbar ist.

Wir sind offen fiir Verinderungen.

Wir sind zukunftsorientiert und erarbeiten nachhaltige Losungen.

Wir streben eine vollstindige Finanzierung durch die Finanzmarketeilnehmer an.
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Grafik 33: Aufbauorganisation Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein per 31. Dezember 2007
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2) Geschiftsleitung
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Christian Reich
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3) Dr. Stephan Ochsner per 30.04.2008
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Im dritten operativen Geschiftsjahr wurden die
unternehmerischen Grundsitze weiter umgesetzt.
Wiederum zeigte sich, dass aufgrund des Wachs-
tums und der Weiterentwicklung der FMA einzel-
ne Anpassungen der Aufbau- und Ablauforganisa-

tion notig wurden.

4.1 Bereiche

Bereich Banken- und Wertpapieraufsicht (BWA)

Der Bereich Banken- und Wertpapieraufsicht ist
seit dem operativen Start der FMA personell stark
gewachsen. Ursachen dafiir waren zahlreiche neue
Aufsichtsaufgaben und ein hohes Volumen an zu
bewiltigendem Tagesgeschift. Die bisherigen
Aufbau- und Ablauforganisationsstrukturen ge-
niigten den dadurch gestiegenen Anforderungen
nicht mehr.

Daher wurde entschieden, die Aufbau- und Ab-
lauforganisation den gednderten Bediirfnissen an-
zupassen. Zielsetzung der Umstrukturierung war
eine Qualitdtssteigerung durch Spezialisierung,
eine klare Priorisiecrung von Regulatorien und
Aufsicht, Entlastung der Fithrung sowie Erho-
hung der Leistungsfihigkeit.

Per 1. September 2007 wurde im Bereich Banken-
und Wertpapieraufsicht zusitzlich zu den beiden
Abteilungen «Bankenaufsicht» und «Wertpapier-
aufsicht» die neue Abteilung «Recht» geschaffen.
Die Position des Abteilungsleiters konnte bis
Ende 2007 erfolgreich besetzt werden, drei bis-
herige juristische Mitarbeitende der Abteilung
Bankenaufsicht wurden in die neu geschaffene
Abteilung integriert.
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Bereich Aufsicht Andere Finanzintermediire
(AFI)

Nach dem Ausscheiden der bisherigen Stellen-
inhaberin aus der FMA aus familiiren Griinden
(Mutterschaft) wurde die Position der Bereichs-
leiterin AFT per 1. Juli 2007 durch Frau lic. iur.
HSG Miriam Chiara Klier, bisherige Leiterin der
Stabsstelle Integrative und Internationale Aufga-
ben, besetzt. Frau Klier wurde gleichzeitig zum
Mitglied der Geschiftsleitung berufen.

Bereich Versicherungs- und Vorsorgeaufsicht
(VVA)

Ebenfalls aufgrund eines Austrittes aus der FMA
war die Position der Leiterin der Abteilung Recht
im Bereich Versicherungs- und Vorsorgeaufsicht
neu zu besetzen. Die Stelle konnte durch eine bis-
herige Mitarbeiterin der Abteilung Recht, Frau
lic. iur. Martina Tschanz, besetzt werden.

4.2 Integrative Einheiten

Stabsstelle

Nach der Zusammenfithrung der beiden Stabs-
stellen «Zentrale Dienste» und «Integrative und
Internationale Aufgaben» im Jahr 2006 ergaben
sich in der Stabsstelle auch im Jahr 2007 orga-
nisatorische Umstrukturierungen. Aufgrund der
verinderten Bediirfnisse der internen Anspruchs-
gruppen und dem Wachstum der FMA zeichnete
sich eine Verlagerung der Aufgabenschwerpunkte
von urspriinglich vorwiegend juristischen und in-
ternationalen Tiétigkeiten hin zu mehrheitich or-
ganisatorischen und administrativen Themen ab.

Per 1. September 2007 wurden simtliche internati-
onale Aufgaben an die Bereiche abgegeben und die
Stabsstelle entsprechend umbenannt in «Stabsstelle
Integrative Aufgaben» (SIA). Zu den integrativen
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Hauptaufgaben der Stabsstelle gehéren die Perso-
naladministration, das Rechnungswesen, die Ver-
waltung von Mobiliar und EDV sowie allgemeine
Administrations- und Organisationsaufgaben fiir
simtliche Organisationseinheiten der FMA.

Die Zentralisierung zahlreicher, bisher in den
einzelnen Bereichen verteilt wahrgenommenen
Aufgaben bei der SIA konnte im Berichtsjahr er-
folgreich ausgebaut werden.

Aufgrund der Bestellung von Frau lic. iur. HSG Mi-
riam Chiara Klier zur Leiterin des Bereichs Aufsicht
Andere Finanzintermediire und zum Mitglied der
Geschiftsleitung erfolgte die interne Nachbeset-
zung der Leitung SIA durch Frau Patricia Birtsch.
Die Stellen von zwei betriebswirtschaftlichen Mit-
arbeitenden wurden sogleich ausgeschrieben, um
die personellen Ressourcen der SIA wieder zu ver-
vollstindigen und die Einheit fiir die Erfiillung der
neuen Aufgabenschwerpunkee zu riisten.

Die vom Landtag im November 2006 genchmig-

te, auf drei Jahre befristete Stelle konnte im Mirz
2007 erfolgreich besetzt werden. Diese Stelle
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bietet einem Studienabginger die Méglichkeit,
durch alternierende Einsitze in allen operativen
Bereichen der FMA einen Einblick in die vielsei-
tigen Titigkeiten der FMA und den Finanzplatz
Liechtenstein zu erhalten.

Executive Assistant

Nachdem die Startphase des Strategieprojekts im
August abgeschlossen war, wurde ein Mitarbei-
tender aus der Stabsstelle abberufen, um sich voll-
umfinglich der Umsetzung und Betreuung der
definierten strategischen Initiativen zu widmen.
Zu diesem Zweck wurde die neue Stelle eines
direkt dem CEO unterstellten Executive Assis-
tant geschaffen, welche mit dem bisherigen In-
haber der Dreijahresstelle, Herrn Matthias Willi,

besetzt wurde.

['WEF-Assessment

Das IWEF-Assessment stellte auch fiir die SIA
einen Hohepunktim Geschiftsjahr 2007 dar. Nach
langen und intensiven Vorbereitungen war die STA
fir den reibungslosen Ablauf des Assessments in
organisatorischer Hinsicht verantwortlich.

DACHL

Vom 11. bis 14. September 2007 fand das Vier-
Linder-Treffen (DACHL) von Vertretern der
Versicherungs- und Bankenaufseher der Linder
Deutschland, Osterreich, Schweiz und Liechten-
stein in Vaduz statt. Die FMA war erstmals Gast-
geberin dieses jihrlich stattfindenden Anlasses.
Diesem DACHL-Meeting kommt fiir die FMA
sehr grosse Bedeutung zu, da auf hochster Ebe-
ne gemeinsame Themen erdrtert werden und die
FMA sich entsprechend positionieren kann. Die
SIA war fiir die organisatorische Vorbereitung und
Durchfiithrung dieses Anlasses verantwortlich.



Rechnungswesen

Das Rechnungswesen dient als Entscheidungs-
grundlage und Fihrungsinscrument fiir die Ge-
schiftsleitung und den Aufsichesrat. Gemaiss der
Leistungsvereinbarung zwischen der FMA und
der Liechtensteinischen Landesverwaltung (LLV)
vom November 2004 wurde bisher das finanziel-
le Rechnungswesen von der Landeskasse gefiihrt.
Aufgrund der Erfahrungen und Erkenntnis-
sen aus den ersten beiden Geschiftsjahren hatte
man allerdings festgestellt, dass die Moglichkei-
ten dieser Lésung den Anforderungen der FMA
insbesondere im Bereich der Auswertungen und
Entscheidungsgrundlagen nicht gentigten. Der
Aufsichtsrat hatte sich daher im Herbst 2006 fiir
eine Verselbstindigung des Rechnungswesens
entschieden. Diesen Entscheid galt es, im Be-
richtsjahr umzusetzen.

Zielsetzungen der selbstindigen Fithrung des
Rechnungswesens waren einerseits die Optimie-
rung der Prozesse, die Steigerung der Flexibilicit
und die Unabhingigkeit von externen Stellen so-
wie die Erhéhung der Zeitnihe und der Adressa-
tengerechtigkeit der Auswertungen. Zudem sollte
durch die selbstindige Fithrung der Debitoren-
buchhaltung ein eigenstindiger Auftritc der FMA
gegeniiber Finanzintermedidren im Rahmen der
Rechnungsstellung von Gebiihrenverfigungen si-
chergestellt werden.

Nachdem der Aufsichtsrat im Herbst 2006 die
Verselbstindigung des FMA-Rechnungswesens
beschlossen hatte, konnte nach intensiven Vor-
bereitungen die Umstellung auf das FMA-interne
Rechnungswesen planmissig per 1. Juli 2007 er-
folgen.

Anfang 2008 sollen nun in einem weiteren Schritt
die liquiden Mittel der FMA von der Landeskasse
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zur selbstindigen Verwaltung an die FMA tber-

tragen werden. Ein entsprechender Grundsatzent-
scheid wurde im Dezember 2007 vom Aufsichts-
rat gefillt.

4.3 Finanzen

Der Landtag hatte in seiner November-Sitzung
des Jahres 2006 den Voranschlag firr das Ge-
schiftsjahr 2007 in Hohe von CHF 7°270°000 ge-
nehmigt. Der Staatsbeitrag gemiss Art. 29 FMAG
betrug dabei CHF 3°950°000.

Das Budget 2007 konnte wie bereits in den ers-
ten zwei Geschiftsjahren der FMA eingehal-
ten werden. Der erwirtschaftete Gewinn von
CHF 302’367 wird den Reserven zugewiesen.
Der Staatsbeitrag konnte gegeniiber dem Vorjahr
reduziert und der Selbstfinanzierungsgrad auf
55 % erhoht werden.
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Bilanz per 31. Dezember (in CHF)

Aktiven 2007 2006
Anlagevermégen

Sachanlagen 270’660 398’000
Umlaufvermégen

Flussige Mittel 2'222'743 -
Debitoren 244’347 99’706
Forderungen gegentber Land 1'639'921 3'208'298
Rechnungsabgrenzungsposten

Transitorische Aktiven 45’755 5’342
Total Aktiven 4’423°426 3'711°345
Passiven 2007 2006
Eigenkapital

Dotationskapital 2’000°000 2'000°000
Reserven per 1.1. 1'449'744 697°'028
Zuweisung Reserven 302’367 752’715
Ruckstellungen

Rickstellungen 180’000 80’000
Verbindlichkeiten

Kreditoren 346’103 -
Rechnungsabgrenzungsposten

Transitorische Passiven 145°212 181’602
Total Passiven 4’423°426 3'711°345

Erfolgsrechnung vom 1. Januar bis 31. Dezember (in CHF)

2007 2006
Ertrag
Erlose aus GebUhren und Abgaben 4'371'5685 3'190°633
Landesbeitrag 3’950°000 3'959°000
Total Ertrag 8’321°585 7°’149°633
Aufwand
Personalaufwand 5’996’'775 4’890’447
Sachaufwand 1’892'121 1’376’550
Abschreibungen 130’323 1299018
Total Aufwand 8’019°218 6’396°915
Jahresgewinn 302’367 752’715

Die Jahresrechnung 2007 wurde anhand des separaten ausfiithrlichen Geschiftsberichtes 2007 der FMA
durch die Finanzkontrolle gepriift und dem Landtag zur Genehmigung vorgeschlagen.
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Testat der Finanzkontrolle

FUrstentum Finanzkontrolle

Liechtenstein

21t

Bericht der Finanzkontrolle an den Landtag des Fiirstentums Liechtenstein betreffend

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA)

Als Revisionsstelle im Sinne von Art. 19 und 20 des Gesetzes iiber die Finanzmarktaufsicht
(FMAG) haben wir die Buchfiihrung, die Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung und
Anhang) und den Geschiftsbericht der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) fiir das am
31. Dezember 2007 abgeschlossene Geschaftsjahr gepriift.

Fiir die Jahresrechnung und den Geschiftsbericht ist der Aufsichtsrat verantwortlich, wihrend
unsere Aufgabe darin besteht, diese zu priifen und zu beurteilen.

Unsere Priifung erfolgte nach den Grundsitzen des Berufsstandes, wonach eine Priifung so zu
planen und durchzufiihren ist, dass wesentliche Fehlaussagen in der Jahresrechnung und im
Geschiftsbericht mit angemessener Sicherheit erkannt werden. Wir priiften die Posten und
Angaben der Jahresrechnung mittels Analysen und Erhebungen auf der Basis von
Stichproben. Ferner beurteilten wir die Anwendung der massgebenden Rechnungslegungs-
grundsitze, die wesentlichen Bewertungsentscheide sowie die Darstellung der Jahresrechnung
als Ganzes. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine ausreichende Grundlage fiir
unser Urteil bildet.

Gemiss unserer Beurteilung vermittelt die Jahresrechnung ein den tatsdchlichen Verhiltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage in Ubereinstimmung mit dem
liechtensteinischen Gesetz. Ferner entsprechen die Buchfiihrung, die Jahresrechnung und der
Geschiftsbericht dem liechtensteinischen Gesetz, dem Gesetz iiber die Finanzmarktaufsicht
(FMAG) und den Statuten.

Der Geschiftsbericht steht im Einklang mit der Jahresrechnung.
Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

FINANZKONTROLLE
des Fiirstentums Liechtenstein

- (E%;&L‘u»c&xx\x

Cornelia Lang Oliver Hermann
Leiterin dipl. Wirtschafispriifer

Vaduz, 14. Mirz 2008

Beilage:
- Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang)
- Geschiftsbericht
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UNTERNEHMUNG

4.4 Offentlichkeitsarbeit

Dem gesetzlichen Auftrag zur Information der
Offentlichkeit iiber ihre Aufsichtstitigkeit kam
die FMA auch im Berichtsjahr durch verschiede-
ne Medien nach.

FMA-Jahresbericht 2006

Die FMA prisentierte ihren ausfithrlichen Bericht
tiber das zweite operative Geschiftsjahr im Ap-
ril 2007 der Offentlichkeit. Dieser stiess auf eine
sehr positive Resonanz. Der Jahresbericht wurde
in deutscher und englischer Sprache in gedruckter
Version abgegeben. An internationalen Meetings
trug die englische Ausgabe des Jahresberichtes
dazu bei, den auslindischen Partnern der FMA
ein umfassendes Bild iiber die Finanzmarktauf-
sicht und den Finanzplatz Liechtenstein zu ver-
mitteln.

FMA-Praxis

Die FMA publizierte auf ihrer Webseite im Ok-
tober 2007 zum Zweck einer vertieften Informa-
tion tiber die Aufsichtspraxis zusitzlich die FMA-
Praxis zum Geschiftsjahr 2006. Die FMA-Praxis
enthilt Ausziige wichtiger Entscheidungen bzw.
Verfiiggungen der FMA, von Beschliissen der
FMA-Beschwerdekommission sowie Urteilen des
VGH und des StGH in anonymisierter Form, so-
fern diese von besonderer Bedeutung fiir die Eta-
blierung neuer oder die Weiterentwicklung beste-
hender Aufsichtspraxen sind. Dieses zusitzliche
Informationsangebot dient der Rechtssicherheit
sowie der Transparenz in Bezug auf die von der
FMA praktizierte Aufsicht tiber den Finanzmarkt
Liechtenstein.
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FMA-Webseite
Auf der FMA-Webseite (www.fma-li.li) stellt die
FMA den Finanzintermediiren laufend aktuelle

Informationen, Wegleitungen, Merkblitter und
Formulare in Deutsch und Englisch zur Verfii-

gung.

FMA-Newsletter
Mittels FMA-Newsletter wird regelmissig iiber

wichtige Ereignisse informiert.






Manuela Kindle



TEAM

Wir sind ein Team, begegnen
einander in gelebter \Wert-
schatzung, identifizieren uns mit
unseren Zielen und Aufgaben,
handeln unternehmerisch und
sind stolz, einen Beltrag zum
Erfolg zu leisten.

Wir sind ein Team, begegnen uns in gelebter Wertschitzung und unterstiitzen einander.
Wir kommunizieren offen und direkt und geben aktiv Feedback.

Wir bringen Konflikte zur Sprache und nutzen diese als Motor fiir Fortschritte.

Wir identifizieren uns mit unseren Zielen und den Aufgaben und sind stolz, einen Beitrag
zum Erfolg zu leisten.

Wir zeichnen uns durch hohe Leistungsbereitschaft aus.

Wir arbeiten unter attrakeiven Rahmenbedingungen und pflegen ein positives Arbeitsklima.
Wir achten auf unsere krperliche und geistige Gesundheit.

Wir fordern aktiv die Aus- und Weiterbildung,.

Wir sind Vorbilder, denken und handeln unternehmerisch und zeichnen uns durch
Leadership, Integritit und Sozialkompetenz aus.
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TEAM

5.1 Team der FMA

Das Jahr 2007 stand auch in Bezug auf die Mit-
arbeitenden wiederum im Zeichen der Anpassung
an die verinderten Bediirfnisse des Marktes. In
den einzelnen Bereichen sowie in der Stabsstelle
ergaben sich daher diverse Anderungen in perso-
neller Hinsiche (s. auch Kapitel Unternehmen).

Aufgrund des enormen Wachstums der verwalte-
ten Vermdgen, der Anzahl zu beaufsichtigenden
Finanzmarketeilnehmer und der durch die FMA
wahrzunehmenden neuen Aufgaben dringte sich
im Geschiftsjahr 2007 eine Erweiterung des Per-
sonalbestandes auf.

Eine personell angemessen ausgestattete FMA
ist ein wichtiger Faktor fir den Erfolg des Fi-
nanzmarktes Liechtenstein. Nur eine personell
angemessen ausgestattete FMA ist in der Lage,
ihre Aufgaben in qualitativer Hinsicht zufrieden-
stellend wahrzunehmen und somit ihren hoheitli-
chen Auftrag zu erfiillen.

Trotz drei zusdezlich geschaffener Stellen konn-
te die FMA das starke Wachstum sowie mehre-

Grafik 34: Geschlechterverteilung FMA-Team

61%
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re Mutterschaftsurlaube nur durch den ausser-
ordentlichen Einsatz der Mitarbeitenden sowie
durch den zusitzlichen Einsatz von Praktikanten
und Praktikantinnen bewiltigen. In seiner Sitzung
vom November 2007 hat denn auch der Landtag
festgehalten, dass die FMA ihre Aufgaben unter
schwierigen Bedingungen meistert und dass die
personelle Ausstattung aufgrund des Wachstums
aufverschiedenen Ebenen ungeniigend ist. Gleich-
zeitig hat der Landrag die personelle Aufstockung
der FMA im Jahr 2008 durch die Genehmigung
des FMA-Budgets 2008 unterstiitzt.

Kennzahlen

Per 31. Dezember 2007 waren neben dem voll-
amtlich citigen Vorsitzenden des Aufsichtsrates
30 fest angestellte Mitarbeitende, 3 befristet An-
gestellte (insgesamt 28,8 Vollzeitstellen) sowie
12 Praktikanten und Praktikantinnen (9,5 Vollzeit-
stellen) titig. Somit nahm der Mitarbeiterbestand
seit dem operativen Start der FMA am 1. Januar
2005 mit 26 Vollzeitstellen um 2,8 Stellen zu.

Neben dem Aufsichtsratsvorsitzenden waren Ende
2007 13 weibliche und 20 minnliche fest bzw. be-
fristet angestellte Mitarbeitende fiir die FMA titig.

B Frauen
. Méanner



Bei den beschiftigten Mitarbeitenden handelte
es sich um 10 liechtensteinische Staatsangehéri-
ge, 14 schweizerische Staatsangehorige sowie 9
osterreichische Staatsangehorige. Die Belegschaft

Grafik 35: Staatsangehérigkeit FMA-Team

27%

43%

Neben den Mitarbeitenden mit Festanstellung
standen im Verlaufe des Jahres insgesamt 19 Prak-
tikanten fir einige Monate in den verschiedenen
Bereichen der FMA im Einsatz. Es handelte sich
dabei um Absolventen juristischer sowie betriebs-
wirtschaftlicher Studienginge von Universititen
und Fachhochschulen aus dem In- und Ausland
sowie kaufminnisch ausgebildete Leute. Die FMA
ermoglichte diesen Berufseinsteigern, einen ver-
tieften Einblick in die Titigkeit einer Finanz-
marktaufsichtsbehérde zu gewinnen und aktiv an
aktuellen Projekten mitzuarbeiten. Der praxisnahe
Einsatz sowie die Titigkeit bei der FMA als gute
Referenz im personlichen Werdegang wurde von

den Praktikanten als dusserst positiv bewertet.

TEAM

der FMA setzte sich somit zu rund einem Drittel
aus liechtensteinischen Staatsangehérigen zusam-

men.

B
M cH
LA

Im Jahr 2007 haben 6 Mitarbeitende die FMA
verlassen. Zwei Austritte erfolgten aus familidren
Griinden (Mutterschaft). Die tibrigen vier Mitar-
beitenden fanden neue Herausforderungen in der
Privatwirtschaft. Dabei zeigte sich, dass die FMA
als Referenz bei den Personalverantwortlichen der
privatwirtschaftlichen Unternehmen einen hohen
Stellenwert geniesst. Simtliche freigewordenen
Stellen konnten erfolgreich neu besetzt werden.
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TEAM

Teambildung
Zur Férderung des Teamgeistes und als Zeichen
der Anerkennung und Wertschitzung des Einsat-

zes der FMA-Mitarbeitenden fanden im Berichts-
jahr diverse Personalanlisse statt.

Wie in der Vision der FMA festgehalten ist, leistet
die FMA mit ihrer Arbeit einen Beitrag «...zum
Wohle des Landes Liechtenstein». Da viele Mit-
arbeitende der FMA nicht aus dem Fiirstentum,
sondern aus dem nahen Ausland stammen, hatsich
die Geschiftsleitung zum Ziel gesetzt, das Wissen
des Teams iiber Eigen- und Besonderheiten des
Landes zu erweitern. So wurde ein wochentlicher
Newsletter mit Wissenswertem und Aktuellem zu
Kultur, Geschichte, Geografie, Sport, Politik und
Brauchtum in Liechtenstein eingefiihrt.

5.2 Fachspezifische Aus- und
Weiterbildungen

Auch im Geschiftsjahr 2007 wurde die fachspe-
zifische Aus- und Weiterbildung der Mitarbeiten-
den aktiv vorangetrieben. Die aktive Forderung
des Fachwissens der Mitarbeiter ist eine wichtige
Voraussetzung fiir die Sicherstellung einer funkti-
onierenden und proaktiven Aufsicht.

Lehrlingsausbildung

Die FMA bietet fiir Lernende, die ihre Lehre zur
Kauffrau/zum Kaufmann in der Liechtensteini-
schen Landesverwaltung absolvieren, jeweils wih-
rend 6 Monaten Ausbildungsplitze an. Im Jahr
2007 konnten so insgesamt 5 Lernende wihrend
ihres Einsatzes in der FMA Einblick in die Tétig-
keiten der einzelnen Bereiche und der Stabsstelle
nehmen.
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A Osterreich / 6sterreichische Nationalitit

Abs. Absatz

AFI Aufsicht Andere Finanzintermediire /Andere Finanzintermediire
AFM Authority for the Financial Markets

AG Aktiengesellschaft

AHV/IV Alters- und Hinterlassenenversicherung/ Invalidenversicherung
AMF Autorité des Marchés Financiers

AnlG Anlagegesellschaft

Art. Artikel

BaFin Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (Deutschland)
BAG Berufsqualifikations-Anerkennungs-Gesetz

BankG Gesetz iiber die Banken und Finanzgesellschaften

BankV Bankenverordnung

BCSC British Columbia Securities Commission

BWA Banken- und Wertpapieraufsicht

BPVG Gesetz iiber die betriebliche Personalvorsorge

BPVV Verordnung zum Gesetz {iber die betriebliche Personalvorsorge
Bst. Buchstabe

bzw. beziehungsweise

ca. circa

CEB Council of Europe Development Bank

CEBS Committee of European Banking Supervisors

CFTC Commodity Futures Trading Commission

CH Schweiz / schweizerische Nationalitit

CHF Schweizer Franken

CEIOPS Committee of European Insurance and Occupational Pension Supervisors
CESR Committee of European Securities Regulators

CEO Chief Executive Officer

CNMV Comisién Nacional del Mercado de Valores

CSRC China Securities Regulatory Commission

CSSF Commission de surveillance du secteur financier (Luxemburg)
DACHL 4-Liander-Treffen der deutschsprachigen Aufsichtsbehorden
d.h. das heisst

dipl. diplomiert

Dr. Doktor

Dr. iur. Doktor der Rechtswissenschaften

Dr. oec. Doktor der Wirtschaftswissenschaften

dt. deutsch

EBC European Banking Committee
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EBK
EBOA
EDV
EFTA
EG
EIOPC
ERV

ESA
ESC
etc.

EU
EuGH
EUR
EWG
EWR
exkl.
FATF

f.
FCMC
ff.

FKG
FKV
FinMV
FIU

FL
FMA
FMAG
FMA-BK
FMA-GebV
FSAP
FSRB
gem.
GL
GVersG

HR
i.V.m.
IAIS
IAS
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Eidgendssische Bankenkommission (Schweiz)

EFTA Board of Auditors

Elektronische Datenverarbeitung

European Free Trade Association (dt. Europidische Freihandelsvereinigung)
Europiische Gemeinschaft

European Insurance and Occupational Pensions Committee
Verordnung iiber die Eigenmittel und Risikoverteilung fiir Banken
und Finanzgesellschaften

EFTA Surveillance Authority

European Securities Committee

et cetera

Europiische Union

Europiischer Gerichtshof

Euro

Europiische Wirtschaftsgemeinschaft

Europiischer Wirtschaftsraum

exklusive

Financial Action Task Force

folgende

Financial and Capital Market Commission

fortfolgende

Finanzkonglomeratsgesetz

Finanzkonglomeratsverordnung
Finanzanalyse-Marktmissbrauchs-Verordnung

Financial Intelligence Unit

Fiirstentum Liechtenstein

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein

Gesetz iiber die Finanzmarktaufsicht
FMA-Beschwerdekommission

FMA-Gebiihrenverordnung

Aktionsplan der Europiischen Kommission fiir Finanzdienstleistungen
FATF Style Regional Body

gemass

Geschiftsleitung

Gesetz iiber den Versicherungsschutz der Gebidude gegen Feuer-
und Elementarschiden

Handelsregister

in Verbindung mit

International Association of Insurance Supervisors

International Accounting Standards



ICAAP
IFRS
IMF
IMI
inkl.
insb.
I0OPS
10SCO
i.S.v.
IU

IU fiir qA
IUG
Iuv
IWEF
LGBL.
lic. iur.
Liecht.
LIFT
LLV
MG
MiFID
Mio.
MoU
Mid.
MV
Nr.
OECD
OGAW
PAG
PC-R-EV
PEP
PFG
PFV
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Internal Capital Adequacy Assessment Process

International Financial Reporting Standards

International Monetary Fund

Internal Market Information System

inklusive

insbesondere

International Organisation of Pension Supervisors
International Organization of Securities Commissions

im Sinne von

Investmentunternehmen

IU fiir qualifizierte Anleger

Gesetz iiber Investmentunternehmen

Verordnung iiber Investmentunternehmen

Internationaler Wihrungsfonds

Landesgesetzblatt

licentiatus iuris

Liechtensteinische

Liechtenstein Investment Fund Think-Tank
Liechtensteinische Landesverwaltung
Marktmissbrauchsgesetz

Markets in Financial Instruments Directive

Millionen

Memorandum of Understanding

Milliarden

Markemissbrauchsverordnung

Nummer

Organisation for Economic Co-Operation and Development
Organismus fiir gemeinsame Anlagen fiir Wertpapiere
Gesetz iiber die Patentanwilte

Select Committee of Experts on the Evaluation of Anti-Money Laundering Measures
Politically Exposed Person(s)

Gesetz betreffend die Aufsicht iiber Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung
Verordnung zum Gesetz betreffend die Aufsicht iiber Einrichtungen
der betrieblichen Altersversorgung

Personen- und Gesellschaftsrecht

Payment Services Directives

Gesetz iiber die Rechtsanwilte

Risk Assessment System

Richtlinie

siche
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SEC
SIA
$og.

SPG

SPV
STA
StGB
StGH
Stv.
SWX
TTHG
Trust reg.
Tsd.
u.a.
UbG
UCITS
UN
UNO
(0N
USA
usw.
v.a.
VersAG
VersAV
VersVermG
VerwG
VGH
vgl.
vgVerm
VR
VuVL
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Securities Exchange Commission

Stabsstelle fiir Integrative Aufgaben

sogenannt

Gesetz iiber die beruflichen Sorgfaltspflichten bei Finanzgeschiften
(Sorgfaltspflichtgesetz)

Verordnung zum Sorgfaltspflichtgesetz

Staatsanwaltschaft

Strafgesetzbuch

Staatsgerichtshof

Stellvertreter

Swiss Exchange

Gesetz iiber die Treuhinder

Trust registered

Tausend

unter anderem

Ubernahmegesetz

Undertakings for Collective Investments in Transferable Securities
United Nations

United Nations Organisation

United States

United States of America (dt. Vereinigte Staaten von Amerika)
und so weiter

vor allem

Gesetz betreffend die Aufsicht tiber Versicherungsunternehmen
Verordnung zum Gesetze betreffend die Aufsicht tiber Versicherungsunternechmen
Gesetz tiber die Versicherungsvermittlung
Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsgerichtshof

vergleiche

vertraglich gebundene Vermittler

Verwaltungsrat

Verein unabhingiger Vermogensverwalter in Liechtenstein
Versicherungs- und Vorsorgeaufsicht

Gesetz iiber die Vermogensverwaltung
Vermogensverwaltungsgesellschaft

Verordnung zum Gesetz iiber die Vermdgensverwaltung
Working Group on Financial Services

Gesetz iiber die Wirtschaftspriifer und Revisionsgesellschaften
Wertpapierprospektgesetz

Liechtensteinische Wirtschaftspriifervereinigung
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WTO World Trade Organization
z.B. zum Beispiel
Ziff. Ziffer
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