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I.  Allgemeiner Teil

1. Rechtsgrundlagen / Zweck

Diese Richtlinie stiitzt sich auf Art. 25 Abs. 1 des Gesetzes vom 18. Juni 2004 lber die Finanzmarktaufsicht
(Finanzmarktaufsichtsgesetz; FMAG).

Diese Richtlinie regelt die Grundsatze, die bei der Priifung und Berichterstattung durch die spezialgesetzlich
anerkannte Revisionsstelle, den spezialgesetzlich anerkannten Wirtschaftspriifer (nachfolgend die Revisi-
onsstelle) bzw. den spezialgesetzlich anerkannten leitenden Revisor einzuhalten sind. Dabei werden die
nachstehenden spezialgesetzlich geregelten Aufgaben der Revisionsstelle konkretisiert:

o Art. 123 ff. des Gesetzes vom 5. Dezember 2024 Uber die Tatigkeit und Beaufsichtigung von Banken,
Finanzholdinggesellschaften und gemischten Finanzholdinggesellschaften (Bankengesetz; BankG)

o Art. 38 ff. des E-Geldgesetzes (EGG) vom 17. Marz 2011
e Art. 40 ff. des Zahlungsdienstegesetzes (ZDG) vom 6. Juni 2019

e Art. 102 des Gesetzes vom 12. Juni 2015 betreffend die Aufsicht Gber Versicherungsunternehmen (Ver-
sicherungsaufsichtsgesetz; VersAG)

e Art. 19 des Gesetzes vom 20. Oktober 1987 Uber die betriebliche Personalvorsorge (BPVG)

e Art. 62 des Gesetzes vom 9. November 2018 betreffend die Aufsicht Giber Einrichtungen der betrieblichen
Altersversorgung (Pensionsfondsgesetz; PFG)

o Art. 44 f. des Gesetzes vom 25. November 2005 Uber die Vermégensverwaltung (VVG)

o Art. 94 f. des Gesetzes vom 28. Juni 2011 tber bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wert-
papieren (UCITSG)

e Art. 110 f. des Gesetzes vom 19. Dezember 2012 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (Al-
FMG)

e Art. 51 f. des Investmentunternehmensgesetzes vom 2. Dezember 2015 (IUG)

o Art. 25 des Gesetzes vom 27. Februar 2019 Uber die Einlagensicherung und Anlegerentschadigung bei
Banken und Wertpapierfirmen (EAG)

e Art. 51 f. des Gesetzes vom 5. Dezember 2024 ber die Tatigkeiten und Beaufsichtigung von Wertpa-
pierfirmen (WPFG)

o Art. 47 des Gesetzes vom 5. Dezember 20240ber den Betrieb und die Beaufsichtigung von Handelsplat-
zen und Borsen (HPBG)

e Art. 5 des Gesetzes vom 11. Méarz 2022 zur Durchfiihrung der Verordnung (EU) 2019/2088 iiber nach-
haltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor und der Verordnung (EU)
2020/852 uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (EWR-FNDG)

2. Geltungsbereich

Diese Richtlinie gilt fur Revisionsstellen und leitende Revisoren nach den vorstehenden Gesetzen.

Die Durchfiihrung einer angeordneten ausserordentlichen Revision sowie anderer im Auftrag der FMA durch
die Revisionsstelle durchgefuhrten Prifungen sind ebenfalls, sofern nicht anders angegeben, durch diese
Richtlinie geregelt.

Die Pflichten der Wirtschaftsprufer und Revisionsstellen nach den Bestimmungen des Personen- und Ge-
sellschaftsrechts (PGR) sowie des Wirtschaftsprifergesetz (WPG) bleiben vorbehalten.
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3. Begriffshestimmungen

3.1 Revisionsstelle, leitender Revisor und spezialgesetzlich anerkannter Revisor

Sofern nicht abweichend geregelt, ist unter dem Begriff ,Revisionsstelle” die Revisionsstelle bzw. der Wirt-
schaftsprifer (Prifgesellschaft) nach den Bestimmungen des jeweiligen Spezialgesetzes zu verstehen.

Wenn nicht anders angegeben und nach Massgabe der Spezialgesetze sind die Pflichten der Revisionsstelle
— insoweit sich diese daraus ableiten lassen — auch durch den leitenden Revisor zu erfillen.

Unter dem Begriff ,leitender Revisor” wird der Auftragsverantwortliche (Engagement Partner) gemass der
Begriffshestimmung nach ISA 220.7a verstanden. Bei dieser Person handelt es sich um einen nach WPG
und spezialgesetzlich zugelassenen Wirtschaftsprifer, welcher in der Regel mit einer Partnerstellung ausge-
stattet ist. Als Engagement Partner konnen aber auch andere Wirtschaftsprifer fungieren (z.B. in Manager
oder Director-Funktion), wenn diese auch die letztendliche Mandatsverantwortung zugeteilt bekommen ha-
ben.

Spezialgesetzliche anerkannte Revisoren sind nattirliche Personen, welche nach einem oder mehreren der
unter ,Rechtliche Grundlagen® aufgefiihrten Spezialgesetz bewilligt wurden.
3.2 Spezialgesetz

Als ,Spezialgesetz® im Sinne dieser Richtlinie gelten (1) die unter ,Rechtliche Grundlagen® genannten Ge-
setze, einschliesslich der dazu erlassenen Verordnungen und (2) die den genannten Gesetzen zu Grunde
liegenden EWR-Rechtsakte samt den dazu erlassenen Delegierten Verordnungen und Durchfihrungsver-
ordnungen.

3.3 Aufsichtsprifung

Unter dem Begriff ,Aufsichtsprifung® ist grundsatzlich die Priifung zu verstehen, ob die Geschéftstatigkeit
des Finanzintermediars dem jeweiligen Gesetz, den Statuten und den Reglementen entspricht und die Pri-
fung, ob die Voraussetzungen fiir die Erteilung der Bewilligung dauernd erfullt sind.

Allfallige weitergehende oder abweichende Definitionen gehen aus dem jeweiligen besonderen Teil hervor.

3.4 Prifung

Der Begriff ,,Prifung” umfasst die Aufsichts- und die Abschlusspriifung.

3.5 Ausserordentliche Revision

Unter dem Begriff ,ausserordentliche Revision® ist die Durchfiihrung einer durch die FMA angeordneten,
zusatzlichen Prifung zu verstehen.

3.6 Abschlusspriufung

Unter dem Begriff ,Abschlussprifung® ist die Prifung nach Art. 1058 Abs. 1 des Personen- und Gesell-
schaftsrechts (PGR) zu verstehen. Diese Abschlussprifung umfasst auch die nach dem Spezialgesetz zu
erfolgende Prufung der Jahresrechnung und der konsolidierten Jahresrechnung (Erfullung der gesetzlichen,
statutarischen und reglementarischen Erfordernissen nach Form und Inhalt), auch wenn eine Abschlusspri-
fung nach Art. 1058 Abs. 1 PGR handelsrechtlich nicht vorgeschrieben ist. Fir diese Prifung finden die
jeweils in Kraft befindlichen International Standards on Auditing (ISA) des International Auditing and As-
surance Standards Board (IAASB) sowie die berufsstéandischen Bestimmungen gemass dem WPG Anwen-
dung.

3.7 Bericht Uber die Aufsichtsprifung

Unter dem Begriff ,,Bericht Giber die Aufsichtsprufung® ist der Bericht tiber die Prifung geméss Spezialgesetz
zu verstehen und enthalt die im jeweiligen besonderen Teil dieser Richtlinie bezeichneten Inhalte.
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3.8 Finanzintermediar

Unter dem Begriff ,Finanzintermediar® werden Banken, Wertpapierfirmen, geregelte Markte, multilaterale
Handelssysteme, E-Geld-Institute, Zahlungsinstitute, Sicherungseinrichtungen, Versicherungen, Vorsorge-
einrichtungen, Pensionsfonds, Vermdgensverwaltungsgesellschaften und Verwaltungsgesellschaften/AIFM
und deren verwaltete Anlagefonds, Verwahrstellen sowie weitere Zulassungstrager nach dem AIFMG (Ver-
triebstrager, Risikomanager und Administratoren) verstanden, welche von der FMA beaufsichtigt werden.

3.9 Intervention

Unter dem Begriff ,Intervention® wird die Durchfiihrung von Prifungshandlungen im Rahmen einer Aufsichts-
prufung in einem Priffeld in einem bestimmten Jahr eines mdglichen Mehrjahreszyklus gemass der von der
FMA vorgegebenen Periodizitat und Priftiefe verstanden.

4. Risikoanalyse

Die Revisionsstelle erstellt fur jeden zu prifenden Finanzintermediér jahrlich eine Risikoanalyse. Wird die
Risikoanalyse nach der ersten Einreichung angepasst, ist diese der FMA neu einzureichen. Die Risikoana-
lyse ist auch auf Gruppen- oder Konglomerats-Ebene zu erstellen, sofern der Finanzintermediar der konso-
lidierten Aufsicht der FMA untersteht.

Die Risikoanalyse ist eine unabhangige Einschatzung der Risikolage des Finanzintermediars durch die Re-
visionsstelle. Die Risikoanalyse ist dem Finanzintermediar zur Kenntnis zu bringen. Sollte sich die Risikolage
des Finanzintermediars seit der letzten Einreichung fur das betreffende Berichtsjahr unterjahrig wesentlich
andern (z.B. durch Aufnahme neuer Geschéftsbereiche oder durch sich materialisierende Risiken) und der
Revisionsstelle verlassliche Informationen diesbeziiglich vorliegen, hat die Revisionsstelle die Risikoanalyse
entsprechend anzupassen und die FMA umgehend dartiber zu informieren. Die Risikoanalyse muss:

e den zu prifenden Finanzintermediar in seiner Gesamtheit umfassen;

e einen Uberblick uber Risiken verschaffen, die sich aus der Geschéftstatigkeit, der Organisation und
der Finanzierung des Finanzintermediars ergeben (dabei sind insbesondere die Marktverhéltnisse
und das wirtschaftliche wie auch das politische Umfeld zu berucksichtigen);

e die wesentlichen Vorschriften im Aufsichtsrecht beinhalten; und

e eine vorausschauende Perspektive enthalten und somit mogliche Auswirkungen aktueller Entwick-
lungen auf den Finanzintermediar bertcksichtigen.

Die einzelnen Risiken werden aufgrund des mdglichen Einflusses auf den Finanzintermediar bewertet und
gewichtet.

Die Risikoanalyse ist von der Revisionsstelle selbststandig gemass dem jeweils massgeblichen Anhang zu
dieser Richtlinie zu erstellen. Falls es fur die Vervollstandigung des Risikobildes nétig ist muss die Revisi-
onsstelle, je nach Einschatzung der individuellen Situation des Finanzintermediars, die Priifgebiete im mas-
sgeblichen Anhang nach eigenem Ermessen erweitern. Die Risikoanalyse hat grundséatzlich das Folgende
zu berucksichtigen:

o umfassende Kategorisierung und Bewertung der Risiken: Die Kategorisierung orientiert sich grund-
satzlich an Prifgebieten und Priffeldern. Sofern weitere Risiken ersichtlich sind, sind diese zu er-
wahnen, damit ein umfassendes Bild der Risiken des Finanzintermediars gewahrleistet ist;

e die Verknupfung zwischen ,Ausmass” und der ,Eintrittswahrscheinlichkeit” des Risikos pro Priifge-
biet bzw. Pruffeld bestimmt das ,inharente Risiko*.

Das inhéarente Risiko ist das Risiko, dass in einem Geschaftsprozess oder in einem Geschéftsvorfall bedeu-
tende Fehler auftreten und zwar ungeachtet der Existenz diesbezuglicher interner Kontrollen. Es wird wie
folgt eingeschatzt:
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Ausmass Eintrittswahrscheinlichkeit Inh&rentes Risiko
niedrig niedrig niedrig

niedrig mittel niedrig

niedrig hoch mittel

mittel niedrig niedrig

mittel mittel mittel

mittel hoch mittel

hoch niedrig mittel

hoch mittel hoch

hoch hoch hoch

Im Rahmen der Risikoanalyse (gemass jeweils massgeblichen Anhang) werden nach der Erhebung der in-
harenten Risiken (Bruttorisiken) auch die beim Finanzintermediar identifizierten Massnahmen zur Mitigation
von Risiken (z.B. implementierte Kontrollen) bertcksichtigt. Die Revisionsstelle gibt damit eine Einschéatzung

zu den inharenten Risiken und den Kontrollrisiken ab. Die Kontrollrisiken werden wie folgt eingestuft:

Hoch: Die Revisionsstelle hat bisher keine Intervention zum Vorhandensein und Funktionieren von
Kontrollen durchgefihrt. Sie hat keine Gewissheit, dass Kontrollen bestehen oder hat die Kontrollen
als nicht wirksam beurteilt oder es gibt Hinweise, dass das Kontrollsystem seit der letzten Interven-
tion wesentlich angepasst wurde.

Mittel: Die Revisionsstelle hat aufgrund der letzten Intervention (mindestens mittels Priftiefe ,Kriti-
sche Beurteilung®) festgestellt, dass Kontrollen existieren. Sie verfugt Uber keine Hinweise, dass
diese nicht angemessen und wirksam sind und dass diese seit der letzten Intervention wesentlich
angepasst wurden.

Niedrig: Die Revisionsstelle hat aufgrund der letzten Intervention (mittels Pruiftiefe ,Detailprifung®)
innerhalb der finf vorangegangenen Jahre festgestellt, dass die Kontrollen angemessen und wirk-
sam sind und dass diese seit der letzten Intervention nicht wesentlich angepasst wurden.

Sollte die Revisionsstelle zur Einschatzung kommen, dass keine Kontrollen bestehen oder dass bestehende
Kontrollen nicht angemessen bzw. nicht wirksam sind, ist dies in der Risikoanalyse-Prifstrategie im Bemer-
kungsfeld festzuhalten. Bei neu eingefiihrten Regularien ist davon auszugehen, dass die implementierten
Kontrollen neu ausgearbeitet bzw. angepasst werden missen. Aus diesem Grund ist im Jahr des Inkrafttre-
tens grundsatzlich von einem hohen Kontrollrisiko auszugehen. Eine Herabstufung des Kontrollrisikos in ei-
nem solchen Fall ist zu begriinden und zu dokumentieren.

Das Nettorisiko wird wie folgt festgelegt:

Inharentes Risiko Kontrollrisiko Nettorisiko
niedrig niedrig niedrig
niedrig mittel niedrig
niedrig hoch mittel

mittel niedrig niedrig
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mittel mittel mittel
mittel hoch mittel
hoch niedrig mittel
hoch mittel hoch
hoch hoch hoch

5. Prifstrategie

5.1 Allgemeines

Die Revisionsstelle erstellt fir jeden zu prifenden Finanzintermediar jahrlich eine Prifstrategie. Die Prifstra-
tegie bestimmt, mit welcher Priftiefe und -periodizitat die einzelnen Priufgebiete beim Finanzintermediar zu
prifen sind. Die Prifstrategie ist gleich wie die Risikoanalyse auch auf Gruppen- oder Konglomerats-Ebene
zu erstellen, sofern der Finanzintermedidr der konsolidierten Aufsicht der FMA untersteht. Anhand der
Prifstrategie hat die Revisionsstelle die Prufplanung vorzunehmen. Wird die Prifstrategie nach der ersten
Einreichung angepasst, wird diese der FMA erneut Ubermittelt. Die FMA kann die Prifstrategie anpassen.

Die FMA kann auch ausserhalb des ordentlichen Zeitplans eine ausserordentliche Revision anordnen.
Fur die Festlegung der Prifstrategie stitzt sich die Revisionsstelle auf die entsprechende Risikoanalyse.

Sollte sich die Risikolage des Finanzintermediars seit der letzten Einreichung fir das betreffende Berichtsjahr
unterjahrig wesentlich erhéhen (z.B. durch Aufnahme neuer Geschaftsbereiche oder durch sich materialisie-
rende Risiken) und infolgedessen auch die Risikoanalyse &ndern, hat die Revisionsstelle die Prifstrategie
bei Vorliegen von verlasslichen Informationen entsprechend anzupassen und diese der FMA umgehend ein-
zureichen.

5.2  Priftiefe und Prifperiodizitat (Intervention)
Die Intervention kann in zwei unterschiedlichen Priftiefen stattfinden:

¢ Detailprifung: Die Revisionsstelle muss sich ein vertieftes Bild Uber den zu prifenden Sachverhalt
verschaffen. Es ist ein eindeutiges Prifurteil Uber die Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Bestim-
mungen abzugeben (,positive assurance®).

e Kiritische Beurteilung: Die Revisionsstelle verschafft sich einen angemessenen Uberblick tiber den
zu prufenden Sachverhalt. Die Revisionsstelle nimmt Stellung dazu, ob sich im Rahmen der vorge-
nommenen Prifungshandlungen (z.B. Durchsicht von Dokumenten, Befragungen, usw.) Sachver-
halte ergeben haben, aus denen zu schliessen wére, dass die aufsichtsrechtlichen Bestimmungen
nicht eingehalten werden (,negative assurance®).

Eine Intervention ist grundséatzlich in jedem Priiffeld jahrlich durchzufiihren. Dabei ist mindestens die Priftiefe
der kritischen Beurteilung anzusetzen. Unabhangig vom Nettorisiko kann jederzeit eine Detailpriifung vorge-
nommen werden.

Bei niedrigem Nettorisiko kann die Revisionsstelle entscheiden, bei diesem Priffeld keine Intervention durch-
zuftihren. Dies ist in der Prifstrategie zu kennzeichnen und zu begriinden. Fir Risikoarten, welche aufgrund
des Geschéaftsmodells oder der individuellen Situation des Finanzintermediérs nicht entstehen kénnen (z.B.
wurden keine Auslagerungen getéatigt), ist auch keine Intervention beziglich dieses Priffelds (z.B. Auslage-
rung) durchzufuhren.

Fur jedes Priffeld ist abhangig vom Nettorisiko statt einer kritischen Beurteilung eine Detailprifung vorzu-
nehmen:

¢ hohes Nettorisiko: jahrliche Detailpriifung;
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e mittleres Nettorisiko: Detailprifung alle drei Jahre;
e niedriges Nettorisiko: Detailpriifung alle funf Jahre.

Die Revisionsstelle legt auf Basis des aktuellen Nettorisikos unter Beriicksichtigung des Jahres der letzten
Detailprifung die Priftiefe fur das Berichtsjahr fest.

Bei einem Revisionsstellenwechsel hat die neue Revisionsstelle die Risikoanalyse unabhangig zu tatigen
und auf dieser Basis die Prifstrategie (Priftiefe / Prufperiodizitat) zu erstellen.

Unabhangig eines Revisionsstellenwechsels muss ein Priffeld mindestens alle finf Jahre mit Priftiefe De-
tailprufung geprift werden.

Abweichungen vom obigen Grundsatz kdnnen fiur einzelne Priffelder bestehen und werden im besonderen
Teil dieser Richtlinie erlautert. Gleiches gilt fur Pruffelder, die einer graduellen Abdeckung unterliegen.

6. Grundsétze der Prufung

6.1 Allgemeines

Gestltzt auf die festgelegte Prufstrategie muss die Revisionsstelle eine systematische Prifplanung vorneh-
men. Die Revisionsstelle ist verpflichtet, die Prifung mit einer kritischen Grundhaltung vorzubereiten und
durchzufiihren. Die Revisionsstelle stellt dabei eine mdglichst objektive Beurteilung sicher. Die mdglichen
Auswirkungen aktueller Entwicklungen in Bezug auf das Prufgebiet beim Finanzintermediar wie auch in des-
sen Umfeld, insbesondere hinsichtlich méglicher Verletzungen von aufsichtsrechtlichen Bestimmungen, sind
im Rahmen der Prifung zu beriicksichtigen. Die Verantwortung fir die Prifung und Berichterstattung liegt
nach Massgabe der Spezialgesetze bei der Revisionsstelle und dem leitenden Revisor.

Diese Richtlinie unterliegt dem Prinzip der Verhaltnisméssigkeit, sodass der leitende Revisor seine Handlun-
gen grundsatzlich danach auszurichten hat, ob diese zweckmaéssig, geeignet und erforderlich sind, um sein
Prifungsziel zu erreichen. In begriindeten Fallen kann die FMA auf Antrag Abweichungen von dieser Richt-
linie gestatten. Nach den Gesetzen und Verordnungen einzuhaltende Vorgaben bleiben jedoch vorbehalten.

6.2 Priufungsstandards

Die Aufsichtsprifung ist nach dem grundlegenden Standard fir betriebswirtschaftliche Prifungen ,Internati-
onal Standard on Assurance Engagements 3000 (revised) (ISAE 3000 revised)“ anzuwenden. Abweichende
Bestimmungen der vorliegenden Richtlinie haben Vorrang.

6.3 Unabhéangigkeit

Revisionsstellen und leitende Revisoren miissen nach den handels- und berufsrechtlichen sowie spezialge-
setzlichen Grundsétzen unabhangig sein. Insbesondere haben sie geméss den besonderen Bestimmungen
nach Art. 31 ff. WPG, Art. 45 WPG sowie der Richtlinien der Wirtschaftsprifer-Vereinigung zur Unabhéngig-
keit bei der Durchfiihrung von Abschlussprifungen (RzU) die Grundsatze zur Unabhangigkeit und Unpartei-
lichkeit auch bei spezialgesetzlichen Prifungen einzuhalten sowie die Einhaltung dieser Grundséatze durch
andere in den RzU néher definierte Personen sicherzustellen und zu verantworten. Dies gilt sowohl bei Ab-
schluss- als auch Aufsichtsprifungsmandaten.

6.4 Aufsichtsprifung

6.4.1 Graduelle Abdeckung

Einzelne Priffelder kbnnen im Rahmen eines Mehrjahreszyklus einer graduellen Abdeckung unterzogen
werden. Die Bestimmung der Priffelder, die einer graduellen Abdeckung unterworfen werden kénnen, liegt
im Ermessen der FMA (siehe einschlagige Ausfiihrungen hierzu im Abschnitt I — besonderer Teil — dieser
Richtlinie). Bei der graduellen Abdeckung handelt es sich nicht um eine Pruftiefe, sondern um ein Prifver-
fahren. Dieses erlaubt dem Prifer, ein bestimmtes Pruffeld (oder auch mehrere) nicht in einem Prifzyklus
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vollstandig abdecken zu mussen und ermdéglicht die Aufteilung auf eine bestimmte Anzahl aufeinanderfol-
gender Priifzyklen.

Die Revisionsstelle legt in den entsprechenden Pruffeldern die Pruftiefe im Rahmen der Prifstrategie fest.
Solange keine signifikanten Schwéachen identifiziert wurden, kann die Priftiefe je nach Risikoeinschatzung
und pflichtgeméssem Ermessen der Revisionsstelle bei ,kritischer Beurteilung® oder ,Detailpriifung” liegen.

6.4.2 Qualitatssicherung

Die Qualitatssicherung hat nach den berufsrechtlichen Bestimmungen zu erfolgen. Die Revisionsstelle legt
dementsprechend Regelungen und Massnahmen zur Qualitatssicherung in der Aufsichtsprifung fest und
stellt sicher, dass diese dauernd eingehalten werden. Diesbeziiglich sind die Bestimmungen von Kap. 6.2 zu
bertcksichtigen.

Sie ergreift fur jede einzelne Aufsichtsprifung die erforderlichen Massnahmen, um die Einhaltung der Rege-
lungen auf Unternehmens- und Auftragsebene sicherzustellen.

Auf Auftragsebene gilt dies insbesondere fur die Prifungsplanung, das Prufprogramm, die kompetenzge-
rechte Delegation von Arbeiten an qualifizierte Mitarbeiter, die Bereitstellung der fir die Aufsichtsprifung
erforderlichen Informationen, die Anleitung der Priifteams, deren Uberwachung sowie die angemessene Zeit-
planung. Der leitende Revisor tragt die Verantwortung fur die Gesamtqualitat der Aufsichtsprifung. Er Giber-
nimmt die Verantwortung fir die

e Anleitung, Planung, Durchfiihrung und Uberwachung des Priifauftrags in Ubereinstimmung mit den
beruflichen Standards sowie massgebenden gesetzlichen und anderen rechtlichen Anforderungen;

¢ die Angemessenheit sowie die sachliche Richtigkeit der Berichterstattung; und

¢ die Vornahme von Durchsichten in Ubereinstimmung mit den von der Priifgesellschaft angewandten
Regelungen und Verfahren fur Durchsichten

Zum oder vor dem Datum der aufsichtsrechtlichen Berichterstattung muss der leitende Revisor durch eine
Durchsicht der Prifdokumentation und durch Besprechungen mit dem Prifteam sicherstellen, dass ausrei-
chende geeignete Priifungsnachweise zur Abstiitzung der gezogenen Schlussfolgerungen und fir die Prif-
urteile erlangt wurden. Der leitende Revisor muss nicht die gesamte Prifdokumentation durchsehen, kann
sich aber dafiir entscheiden. Er dokumentiert jedoch Umfang und zeitliche Einteilung der Durchsicht.

Weitere Prifungsmitarbeiter, interne Fachexperten der Revisionsstelle oder durch die Revisionsstelle beige-
zogene Fachspezialisten sind fiir eine zusatzliche Uberprifung beizuziehen, wenn die Verhéaltnisse beim
Finanzintermediar dies nach Einschatzung des leitenden Revisors erfordern.

Des Weiteren sind mittels interner Regelung Leitsatze zu definieren, welche festlegen wie hoch das Involve-
ment des leitenden Revisors fir eine angemessene Qualitatssicherung in der Aufsichtsprifung, unter Be-
ricksichtigung der Komplexitat und des Risikoprofils des Finanzintermediars, mindestens sein muss. Die
Revisionsstelle hat Regelungen zur auftragsbegleitenden Qualitatssicherung festzulegen. Weitere Vorgaben
zur auftragsbegleitenden Qualitatssicherung sind im besonderen Teil ersichtlich.

Fur alle Abschlusspriifungen von Unternehmen von offentlichem Interesse ist gemass Art. 44 WPG i.V.m.
Art. 8 der Verordnung (EU) Nr. 537/2014 (Abschlusspriiferverordnung) eine auftragsbegleitende Qualitatssi-
cherung (EQCR) einzurichten. Die Anwendung der Regelungen in Art. 8 der Abschlusspruferverordnung er-
folgt sinngeméss und erganzt die in ISAE 3000.36 bezeichneten Bestimmungen zur auftragsbegleitenden
Qualitatssicherung.

6.4.3 Dokumentation

Die Prufdokumentation beinhaltet die Arbeitspapiere, die von der Revisionsstelle tber die Aufsichtsprifung
angefertigt wurden.

Die Revisionsstelle erstellt fur jede einzelne Priifung zeitgerecht eine hinreichend und angemessen detail-
lierte Prufdokumentation, die fiir einen sachkundigen Dritten versténdlich und nachvollziehbar ist. Die in den
Arbeitspapieren enthaltenen Informationen zur Planung und Durchfihrung der Aufsichtsprifung
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dokumentieren die Uberlegungen und Schlussfolgerungen zu den gepriiften Sachverhalten sowie die Besté-
tigungen und Resultate in der Berichterstattung an die FMA.

Die Arbeitspapiere halten zudem Art, Zeitpunkt und Umfang der durchgefiihrten Priufungshandlungen fest.
Sofern vom Finanzintermediér erstellte Unterlagen verwendet werden, sind diese entsprechend zu kenn-
zeichnen und ihre korrekte Erstellung zu hinterfragen. Arbeitspapiere kénnen als Dauerakten bestimmt wer-
den, soweit die enthaltenen Informationen Uber die jahrliche Aufsichtsprifung hinaus gelten.

Die Prufdokumentation ist gleichzeitig mit der Einreichung des Berichtes iber die Aufsichtsprifung bei der
FMA gemass den Ausfuhrungen im jeweiligen besonderen Teil abzuschliessen. Danach sind keine inhaltli-
chen Veranderungen der Prifdokumentation mehr zulassig. Die Archivierung der Priifdokumentation erfolgt
innerhalb von 60 Kalendertagen nach Abgabe des Berichtes tber die Aufsichtsprifung.

Die Revisionsstelle stellt unter Wahrung der Vertraulichkeit die sichere und vollstandige Aufbewahrung der
Prifdokumentation wahrend des gesetzlich vorgesehenen Aufbewahrungszeitraums sicher. Die Prifdoku-
mentation der Abschlussprufung ist grundsatzlich von jener der Aufsichtsprifung abzugrenzen.

Die Revisionsstelle hat die Prifdokumentation bzw. die Arbeitspapiere so aufzubewahren, dass sie diese
vollstandig (in physischer und/oder elektronischer Form) der FMA innerhalb von zehn Arbeitstagen nach
Zustellung der Aufforderung zur Verfiigung stellen kann.

6.4.4 Prufungsnachweise

Bei der Priifung missen ausreichende geeignete Priifungsnachweise — basierend auf geeigneten funktions-
und aussagebezogenen Prifungshandlungen — erlangt werden, damit begriindete Schlussfolgerungen ge-
zogen werden koénnen, welche die Grundlage fir die Bestatigungen und Berichterstattung bilden. Mit funkti-
onsbezogenen Prifungshandlungen wird die Konzeption und Wirksamkeit von Systemen und Prozessen
geprift, wahrend mit aussagebezogenen Prifungshandlungen Einzelfallpriifungen und analytische Pri-
fungshandlungen durchgefuhrt werden. Prifungsnachweise werden durch Einsichtnahme, Beobachtung, Be-
fragungen, Bestatigung und Berechnung erlangt und mit analytischen Prifungshandlungen, welche z.B. die
Analyse von Kennzahlen, Entwicklungen oder Vergleiche mit Vorperioden, Erwartungen so wie auch Bran-
chenvergleiche beinhalten, ergénzt.

Bei der Prifung anhand von Stichproben muss der Umfang der Stichprobe eine hinreichende Grundlage fur
Schlussfolgerungen tber die Grundgesamtheit bieten, und das Stichprobenrisiko ist auf ein angemessenes
Mass zu reduzieren. Bei der Konzeption der Stichprobe sind der Zweck der Prifungshandlung und die Merk-
male der Grundgesamtheit zu berlicksichtigen. Festgestellte Fehler sind hinsichtlich Art und Ursache sowie
deren moglichen Auswirkungen auch auf andere Bereiche und allenfalls auf die Grundgesamtheit zu beur-
teilen

Alle bedeutenden Ereignisse, welche im Zeitraum zwischen Abschluss der Prifungen und der Abgabe des
Berichtes Uber die Aufsichtsprifung identifiziert werden, sind im Bericht tber die Aufsichtsprifung aufzufiih-
ren und angemessen zu dokumentieren

6.4.5 Wechsel der Revisionsstelle — Relevante Informationen/Einsicht in die Arbeitspapiere

Die FMA geht davon aus, dass die abgebende Revisionsstelle der ibernehmenden Revisionsstelle auf deren
Verlangen hin a) sdmtliche relevanten Informationen zur Verfiigung stellt als auch b) Einsicht in die Arbeits-
papiere gewahrt. Verwehrt die abgebende Revisionsstelle die zur Verfiigung Stellung von relevanten Infor-
mationen oder die Einsicht in die Arbeitspapiere so hat die ibernehmende Revisionsstelle umgehend die
FMA zu informieren und die Tatsache im ersten Bericht tiber die Aufsichtspriifung darzulegen.

7. Verhéaltnis Abschlussprifung und Aufsichtsprifung
Die Abschlussprifung und die Aufsichtsprifung sind konzeptionell getrennt durchzufiihren.

Die Revisionsstelle kann sich bei der Durchfiihnrung der Aufsichtspriifung auf die Ergebnisse der Abschluss-
prufung abstitzen. Die Abstltzung ist in den Arbeitspapieren zu dokumentieren.
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Die FMA kann in begriindeten Fallen verlangen, dass die Aufsichtspriifung von einem leitenden Revisor
durchgefuhrt wird, der nicht zugleich die Abschlusspriifung des Finanzintermediars durchfihrt.

8. Interne Revision

Die Revisionsstelle kann sich im Rahmen ihrer Prifung auf die Ergebnisse der internen Revision abstiitzen,
sofern die Tatigkeit der internen Revision eine ausreichende geeignete Grundlage fir die Pruftatigkeit der
Revisionsstelle darstellt.

Die ausschliessliche Abstitzung auf die interne Revision innerhalb eines Pruffeldes ist im Rahmen einer
kritischen Beurteilung erlaubt. Im Rahmen einer Detailpriifung ist die ausschliessliche Abstitzung nicht zu-
lassig.

Die Abstitzung ist im Bericht Gber die Aufsichtsprifung anzugeben. Es ist anzugeben, in welchem Priffeld
und in welchem Umfang die interne Revision die Prifungen durchgefihrt hat und zu welchem Ergebnis sie
dabei gekommen ist. Unter Bertcksichtigung der Grundsatze dieser Richtlinie beurteilt die Revisionsstelle
die Tatigkeit der internen Revision und deren Ergebnisse in Bezug auf deren Qualitat, Aussagekraft, Umfang
und Eignung.

Die Revisionsstelle sowie der leitende Revisor sind nach Massgabe der Spezialgesetze fir die Prifung ver-
antwortlich. Das Prufurteil beruht auf deren eigenen Einschétzung.

9. Aufsichtsprifung bei auslandischen Unternehmensteilen und Gruppengesellschaften

Im Rahmen der Aufsicht nimmt die Revisionsstelle jahrliche Aufsichtspriifungen bei Gruppengesellschaften
und ausléndischen Unternehmensteilen vor, welche geméss dem Risikoprofil des Finanzintermediars bzw.
der Gruppe nach Einschatzung des leitenden Revisors als aufsichtsrechtlich wesentliche Gruppengesell-
schaft bzw. Unternehmensteilen bestimmt sind. Hiermit wird sichergestellt, dass liechtensteinische aufsichts-
rechtliche Vorschriften betreffend die Uberwachung der ganzen Gruppe bzw. aller Unternehmensteile des
Finanzintermediars (inkl. Tochtergesellschaften, Zweigstellen und Reprasentanzen / Agenturen) eingehalten
werden.

Namentlich prift die Revisionsstelle dabei insbesondere, ob die Gruppe (resp. wesentliche Unternehmens-
teile) des Finanzintermediars

e (ber eine angemessene Organisation verfigt;

e (ber ein internes Kontrollsystem verfuigt, welches die aufsichtsrechtlichen Risiken erfasst, begrenzt
und Uberwacht;

e von Personen geleitet wird, welche die Gewahr fir eine einwandfreie Geschéftstatigkeit bieten und
aufsichtsrechtliche Vorschriften auf Einzel- sowie konsolidierter Basis einhalten; und

¢ nicht zur Umgehung von liechtensteinischen Vorschriften missbraucht wird.

Die Ausfuihrung dieser Prufarbeiten obliegt der Verantwortung der Revisionsstelle. Sie darf fir diese Zwecke
Teile der Arbeit an andere Personen delegieren, die im betreffenden Land einschlagig tatig sind (,auslandi-
sche Prifer”). Dabei ist die Revisionsstelle zustandig fur die Auswahl des auslandischen Prifers, dessen
Anleitung, Uberwachung und Durchfiihrung des Auftrags in Ubereinstimmung mit beruflichen Standards und
massgebenden gesetzlichen und anderen rechtlichen Anforderungen. Die Revisionsstelle muss sich davon
Uberzeugen, dass der auslandische Prifer Giber angemessene Kompetenzen und Fahigkeiten fir die Aus-
fuhrung des Auftrags verfugt. Bei einer Delegation innerhalb eines standigen Netzwerkes von Revisionsstel-
len durfen die Kompetenzen und Fahigkeiten grundséatzlich als gegeben erachtet werden. Die Revisionsstelle
sorgt dafir, dass der ausléndische Prifer tGber die notwendigen Kenntnisse von liechtensteinischen Vor-
schriften verflgt soweit dies konkret notwendig ist. Die Verantwortung fur die Prifarbeiten verbleibt auch im
Falle einer Delegation bei der Revisionsstelle.

Die Revisionsstelle vereinbart mit dem ausléndischen Prifer, dass sie die Arbeitspapiere zum delegierten
Auftrag im Original oder als Kopie zeitnah erhélt. Sie finalisiert die Arbeiten in Liechtenstein. Kénnen
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Arbeitspapiere oder andere Unterlagen, welche vom auslandischen Priifer oder von der Revisionsstelle zum
Zwecke der Aufsichtspriifung bei auslandischen Unternehmensteilen und Gruppengesellschaften erstellt
worden sind aufgrund der gesetzlichen Vorgaben nicht vom Ausland nach Liechtenstein transferiert werden,
ist stattdessen in den Arbeitspapieren der Revisionsstelle die Basis fur die Schlussfolgerung im Prifgebiet
alternativ zu dokumentieren.

10. Berichterstattung

10.1 Allgemeines

Der Bericht uber die Aufsichtspriifung muss die Resultate der Aufsichtsprifung klar, umfassend und objektiv
darstellen. Die Verantwortung tragen die Revisionsstelle und der leitende Revisor.

Die FMA kann fur die Berichterstattung eine Vorlage in Form eines Musterberichtes zur Verfigung stellen.

Der Bericht Gber die Aufsichtsprifung ist in deutscher Sprache zu verfassen. Die FMA kann nach Antrag der
Revisionsstelle in begriindeten Fallen und soweit rechtlich zuldssig Ausnahmen von dieser Vorgabe erlau-
ben.

Der Bericht Giber die Aufsichtsprifung ist durch den leitenden Revisor und die Revisionsstelle (vertreten durch
ihre Zeichnungsberechtigten) mit einer rechtsgultigen, digitalen Signatur zu versehen und als elektronische
Kopie, die druck- und durchsuchbar ist, einzureichen.

Liegt eine Gruppe vor, so hat grundsatzlich eine separate Berichterstattung zum Einzelinstitut und zur Gruppe
zu erfolgen. Sofern es sich bei dem zu prifenden Finanzintermedidr um das Mutterunternehmen einer
Gruppe handelt, kann die Berichterstattung zum Einzelinstitut und zur Gruppe gemeinsam erfolgen. Im Be-
sonderen Teil oder im jeweiligen Anhang kann geregelt werden, welche Teile des Berichtes Uber die Auf-
sichtsprifung von der Revisionsstelle zu erstatten sind.

Die Revisionsstelle beriicksichtigt bei der Berichterstattung das fur den Finanzintermedidr massgebende
Umfeld sowie aktuelle Entwicklungen.

Soweit die Revisionsstelle nach dem Bilanzstichtag, jedoch vor Berichtsabgabe, Sachverhalte feststellt, die
fur die Beurteilung der wirtschaftlichen Lage und/oder die Einhaltung der Bewilligungsvoraussetzungen be-
sonders bedeutsam sind, legt sie diese im Bericht tber die Aufsichtspriifung dar und informiert hiertber un-
verziglich nach Bekanntwerden eines solchen Sachverhaltes die FMA.

Wenn Auffélligkeiten ausserhalb der Aufsichtsprifung Uber den Finanzintermediar mit Bezug auf aufsichts-
rechtliche Vorgaben der Revisionsstelle bekannt sind, sind diese im Rahmen der Berichterstattung aufzufiih-
ren (z.B. Empfehlungen im Rahmen des Management Letters bei der Abschlusspriufung, MWST-Revision,
welche wesentliche Fehler beinhaltet, keine Reconciliation von Intercompany Loans). Die Angaben zur Risi-
koanalyse und zur Prifstrategie sind, soweit im besonderen Teil nicht anders vorgegeben, jahrlich zusam-
men mit dem Bericht Uber die Aufsichtsprifung an die FMA einzureichen. Die FMA kann von der Revisions-
stelle oder vom leitenden Revisor die Einreichung dieser Angaben auch vor dem Beginn der Prifung einfor-
dern.

Weitere oder abweichende Vorgaben zur Berichterstattung sind im besonderen Teil ersichtlich.

10.2 Beanstandungen und Empfehlungen

Stellt die Revisionsstelle eine Verletzung von Vorschriften oder sonstige Missstéande fest, filhren diese unab-
hangig davon, ob sie bereits behoben sind, zu einer Beanstandung. Beanstandungen sind zu beschreiben
und zu beurteilen. Werden in einem Priffeld, in dem eine graduelle Abdeckung im Rahmen eines Mehrjah-
reszyklus vorzunehmen ist, signifikante Schwéachen identifiziert, muss eine Empfehlung oder eine Beanstan-
dung abgegeben werden. Schwere Verletzungen von aufsichtsrechtlichen Bestimmungen sowie schwere
sonstige Missstande sind der FMA unverziglich nach Bekanntwerden mitzuteilen. Abweichende spezialge-
setzliche Vorgaben gehen dieser Regelung vor.

17 /54



Finanzmarktaufsicht
Liechtenstein

Als ,Sonstige Missstéande“ gelten insbesondere Verletzungen oder Mangel der Statuten, Reglemente und
Weisungen des Finanzintermediars, die von aufsichtsrechtlicher Bedeutung sind.

Beanstandungen und Empfehlungen, die wiederholt auftreten, sind speziell zu kennzeichnen. Werden Be-
anstandungen oder Empfehlungen identifiziert, deren Bereinigung bereits erledigt ist, sind diese dennoch im
Bericht aufzufuhren. Dabei soll ersichtlich dargestellt werden, weshalb sich ein Handlungsbedarf erubrigt.
Die Beanstandungen sind folgendermassen zu klassifizieren:

e Eine Beanstandung wird als ,hoch” klassifiziert, wenn:

a) Verletzungen von aufsichtsrechtlichen Bestimmungen sowie sonstige Missstande zu einer unverziig-
lichen Meldepflicht der Revisionsstelle an die FMA gemass gesetzlichen Bestimmungen fihren;

b) gemass aufsichtsrechtlichen Bestimmungen, Statuten, Reglementen und Weisungen geforderte Ele-
mente der Organisation, Funktionen oder Prozesse Uberwiegend nicht vorhanden sind oder die Wirk-
samkeit der Prozesse stark beeintrachtigt ist;

c) die Feststellung eine erhebliche Erhéhung der Risikolage des gepriften Unternehmens zur Folge
hat; oder

d) ein systematischer Fehler vorliegt.

o Eine Beanstandung wird als ,mittel” klassifiziert, wenn:

a) Verletzungen von aufsichtsrechtlichen Bestimmungen sowie sonstige Missstéande zu keiner unver-
zuglichen Meldepflicht der Revisionsstelle an die FMA gemass gesetzlichen Bestimmungen fuhren;

b) gemass aufsichtsrechtlicher Bestimmungen, Statuten, Reglementen und Weisungen geforderte Ele-
mente der Organisation, Funktionen oder Prozesse teilweise nicht vorhanden sind und/oder die Wirk-
samkeit der Prozesse beeintrachtigt (z.B. punktueller Fehler) ist; oder

c) die Feststellung eine moderate Erh6hung der Risikolage des gepriiften Unternehmens zur Folge hat.

e Eine Beanstandung wird als ,tief* klassifiziert, wenn:

a) gemass aufsichtsrechtlicher Bestimmungen, Statuten, Reglementen und Weisungen geforderte Ele-
mente der Organisation, Funktionen oder Prozesse nicht ausreichend dokumentiert oder formell ver-
abschiedet sind, wobei die Wirksamkeit der Prozesse nicht beeintrachtigt ist; oder

b) die Feststellung keine Auswirkung auf die Risikolage des gepriften Unternehmens hat.

Die Revisionsstelle setzt dem Finanzintermediar eine angemessene Frist zur Herstellung des gesetzesmas-
sigen Zustandes und fuhrt innert angemessener Zeit, spatestens in der folgenden Prifperiode, eine Nach-
prifung durch.

Es ist offenzulegen, wenn der Finanzintermediar mit einer Beanstandung nicht einverstanden ist.

Die Revisionsstelle gibt in der Berichterstattung eine Empfehlung ab, wenn Schwachstellen oder Anzeichen
identifiziert wurden, die dazu fiihren, dass nach Einschatzung der Revisionsstelle:

¢ ein potenzielles Risiko fur eine kiinftige Verletzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen besteht;
e ein Potenzial fur eine Erhéhung der Risikolage des Finanzintermediars gegeben ist; oder

¢ aufsichtsrechtliche Bestimmungen in absehbarer Zeit nicht mehr eingehalten werden kénnen.
Allfallige Stellungnahmen des Finanzintermediérs hierzu sind in der Berichterstattung darzustellen.
Die ausgesprochenen Empfehlungen sind folgendermassen zu klassifizieren:

e Eine Empfehlung wird als ,hoch® klassifiziert, wenn:

a) das Risiko einer erheblichen Erh6hung der Risikolage oder einer schwerwiegenden, umfassenden
Verletzung von aufsichtsrechtlichen Bestimmungen besteht; oder
b) dringender Umsetzungsbedarf besteht.

e Eine Empfehlung wird als ,mittel” klassifiziert, wenn:
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a) das Risiko einer Erhdhung der Risikolage oder einer Verletzung von aufsichtsrechtlichen Bestim-
mungen besteht oder
b) Umsetzungsbedarf innerhalb der ndchsten Berichtsperiode besteht.

e Eine Empfehlung wird als ,tief* klassifiziert, wenn:

a) die Moglichkeit besteht, dass aufsichtsrechtliche Bestimmungen in mittelfristiger bis langfristiger Zu-
kunft nicht eingehalten werden kdnnen;

b) die Mdglichkeit zur Verbesserung der Organisation oder von Prozessen besteht; oder

¢) Anpassungsbedarf mit tiefer Dringlichkeit besteht.

Es ist offenzulegen, wenn der Finanzintermediar mit einer Empfehlung nicht einverstanden ist.

Die Revisionsstelle setzt dem Finanzintermediar eine angemessene Frist zur Umsetzung der Empfehlung
und fahrt innert angemessener Zeit, spatestens in der folgenden Prifperiode, eine Nachpriufung durch.
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II. Besonderer Teil
1. Banken bzw. Gruppe
1.1 Allgemeines

1.1.1 Gruppe

Der Begriff ,Gruppe® wird in Art. 3 Abs. 1 Ziff. 66 BankG bzw. in Art. 4 Abs. 1 Ziff. 138 CRR definiert. Flr
Zwecke dieses Dokuments wird die ,Gruppe® im Lichte von Art. 11 ff. CRR jedoch auf den aufsichtlichen
Konsolidierungskreis eingeschrankt. Einzubeziehen in die Gruppe sind daher grundsétzlich samtliche Toch-
terunternehmen, die Institute (Art. 4 Abs. 1 Ziff. 3 CRR) und Finanzinstitute (Art. 4 Abs. 1 Ziff. 26 CRR) oder
Anbieter von Nebendienstleistungen (Art. 4 Abs. 1 Ziff. 18 CRR) sind, ungeachtet, ob sich deren Sitz inner-
halb oder ausserhalb des EWR befindet (vgl. Art. 18 CRR).

1.1.2 CRR

Unter dem Begriff ,CRR" ist die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 zu verstehen.

1.1.3 Verhaltnis zum Prufungsprogramm gemass Art. 35a Abs. 3 BankG

Ein von der FMA erstelltes Prifungsprogramm gemass Art. 148 BankG bleibt von den Bestimmungen dieser
Richtlinie unberihrt.

1.1.4 Priufelement

Ein Prifelement entspricht der fur die Berichterstattung Uber die Aufsichtsprifung verlangten Bestatigung
von Aspekten oder Vorgaben der zugrundeliegenden Bestimmungen in einem Pruffeld, welche mit einer bzw.
mehreren eindeutigen Prifbestatigung/-en zu adressieren sind. Ein Pruffeld ist in ein oder mehrere Prifele-
mente untergliedert.

1.2  Qualitatssicherung

Fur Banken ist aufgrund des offentlichen Interesses eine auftragsbegleitende Qualitatssicherung fur die Auf-
sichtsprifung zwingend durchzufihren.

1.3 Prufumfang und Prifverfahren

1.3.1 Risikoanalyse und Prufstrategie — Einreichung und Anpassungen durch die FMA

Die Risikoanalyse und Prifstrategie ist der FMA fiir das jeweils laufende Prifungsjahr bis spatestens zum
30. Juni vor Prifungsbeginn einzureichen. Anpassungen der FMA hinsichtlich der Prifstrategie erfolgen in-
nerhalb von 2 Monaten nach Einreichung. Ansonsten kann davon ausgegangen werden, dass die FMA keine
Anpassungen vornimmt.

1.3.2 Anwendungsebene und Prifumfang

Die Anwendungsebene der Risikoanalyse und Prifstrategie fir Banken bzw. der Gruppe folgt der Anwend-
barkeit von Art. 11 und Art. 18 CRR. Die Aufsichtspriifung auf konsolidierter Ebene beinhaltet auch jahrliche
Aufsichtsprifungen bei Gruppengesellschaften, fur die eine Verpflichtung zur Durchfiihrung einer Aufsichts-
prufung besteht, sowie ausléndischen Unternehmensanteilen. Die alleinige Prifung der Bewilligungstrager
ausschliesslich auf konsolidierter Basis (Gruppenebene) ist nach den gesetzlichen Grundlagen nicht ausrei-
chend (Art. 123 Abs. 1 BankG; Art. 128 BankG). Demnach sind im Bericht tiber die Aufsichtsprifung Ausfih-
rungen zu den Prifergebnissen der Bewilligungstrager auf Einzelbasis sowie auf konsolidierter Basis

20 /54



Finanzmarktaufsicht
Liechtenstein

kenntlich zu machen und entsprechend auszufiihren. Sohin sind z.B. fur bewilligte (gemischte) Finanzhol-
dinggesellschaften spezifische Pruffelder auf Einzelbasis zu prifen und die Prifergebnisse auf dieser Ein-
zelbasis im Bericht Uber die Aufsichtsprifung darzulegen (Art. 136 BankG). Sofern Art. 11 CRR fur den zu
prufenden Finanzintermediar nicht anwendbar ist, wird die Risikoanalyse und Prifstrategie ausschliesslich
auf Einzelebene ausgefiillt.

Folgende Priffelder bzw. Sachverhalte weichen von der Anwendung der Pruftiefe und Prifperiodizitét (Inter-
vention) gemass Abschnitt | dieser Richtlinie fur Banken bzw. der Gruppe ab:

e Interne Revision bzw. gruppeninterne Revision: Zumindest jahrliche kritische Beurteilung;

e Konsolidierung nach CRR: Bei Anderungen des Konsolidierungskreises nach Art. 18 CRR erfolgt
eine Intervention mit Pruftiefe ,Detailprifung” mit Fokus auf die Elemente, welche potenziell von der
Anderung des Konsolidierungskreises betroffen sind.

Die Aufsichtsprifung hat bei jeder Interventionstiefe hinsichtlich den einzelnen Pruffeldern neben der Prifung
der Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen, Statuten und Reglementen (siehe Kap. 3.3) die Uberein-
stimmung von Reglementen und Weisungen mit den gesetzlichen Bestimmungen zu umfassen.

Die FMA kann weitere Prifschwerpunkte («zuséatzlich festgelegte Priifgebiete / Risikoarten bzw. Priiffelders)
unabh&ngig der untenstehende Priufgebiete «Meldewesen» und «Andere Vorschriften» vorgéngig den Revi-
sionsstellen kommunizieren, welche im Rahmen der Aufsichtsprifung abzudecken sind. Die vorgangige
Kommunikation durch die FMA Liechtenstein gibt an, welche Priffelder im Rahmen der Aufsichtsprifung mit
welcher Pruftiefe abzudecken sind und welche Prifbestatigungen des jeweiligen Priffelds im Rahmen des
vorliegenden Berichts Uber die Aufsichtsprifung aufzufiihren und zu beurteilen sind. Die Kommunikation
durch die FMA erfolgt, sofern mdglich, innerhalb von 2 Monaten nach Einreichung der Risikoanalyse/Prifstra-
tegie.

1.3.2.1 Meldewesen

Das Meldewesen umfasst sdmtliche sich in Geltung befindende periodische Meldepflichten der Banken bzw.
der Gruppe auf Einzelbasis und/oder auf konsolidierter Basis Das Meldewesen ist kein Bestandteil der Risi-
koanalyse und Prifstrategie fir Banken bzw. der Gruppe. Die FMA gibt jahrlich mittels eines separaten
Schreibens an die Revisionsstellen vor, welche periodischen Meldepflichten im Rahmen der Aufsichtspri-
fung mit welcher Priftiefe abzudecken sind. Die Priifresultate sind im Bericht Uiber die Aufsichtspriifung auf-
zufuhren.

1.3.2.2 Priifgebiet ,,Andere Vorschriften*

Das Prifgebiet ,Andere Vorschriften® umfasst folgende Pruffelder, welche nicht im Rahmen der Risikoana-
lyse / Prifstrategie zu beurteilen sind:

e Nachrichtenlose Vermogenswerte (FMA-Richtlinie 1999/1);
e Einlagensicherung (EAG);

e Ausserbdrslicher Handel mit Derivaten — OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktions-
register (EMIR); und

e Basisinformationsblatter fur verpackte Anlageprodukte fur Kleinanleger und Versicherungsanlage-
produkte (PRIIPS).

e Zentralverwahrer-Verordnung (CSDR);

o Marktmissbrauchsverordnung (MAR) bzw. EWR-Marktmissbrauchsverordnung-Durchfiihrungsge-
setz (EWR-MDG)

e Hypothekar- und Immobilienkreditgesetz (HIKG)
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e Gesetz zur Durchfuhrung der Verordnung (EU) 2023/1114 uber Markte fur Kryptowerte (EWR-Mi-
CAR-Durchfuhrungsgesetz, EWR-MICAR-DG)

Die FMA gibt hinsichtlich der oben aufgefuihrten Priffeldern jahrlich vor, welche Prifelemente mit welcher
Priftiefe im Rahmen der Aufsichtsprifung fur Banken bzw. der Gruppe abzudecken und welche Prifbestati-
gungen fur das jeweilige Priffeld im Rahmen des Berichts Uber die Aufsichtspriifung abzugeben sind.

Betreibt eine Bank ein Handelssystem (MTF oder OTF) gem&nR Art. 3 Abs. 1 lit. 8 HPBG, ist die Revisions-
stelle verpflichtet, vor der Einreichung der Risikoanalyse und Priifstrategie Kontakt mit der FMA aufzuneh-
men, um die dezidierte Ausgestaltung der Aufsichtspriifung zu definieren.

1.3.3 Korrespondierende Betrachtung

Die Pruffelder ,ICAAP“ und ,ILAAP* sind zwingend korrespondierend mit den Priffeldern des Prifgebiets
,Geschéftsrisiken” zu betrachten. Wenn somit fur ein Priiffeld innerhalb des Priifgebiets ,Geschaftsrisiken®
die Priftiefe ,Detailprifung” festgelegt wurde, so ist die Betrachtung dieser zu den Priffeldern ,ICAAP* und
-ILAAP“ in der Prifung zu bertcksichtigen, so dass die Risiken in die Gesamtrisikoaggregation sowie in die
Gesamtrisikotragféhigkeit der Bank bzw. der Gruppe miteinfliessen. Dementsprechend sind im Rahmen der
Pruffelder des Prifgebiets ,Geschéaftsrisiken®, auch Ausfiihrungen zu der Adressierung der spezifischen Ge-
schéftsrisiken bzgl. ICAAP/ILAAP darzulegen.

Zusammenhangende Pruffelder Uber die Prifgebiete hinweg kénnen korrespondierend beurteilt und im Prif-
jahr gepruft werden, sofern dies sachlich angemessen ist (z.B. Interne Verfahren bilden Kreditrisiko und Kre-
ditrisikokonzentrationen tberwiegend mit den gleichen Verfahren ab).

1.3.4 Prifverfahren ,,graduelle Abdeckung*

Das in Abschnitt 1.6.5.1 bezeichnete Prifverfahren der graduellen Abdeckung ist bei der Priifung von Banken
bzw. der Gruppe ausschliesslich bei folgenden Priffeldern anwendbar:

e Governance / Auslagerungen: Graduelle Abdeckung der einzelnen Priifelemente Uber sechs Jahre,
mit einer im Ermessen der Revisionsstelle liegenden Priftiefe (gilt auch fur bewilligte (gemischte)
Finanzholdinggesellschaften).

¢ Andere Vorschriften / Wertpapierdienstleistungen und Nebendienstleistungen (MiFID 11): Graduelle
Abdeckung der einzelnen Prufelemente tber sechs Jahre, mit einer im Ermessen der Revisionsstelle
liegenden Priiftiefe.

e Andere Vorschriften / Zahlungsdiensterichtlinie (PSD Il): Graduelle Abdeckung der einzelnen Pri-
felemente Uber sechs Jahre, mit einer im Ermessen der Revisionsstelle liegenden Prftiefe.

e ICAAP: Graduelle Abdeckung mit einer jahrlichen Detailprufung einzelner Prufelemente fur alle In-
stitute (siehe Musterbericht) sowie zuséatzlich rotierender Prifelemente mittels Priiftiefe «Detailpri-
fung» in der nachfolgenden Periodizitat:

o Institute, der Kategorie 3 geméass FMA-Mitteilung 2017/4: innerhalb von zwei Jahren
o Institute der Kategorie 2 geméss FMA-Mitteilung 2017/4 innerhalb von drei Jahren
o Institute der Kategorie 1 geméass FMA-Mitteilung 2017/4 innerhalb von vier Jahren

e ILAAP: Graduelle Abdeckung mit einer jahrlichen Detailpriifung einzelner Prifelemente fur alle Insti-
tute (siehe Musterbericht) sowie zusatzlich rotierender Prifelemente mittels Priftiefe «Detailpri-
fung» in der nachfolgenden Periodizitat:

o Institute, der Kategorie 3 gemass FMA-Mitteilung 2017/4: innerhalb von zwei Jahren
o Institute der Kategorie 2 gemass FMA-Mitteilung 2017/4 innerhalb von drei Jahren

o Institute der Kategorie 1 geméass FMA-Mitteilung 2017/4 innerhalb von vier Jahren
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1.4 Inhalte des Berichtes Uber die Aufsichtsprifung

Inhaltliche Vorgaben fiir den Bericht tiber die Aufsichtspriifung fir Banken bzw. die Gruppe ergeben sich aus
Anhang A2 dieser Richtlinie.

Der Bericht tber die Aufsichtspriifung weist dementsprechend mindestens folgende Bestandteile auf:

a) Ubersicht zu den Rahmenbedingungen der Aufsichtspriifung, d.h. insbesondere Bestétigung, dass die
Prufung gemass der vorab eingereichten Prifstrategie an die FMA durchgefiihrt wurde; Angabe der Zeit-
spanne, in der die Prifungshandlungen und die Berichterstattung durchgefihrt wurde; Auflistung der bei der
Prifung wesentlich eingesetzten Personen inkl. Angabe der Hierarchie- bzw. Funktionsstufe; Ausmass der
Abstutzung auf bzw. Verwendung von Arbeiten Dritter; Hinweise auf Einschrénkungen und Schwierigkeiten
bei der Aufsichtspriifung; Bestatigung, dass alle Informationen zeitgerecht und in der erforderlichen Qualitat
zur Verfigung gestellt wurden (gemass Art. 123 Abs. 2 BankG) und Bestéatigung der Unabhangigkeit der
Revisionsstelle gemass 127 BankG;

b) Angaben zu weiteren Mandaten der Revisionsstelle bei der beaufsichtigten Bank bzw. innerhalb derselben
Gruppe (Art. 124 Abs. 6 BankG);

c) Darstellung samtlicher Beanstandungen und Empfehlungen, deren Fristen fir die Bereinigung bzw. Um-
setzung sowie der von der Bank oder dem Unternehmen innerhalb einer Gruppe, das nach Art. 11 CRR bzw.
Art. 3 Abs. 2 BankG zur Sicherstellung der Erfullung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen auf konsolidier-
ter Basis verpflichtet ist, bereits getroffenen oder zu treffenden Massnahmen zur Beseitigung der Beanstan-
dung oder Umsetzung der Empfehlung mit Verweis auf die entsprechende Stelle im Bericht tber die Auf-
sichtsprifung (Art. 128 BankG). Der Bank oder dem Unternehmen innerhalb einer Gruppe, das nach Art. 11
CRR bzw. Art. 3 Abs. 2 BankG zur Sicherstellung der Erfullung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen auf
konsolidierter Basis verpflichtet ist, ist vor Abschluss des Berichtes Uiber die Aufsichtsprifung die Mdglichkeit
einzuraumen, zumindest zu Beanstandungen und Empfehlungen Stellung zu nehmen. Falls die Bank oder
das Unternehmen innerhalb einer Gruppe, das nach Art. 11 CRR bzw. Art. 3 Abs. 2 BankG zur Sicherstellung
der Erfullung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen auf konsolidierter Basis verpflichtet ist, mit einer Bean-
standung oder Empfehlung nicht einverstanden ist, hat die Revisionsstelle dies im Bericht Uber die Aufsichts-
prifung offenzulegen;

d) Bestatigung der Einhaltung aufsichtsrechtlicher Vorgaben der FMA durch die Revisionsstelle, welche ex-
plizit und individuell fur die zu prifende Bank bzw. die Gruppe gelten;

e) Darlegung der wesentlichen Feststellungen durch die interne Revision;

f) Darlegung der durch Dritte (z.B. die fur die konsolidierte Aufsicht zustéandige auslandische Behorde, Ratin-
gagenturen, andere Revisionsstellen) aufgebrachten wesentlichen Feststellungen;

g) Zusammenfassung von weiteren Priferkenntnissen sowie Anbringung einer Gesamteinschatzung basie-
rend auf den Erkenntnissen aus den durchgefiihrten Prifungshandlungen der Revisionsstelle:

¢ Stellungnahme zur Gewabhr fur eine einwandfreie Geschéftsfihrung durch die Organe und qualifiziert
Beteiligten (bei Bank),

e Darlegung eines Prufurteils — basierend auf den Ergebnissen der durchgefiihrten Prifungshandlun-
gen — ob die internen Verfahren sicherstellen, dass die Bestimmungen des BankG, der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013, anderer unmittelbar auf Banken anwendbarer EWR-Rechtsvorschriften oder an-
derer in Art. 5 Abs. 1 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes angefuhrter Gesetze eingehalten werden
(Art. 128 Abs. 1 BankG),

e Wirdigung der Gesamtsituation der Bank, bewilligten (gemischten) Finanzholdinggesellschaft sowie
der Gruppe (falls vorliegend) sowie aktueller Entwicklungen durch die Revisionsstelle;

h) Auffalligkeiten ausserhalb der Aufsichtsprifung, welche wesentliche Auswirkungen auf die Risikolage der
Bank, bewilligte (gemischte) Finanzholdinggesellschaft bzw. der Gruppe haben und somit in der Risikoana-
lyse zu berlicksichtigen sind, sind im Rahmen der Berichterstattung aufzufiihren (z.B. Empfehlungen im Rah-
men des Management Letters bei der Abschlusspriifung; steuerrechtliche Verfahren etc.);
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i) Darstellung von wichtigen Informationen zu der gepriften Bank, bewilligten (gemischten) Finanzholding-
gesellschaft bzw. der Gruppe (Geschaftstatigkeit und Kundenstruktur, Gruppenstruktur und Beteiligungsver-
héltnisse, Beziehungen zu anderen Unternehmen, Betriebs- und Aufbauorganisation) und wesentlicher An-
derungen;

j) Prufbestatigungen und angemessene Ausfihrungen pro abgedecktem Priiffeld bzw. Prifelement zu der
gepruften Bank, bewilligten (gemischten) Finanzholdinggesellschaft bzw. der Gruppe. Durch die Revisions-
stelle sind folgende Unterlagen einzureichen:

e Formular Risikoanalyse / Priifstrategie; falls Abweichungen zu an die FMA eingereichte Versionen
bestehen,

e Aktuelle Organigramme (im Minimum mit Angabe der verantwortlichen Personen pro Geschéftsbe-
reich bzw. Abteilung), sowie

e grafische Darstellung der Gruppenstruktur inkl. Beteiligungsverhéltnisse.

1.5 Gliederung des Berichtes Uber die Aufsichtsprufung

1) Fur die Gliederung und den Inhalt des Berichtes Uber die Aufsichtsprifung fur Banken, bewilligten (ge-
mischten) Finanzholdinggesellschaft bzw. der Gruppe kann die Vorlage der FMA verwendet werden (siehe
Anhang A2). Eine Reduktion der Mindestgliederung ist nur fiir jene Priffelder zulassig, bei welchen im Be-
richtsjahr keine Intervention durchgefiihrt wurde.

2) Die FMA kann weitere Angaben im Bericht Gber die Aufsichtsprifung festlegen.

1.6 Verteilung des Berichtes Uber die Aufsichtsprifung

Der Bericht tber die Aufsichtspriifung muss spatestens finf Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres der
FMA, dem Verwaltungsrat und der Revisionsstelle nach den Bestimmungen des Personen- und Gesell-
schaftsrechts (falls nicht mit Revisionsstelle geméss Spezialgesetz identisch) eingereicht werden. Jedes Mit-
glied des Verwaltungsrates und die Revisionsstelle nach den Bestimmungen des Personen- und Gesell-
schaftsrechts (falls nicht mit Revisionsstelle geméass Spezialgesetz identisch) hat die Einsichtnahme unter-
schriftlich zu bestéatigen oder protokollarisch angemessen festzuhalten.
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2. Geregelte Markte
2.1 Allgemeines

2.1.1 Gruppe und Konzern

Unter den Begriffen ,Gruppe” und ,Konzern® ist eine Gruppe im Sinne des Art. 3a Abs. 1 Ziff. 7 BankG zu
verstehen.

2.1.2 Generalklausel

Sofern im Folgenden nicht anderes geregelt, gelten fur die Aufgaben der Revisionsstelle und fir den Bericht
Uber die Aufsichtsprifung die Bestimmungen fir Banken und Wertpapierfirmen sinngemass.

2.2 Inhalte des Berichtes Uber die Aufsichtsprifung

2.2.1 Allgemeines

1) Im Bericht tber die Aufsichtsprufung ist klar darzustellen, ob die Vorschriften Uber die Geschéftstatigkeit
nach Art. 56a Abs. 2, 5, 6 und 8 BankV eingehalten wurden, und ob die Voraussetzungen fir die Erteilung
der Bewilligung nach Art. 30s BankG und Art. 56a Abs. 1 BankV weiterhin gegeben sind.

2) Der Bericht Uiber die Aufsichtspriifung muss dariiber hinaus die allgemeine Vermdgenslage des geregelten
Marktes klar erkennen lassen. Er hat festzuhalten, ob die in der ordnungsgemass aufgestellten Bilanz aus-
gewiesenen Riuckstellungen, Verbindlichkeiten und passiven Rechnungsabgrenzungsposten durch die vor-
handenen Aktiven gedeckt und ob die ausgewiesenen eigenen Mittel erhalten sind.

3) Der Bericht Uber die Aufsichtsprifung hat zu Beginn, mit Hinweis auf die entsprechenden Stellen des
Berichts, eine Zusammenfassung der Beanstandungen, Einschrankungen, Feststellungen und Empfehlun-
gen wiederzugeben.

4) Die Revisionsstelle hat die Aktiven, Passiven und Ausserbilanzgeschéfte selbstandig zu beurteilen. Der
geregelte Markt muss dafir die erforderlichen Unterlagen zur Verfigung stellen.

5) Die Ergebnisse der internen Kontrollmechanismen sind von der Revisionsstelle in geeigneter Weise zu
berlicksichtigen. Die Revisionsstelle kann verlangen, dass die Ergebnisse der internen Kontrollmechanismen
ihr laufend zugestellt werden. Sie bleibt jedoch fur die in Abs. 1 und 2 vorgeschriebenen Feststellungen
verantwortlich.

6) Der leitende Revisor und die Revisionsstelle missen erklaren, ob sie von dem geregelten Markt alle not-
wendigen Auskinfte und Unterlagen nach Art. 30s Abs. 2 in Verbindung mit Art. 11 Abs. 2 BankG erhalten
haben.

7) Dem Finanzintermediar ist vor Abschluss des Berichtes Uber die Aufsichtsprifung die Mdglichkeit einzu-
raumen, zumindest zu Beanstandungen und Empfehlungen Stellung zu nehmen. Falls der Finanzintermediar
mit einer Beanstandung oder Empfehlung nicht einverstanden ist, hat die Revisionsstelle dies im Bericht Uber
die Aufsichtsprifung offenzulegen.

8) Der Bericht tber die Aufsichtspriifung ist vom leitenden Revisor und der Revisionsstelle (vertreten durch
ihre Zeichnungsberechtigten) zu unterzeichnen.
2.2.2 Bewilligungsvoraussetzungen

Im Bericht Uber die Aufsichtsprifung sind regelméassig und im Einzelnen insbesondere die Voraussetzungen
zur Erteilung der Bewilligung betreffend Art. 30s BankG und Art. 56a Abs. 1 BankV zu behandeln.
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2.2.3 Geschaftstatigkeit

1) Im Bericht Gber die Aufsichtspriifung sind regelméssig und im Einzelnen inshesondere die die Geschéfts-
tatigkeit betreffenden Punkte gemass Art. 56a Abs. 2, 5, 6 und 8 BankV, wenn nétig mit Zahlenangaben, zu
behandeln.

2) Hinsichtlich Rechnungslegung wird auf die Ausfiihrungen in Anhang B2, Kapitel Geschéftsbericht, verwie-
sen.

2.2.4 Weitere Angaben

1) Im Bericht Uber die Aufsichtsprifung sind auch Punkte zu behandeln, soweit sie fiir die Beurteilung der
Vermogens- und Ertragslage des geregelten Marktes von Bedeutung sind.

2) Falls der Revisionsstelle weitere Fragen wichtig erscheinen, hat sie die Revision auszudehnen und dar-
Uber zu berichten.

2.3 Gliederung des Berichtes tUber die Aufsichtsprifung

1) Fir die Gliederung und den Inhalt des Berichtes Uber die Aufsichtsprifung gelten die Vorschriften von
Anhang B2. Eine Reduktion der Mindestgliederung ist nicht moglich.

2) Die FMA kann weitere Angaben im Bericht tiber die Aufsichtsprifung festlegen.

2.4 Verteilung des Berichtes uber die Aufsichtsprifung

1) Der Bericht Uber die Aufsichtsprifung muss spatestens sechs Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres
der FMA, dem Verwaltungsrat und der Revisionsstelle nach den Bestimmungen des Personen- und Gesell-
schaftsrechts eingereicht werden. Jedes Mitglied des Verwaltungsrates und die Revisionsstelle nach den
Bestimmungen des Personen- und Gesellschaftsrechts hat die Einsichtnahme unterschriftlich zu bestatigen.

2) Der Geschéftsbericht darf der Generalversammlung erst zur Genehmigung vorgelegt werden, wenn der
Verwaltungsrat und die Revisionsstelle nach den Bestimmungen des PGR vom Bericht Uber die Aufsichts-
prufung Uber das Geschéaftsjahr des im Vorjahr genehmigten Geschéftsberichts gemass Abs. 1 Kenntnis
genommen haben. Sofern der Bericht Uber die Aufsichtsprifung tber das soeben abgeschlossene Ge-
schéftsjahr bereits vorliegt, ist auch dieser vor Vorlage des aktuellen Geschéaftsberichts an die Generalver-
sammlung nach Abs. 1 zur Kenntnis zu nehmen.
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3.  Wertpapierfirmen

3.1 Allgemeines

Der Anhang C2 stellt einen Mindestprifumfang dar und gilt sowohl fiir kleine und nicht verflochtene Wertpa-
pierfirmen im Sinne des Art. 4 Abs. 1 Ziff. 2 WPFG i.V.m. Art. 12 IFR, als auch fir jene, welche die Bedin-
gungen nicht erfullen. Zu beachten ist, dass die Vorschriften der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (CRR) zur
Anwendung gelangen kénnen, wenn die Voraussetzungen des Art. 1 Abs. 2 IFR (Gréssenkriterien) erfullt
sind.

Gruppe und Wertpapierfirmengruppe

Unter dem Begriff ,,Gruppe® ist ein Mutterunternehmen und alle Tochterunternehmen im Sinne des Art. 4
Abs. 1 Ziff. 24 WPFG zu verstehen.

Unter dem Begriff ,Wertpapierfirmengruppe® ist eine Wertpapierfirmengruppe nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 25 der
Verordnung (EU) 2019/2033 zu verstehen (Abs. 1 Ziff. 24 WPFG).

3.2 Risikoanalyse/Prifstrategie
Die Risikoanalyse fur Wertpapierfirmen erfolgt gemass Abschnitt 1.4 sowie Anhang C1 dieser Richtlinie.

Die Revisionsstelle erstellt fir jeden zu prifenden Finanzintermediar jahrlich eine Risikoanalyse/Prifstrate-
gie, die sie der FMA zwei Monate vor Ende des Geschaftsjahres des Finanzintermediars vorzulegen hat.
Anpassungen der FMA hinsichtlich Prifstrategie erfolgen innerhalb von zwei Monaten nach Einreichung.
Ansonsten kann davon ausgegangen werden, dass die FMA keine Anpassungen vornimmt.

Gemass Artikel 29 Abs. 2 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zur Errichtung einer Européischen Aufsichts-
behodrde wird diese erméchtigt, zur Férderung gemeinsamer Aufsichtskonzepte und -praktiken neue prakti-
sche Hilfsmittel und Instrumente zu entwickeln, die die Konvergenz erhéhen. Seitens ESMA wurde diese
Erméachtigung aufgegriffen und verschiedene Supervisory Briefings veroffentlicht. Diese gelangen in der lau-
fenden Aufsicht der FMA zu Anwendung. Die Revisionsstellen beriicksichtigen die anwendbaren Supervisory
Briefings bei der Durchfiihrung der aufsichtsrechtlichen Prifungen der Finanzintermediare. Dabei handelt es
sich um die Nachfolgenden:

o ESMA35-43-3861: Supervisory Briefing on Understanding the Definition of Advice under MiFID I
o ESMA35-42-1428: Supervisory Briefing on Copy Trading
o ESMA35-36-2780: Supervisory Briefing - Supervision of Cross-Border Activities of Investment Firms

o ESMA35-43-2900: Supervisory Briefing in Relation to Firms using Tied Agents in the MiFID Il Frame-
work

e ESMA70-156-835: Supervisory Briefing Pre-Trade Transparency Non-Equity Instruments
o ESMA35-36-1640: MiFID Il Supervisory Briefing on Appropriateness
o ESMA35-43-1493: MiFID Il Supervisory Briefing on the Use of Third-Country Branches by EU firms
e ESMA35-43-1206: MiFID Il Supervisory Briefing on Suitability
Die FMA behélt sich vor, ergédnzend zu den in Anhang C2 dieser Richtlinie dargelegten Vorgaben Prif-
schwerpunkte zu definieren oder die Prifgebiete bzw. -felder zu erweitern.

Eine Erweiterung des Prifgebiets ist insbesondere in den nachfolgend genannten Vorschriften vorbehaltlich
der nationalen Umsetzung maoglich:

e Verordnung (EU) 2019/834 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 20. Mai 2019 zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 in Bezug auf die Clearingpflicht, die Aussetzung der
Clearingpflicht, die Meldepflichten, die Risikominderungstechniken fir nicht durch eine zentrale
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Gegenpartei geclearte OTC-Derivatekontrakte, die Registrierung und Beaufsichtigung von Transak-
tionsregistern und die Anforderungen an Transaktionsregister (EMIR-REFIT);

e Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015
uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (SFTR);

e Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Européaischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur
Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Europaischen Union und Uber
Zentralverwahrer sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und der Verordnung
(EU) Nr. 236/2012 (CSDR);

e Verordnung (EU) Nr. 236/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Marz 2012
Uber Leerverkaufe und bestimmte Aspekte von Credit Default Swaps (SSR);

e Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien
2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (BMR);

e Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europdaischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014
Uber Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG
des Européaischen Parlaments und des Rates und der Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und
2004/72/EG der Kommission (MAR).

3.3 Bericht Uber die Aufsichtsprifung
Inhaltliche Vorgaben fur den Bericht Giber die Aufsichtspriifung ergeben sich aus Anhang C2 dieser Richtlinie.

Die in Anhang C2 dargelegte Mindestgliederung ist einzuhalten. Eine Erganzung ist im Einzelfall, insbeson-
dere durch eine weitere Untergliederung oder zusatzliche Kapitel, méglich. Sie unterliegt dem Ermessen der
Revisionsstelle und hat der Bedeutung der dargestellten Sachverhalte zu entsprechen. Eine Reduktion der
Mindestgliederung ist nicht méglich. Absatze ohne jegliche Relevanz kénnen allerdings geléscht werden.
Falls der Revisionsstelle weitere Sachverhalte wichtig erscheinen, hat sie die Revision auszudehnen und
daruber zu berichten.

Die Revisionsstelle stellt in jedem Priffeld die hierzu durchgefihrten Prifungshandlungen kurz und bindig
dar.
3.4 Verteilung des Berichtes Uber die Aufsichtsprufung

Die Revisionsstelle Gbermittelt der FMA Uber das e-Service Portal fristgerecht den Bericht iber die Aufsichts-
prifung. Gleichzeitig ist der Bericht den Verantwortlichen fir die Leitung und Uberwachung sowie der Ge-
schéaftsfuhrung der Wertpapierfirma zuzustellen.
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4. E-Geld-Institute
4.1 Allgemeines

4.1.1 Prifelement

Ein Prifelement entspricht der fir die Berichterstattung Uber die Aufsichtsprifung verlangten Bestatigung
von Aspekten oder Vorgaben der zugrundeliegenden Bestimmungen in einem Priffeld, welche mit einer bzw.
mehreren eindeutigen Prufbestatigung/-en zu adressieren sind. Ein Pruffeld ist in ein oder mehrere Prifele-
mente untergliedert.

4.1.2 Generalklausel
Sofern im Folgenden nicht anderes geregelt, gelten, sofern anwendbar, fur die Aufgaben der Revisionsstelle
und fur den Bericht tber die Aufsichtsprufung die Bestimmungen fiir Banken sinngemass.

4.2  Prifumfang und Prufverfahren

4.2.1 Risikoanalyse und Prifstrategie — Einreichung und Anpassungen durch die FMA

Die Risikoanalyse und Prifstrategie ist der FMA fiir das jeweils laufende Prifungsjahr bis spatestens zum
30. Juni vor Prufungsbeginn einzureichen. Anpassungen der FMA hinsichtlich der Prufstrategie erfolgen in-
nerhalb von 2 Monaten nach Einreichung. Ansonsten kann davon ausgegangen werden, dass die FMA keine
Anpassungen vornimmt.

4.2.2 Prufumfang

Die Aufsichtsprifung hat bei jeder Interventionstiefe hinsichtlich den einzelnen Prffeldern neben der Priifung
der Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen, Statuten und Reglementen (siehe Kap. 3.3) die Uberein-
stimmung von Reglementen und Weisungen mit den gesetzlichen Bestimmungen zu umfassen.

Die FMA kann Priufschwerpunkte («zusatzlich festgelegte Prifgebiete / Risikoarten bzw. Pruffelders») vorgan-
gig den Revisionsstellen kommunizieren, welche im Rahmen der Aufsichtsprifung abzudecken sind. Die
vorgangige Kommunikation durch die FMA Liechtenstein gibt an, welche Pruffelder im Rahmen der Aufsichts-
prifung mit welcher Priftiefe abzudecken sind und welche Prifbestatigungen des jeweiligen Pruffelds im
Rahmen des vorliegenden Berichts Uber die Aufsichtspriifung aufzufihren und zu beurteilen sind. Die Kom-
munikation durch die FMA erfolgt, sofern mdglich, innerhalb von 2 Monaten nach Einreichung der Risikoana-
lyse/Prufstrategie.

4.2.3 Priftiefe und Prifperiodizitat

Folgende Priffelder bzw. Sachverhalte weichen von der Anwendung der Pruftiefe und Prifperiodizitat (Inter-
vention) gemass Abschnitt | dieser Richtlinie fir E-Geld-Institute ab:

¢ Interne Revision: Zumindest jahrliche kritische Beurteilung

4.2.4 Prifverfahren ,,graduelle Abdeckung“

Das in Abschnitt 1.6.5.1 bezeichnete Priifverfahren der graduellen Abdeckung ist bei der Priifung von E-Geld-
Institute ausschliesslich bei folgenden Priffeldern anwendbar:

e Governance / Auslagerungen: Graduelle Abdeckung der einzelnen Prifelemente Uber sechs Jahre,
mit einer im Ermessen der Revisionsstelle liegenden Priiftiefe.

e Andere Vorschriften / Zahlungsdiensterichtlinie (PSD Il): Graduelle Abdeckung der einzelnen Prii-
felemente Uber sechs Jahre, mit einer im Ermessen der Revisionsstelle liegenden Priftiefe.
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¢ Meldewesen / Periodisches Meldewesen: Graduelle Abdeckung der einzelnen Prufelemente Uber
sechs Jahre, mit einer im Ermessen der Revisionsstelle liegenden Priftiefe.

4.2.5 Korrespondierende Betrachtung

Zusammenhangende Prffelder Gber die Prifgebiete hinweg kénnen korrespondierend beurteilt und im Prif-
jahr gepruft werden, sofern dies sachlich angemessen ist (z.B. Interne Verfahren bilden Kreditrisiko und Kre-
ditrisikokonzentrationen tUberwiegend mit den gleichen Verfahren ab).

4.3 Inhalte des Berichtes uber die Aufsichtsprifung

Inhaltliche Vorgaben fir den Bericht Giber die Aufsichtspriifung fiir E-Geld-Institute ergeben sich aus Anhang
D2 dieser Richtlinie.

Der Bericht Uber die Aufsichtsprifung weist dementsprechend mindestens folgende Bestandteile auf:

a) Ubersicht zu den Rahmenbedingungen der Aufsichtspriifung, d.h. insbesondere Bestatigung, dass die
Prifung gemass der vorab eingereichten Prifstrategie an die FMA durchgefihrt wurde; Angabe der Zeit-
spanne, in der die Prifungshandlungen und die Berichterstattung durchgefihrt wurde; Auflistung der bei der
Prifung wesentlich eingesetzten Personen inkl. Angabe der Hierarchie- bzw. Funktionsstufe; Ausmass der
Abstutzung auf bzw. Verwendung von Arbeiten Dritter; Hinweise auf Einschrénkungen und Schwierigkeiten
bei der Aufsichtsprifung, Bestétigung der zeitgerechten Erhalts aller benétigter Informationen in der erfor-
derlichen Qualitat und Bestatigung der Unabhéangigkeit der Revisionsstelle gemass Art. 38 EGG;

b) Angaben zu weiteren Mandaten der Revisionsstelle bei dem beaufsichtigten E-Geld-Institut;

c) Darstellung sdmtlicher Beanstandungen und Empfehlungen, deren Fristen fur die Bereinigung bzw. Um-
setzung sowie der vom E-Geld-Institut bereits getroffenen oder zu treffenden Massnahmen zur Beseitigung
der Beanstandung oder Umsetzung der Empfehlung mit Verweis auf die entsprechende Stelle im Bericht
Uber die Aufsichtsprifung (Art. 40 EGG). Das E-Geld-Institut ist vor Abschluss des Berichtes Uber die Auf-
sichtsprifung die Moglichkeit einzurdumen, zumindest zu Beanstandungen und Empfehlungen Stellung zu
nehmen. Falls das E-Geld-Institut mit einer Beanstandung oder Empfehlung nicht einverstanden ist, hat die
Revisionsstelle dies im Bericht tiber die Aufsichtsprifung offenzulegen;

d) Bestatigung der Einhaltung aufsichtsrechtlicher Vorgaben der FMA durch die Revisionsstelle, welche ex-
plizit und individuell fir das zu prifende E-Geld-Institut gelten;

e) Darlegung der wesentlichen Feststellungen durch die interne Revision;

f) Darlegung der durch Dritte (z.B. die fur die konsolidierte Aufsicht zustéandige ausléndische Behérde, andere
Revisionsstellen) aufgebrachten wesentlichen Feststellungen;

g) Zusammenfassung von weiteren Priferkenntnissen sowie Anbringung einer Gesamteinschéatzung basie-
rend auf den Erkenntnissen aus den durchgefiihrten Prifungshandlungen der Revisionsstelle:

e Stellungnahme zur Gewabhr fur eine einwandfreie Geschéftsfihrung durch die Organe und qualifiziert
Beteiligten inkl. Darlegung, ob die finanzielle Soliditat der qualifiziert Beteiligten des E-Geld-Instituts
gegeben ist,

e Darlegung eines Prifurteils, ob die internen Verfahren — basierend auf den Ergebnissen der durch-
gefiihrten Prifungshandlungen - sicherstellen, dass die Bestimmungen des EGG, anderer unmittel-
bar auf E-Geld-Institute anwendbarer EWR-Rechtsvorschriften oder anderer in Art. 5 Abs. 1 des
FMAG angefiihrter Gesetze eingehalten werden (Art. 39 Abs. 1 EGG) und Erlduterung von allfalligen
Vorkommnissen, welche diese tangieren kdnnen. Die Revisionsstelle schlagt, falls notwendig, Mas-
shahmen zur Wiederherstellung des ordnungsgeméassen Zustands vor,

e Wirdigung der Gesamtsituation des E-Geld-Instituts sowie aktueller Entwicklungen durch die Revi-
sionsstelle;
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h) Auffalligkeiten ausserhalb der Aufsichtsprifung, welche wesentliche Auswirkungen auf die Risikolage des
Finanzintermediars haben und somit in der Risikoanalyse zu beriicksichtigen sind, sind im Rahmen der Be-
richterstattung aufzufihren (z.B. Empfehlungen im Rahmen des Management Letters bei der Abschlusspri-
fung; steuerrechtliche Verfahren etc.);

i) Darstellung von wichtigen Informationen zum gepruften E-Geld-Institut (Geschéftstatigkeit und Kunden-
struktur, Beteiligungsverhaltnisse, Beziehungen zu anderen Unternehmen, Betriebs- und Aufbauorganisa-
tion) und wesentlicher Anderungen;

j) Prufbestéatigungen und angemessene Ausfiihrungen pro abgedecktem Priffeld bzw. Prifelement.
Durch die Revisionsstelle sind folgende Unterlagen einzureichen:;

e Formular Risikoanalyse / Prufstrategie; falls Abweichungen zu an die FMA eingereichte Versionen
bestehen,

e Aktuelle Organigramme (im Minimum mit Angabe der verantwortlichen Personen pro Geschéftsbe-
reich bzw. Abteilung) inkl. Auflistung von Agenten, Zweigstellen und Beschreibung der Teilnahme an
einem Zahlungssystem

4.4 Gliederung des Berichtes tber die Aufsichtsprifung

1) Fur die Gliederung und den Inhalt des Berichtes Uber die Aufsichtsprufung fir E-Geld-Institute kann die
Vorlage der FMA verwendet werden (siehe Anhang D2). Eine Reduktion der Mindestgliederung ist nur fir
jene Pruffelder zulassig, bei welchen im Berichtsjahr keine Intervention durchgefiihrt wurde.

2) Die FMA kann weitere Angaben im Bericht tiber die Aufsichtsprifung festlegen.

4.5 Verteilung des Berichtes Uber die Aufsichtsprifung

Der Bericht Uber die Aufsichtsprifung muss spatestens sechs Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres der
FMA, dem Verwaltungsrat und der Revisionsstelle nach den Bestimmungen des Personen- und Gesell-
schaftsrechts (falls nicht mit Revisionsstelle geméss Spezialgesetz identisch) eingereicht werden. Jedes Mit-
glied des Verwaltungsrates und die Revisionsstelle nach den Bestimmungen des Personen- und Gesell-
schaftsrechts (falls nicht mit Revisionsstelle geméass Spezialgesetz identisch) hat die Einsichtnahme unter-
schriftlich zu bestéatigen oder protokollarisch angemessen festzuhalten.
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5. Zahlungsinstitute
5.1 Allgemeines

5.1.1 Priufelement

Ein Prifelement entspricht der fir die Berichterstattung tber die Aufsichtsprifung verlangten Bestatigung
von Aspekten oder Vorgaben der zugrundeliegenden Bestimmungen in einem Priffeld, welche mit einer bzw.
mehreren eindeutigen Prufbestatigung/-en zu adressieren sind. Ein Pruffeld ist in ein oder mehrere Prifele-
mente untergliedert.

5.1.2 Generalklausel

Sofern im Folgenden nicht anderes geregelt, gelten, sofern anwendbar, fur die Aufgaben der Revisionsstelle
und fur den Bericht tber die Aufsichtsprifung die Bestimmungen fiir Banken sinngemass.

5.2  Prifumfang und Prufverfahren

5.2.1 Risikoanalyse und Prifstrategie — Einreichung und Anpassungen durch die FMA

Die Risikoanalyse und Prifstrategie ist der FMA fiir das jeweils laufende Prifungsjahr bis spatestens zum
30. Juni vor Prufungsbeginn einzureichen. Anpassungen der FMA hinsichtlich der Prufstrategie erfolgen in-
nerhalb von 2 Monaten nach Einreichung. Ansonsten kann davon ausgegangen werden, dass die FMA keine
Anpassungen vornimmt.

5.2.2 Prufumfang

Die Aufsichtsprifung hat bei jeder Interventionstiefe hinsichtlich den einzelnen Priffeldern neben der Priifung
der Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen, Statuten und Reglementen (siehe Kap. 3.3) die Uberein-
stimmung von Reglementen und Weisungen mit den gesetzlichen Bestimmungen zu umfassen.

Die FMA kann Priufschwerpunkte («zuséatzlich festgelegte Prifgebiete / Risikoarten bzw. Pruffelder») vorgan-
gig den Revisionsstellen kommunizieren, welche im Rahmen der Aufsichtsprifung abzudecken sind. Die
vorgangige Kommunikation durch die FMA Liechtenstein gibt an, welche Pruffelder im Rahmen der Aufsichts-
prifung mit welcher Priftiefe abzudecken sind und welche Prifbestatigungen des jeweiligen Pruffelds im
Rahmen des vorliegenden Berichts Uber die Aufsichtspriifung aufzufihren und zu beurteilen sind. Die Kom-
munikation durch die FMA erfolgt, sofern mdglich, innerhalb von 2 Monaten nach Einreichung der Risikoana-
lyse/Prufstrategie.

5.2.3 Priftiefe und Prifperiodizitat

Folgende Priffelder bzw. Sachverhalte weichen von der Anwendung der Pruftiefe und Prifperiodizitat (Inter-
vention) gemass Abschnitt | dieser Richtlinie fir Zahlungsinstitute ab:

¢ Interne Revision: Zumindest jahrliche kritische Beurteilung

5.2.4 Priifverfahren ,graduelle Abdeckung*

Das in Abschnitt 1.6.5.1 bezeichnete Prufverfahren der graduellen Abdeckung ist bei der Prifung von Zah-
lungsinstitute ausschliesslich bei folgenden Priffeldern anwendbar:

e Governance / Auslagerungen: Graduelle Abdeckung der einzelnen Prifelemente Uber sechs Jahre,
mit einer im Ermessen der Revisionsstelle liegenden Priiftiefe.

e Andere Vorschriften / EBA/GL/2017/10 Schwerwiegende Betriebs- oder Sicherheitsvorfalle
(EBA/GL/2017/10) und Starke Kundenauthentifizierung (DelVO (EU) Nr. 2018/389): Graduelle Ab-
deckung der einzelnen Prifelemente Uber sechs Jahre, mit einer im Ermessen der Revisionsstelle
liegenden Priftiefe.
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¢ Meldewesen / Periodisches Meldewesen: Graduelle Abdeckung der einzelnen Prufelemente Gber
sechs Jahre, mit einer im Ermessen der Revisionsstelle liegenden Priftiefe.

5.2.5 Korrespondierende Betrachtung

Zusammenhangende Prffelder Uber die Prifgebiete hinweg kénnen korrespondierend beurteilt und im Prif-
jahr gepruft werden, sofern dies sachlich angemessen ist (z.B. Interne Verfahren bilden Kreditrisiko und Kre-
ditrisikokonzentrationen tUberwiegend mit den gleichen Verfahren ab).

5.3 Inhalte des Berichtes uber die Aufsichtsprifung

Inhaltliche Vorgaben fir den Bericht Uber die Aufsichtsprifung fir Zahlungsinstitute ergeben sich aus Anhang
E2 dieser Richtlinie.

Der Bericht Uber die Aufsichtsprifung weist dementsprechend mindestens folgende Bestandteile auf:

a) Ubersicht zu den Rahmenbedingungen der Aufsichtspriifung, d.h. insbesondere Bestatigung, dass die
Prifung gemass der vorab eingereichten Prifstrategie an die FMA durchgefihrt wurde; Angabe der Zeit-
spanne, in der die Prifungshandlungen und die Berichterstattung durchgeftihrt wurde; Auflistung der bei der
Prifung wesentlich eingesetzten Personen inkl. Angabe der Hierarchie- bzw. Funktionsstufe; Ausmass der
Abstutzung auf bzw. Verwendung von Arbeiten Dritter; Hinweise auf Einschrénkungen und Schwierigkeiten
bei der Aufsichtsprifung, Bestatigung der zeitgerechten Erhalts aller benétigter Informationen in der erfor-
derlichen Qualitat und Bestatigung der Unabhangigkeit der Revisionsstelle geméss Art. 40c ZDG.

b) Angaben zu weiteren Mandaten der Revisionsstelle bei dem beaufsichtigten Zahlungsinstitut;

c) Darstellung sdmtlicher Beanstandungen und Empfehlungen, deren Fristen fur die Bereinigung bzw. Um-
setzung sowie der vom Zahlungsinstitut bereits getroffenen oder zu treffenden Massnahmen zur Beseitigung
der Beanstandung oder Umsetzung der Empfehlung mit Verweis auf die entsprechende Stelle im Bericht
Uber die Aufsichtsprifung (Art. 40d ZDG). Das Zahlungsinstitut ist vor Abschluss des Berichtes Uber die
Aufsichtsprifung die Mdglichkeit einzurdumen, zumindest zu Beanstandungen und Empfehlungen Stellung
zu nehmen. Falls das Zahlungsinstitut mit einer Beanstandung oder Empfehlung nicht einverstanden ist, hat
die Revisionsstelle dies im Bericht Uber die Aufsichtsprifung offenzulegen;

d) Bestatigung der Einhaltung aufsichtsrechtlicher Vorgaben der FMA durch die Revisionsstelle, welche ex-
plizit und individuell fir das zu prufende Zahlungsinstitut gelten;

e) Darlegung der wesentlichen Feststellungen durch die interne Revision;

f) Darlegung der durch Dritte (z.B. die fur die konsolidierte Aufsicht zustandige auslandische Behérde, andere
Revisionsstellen) aufgebrachten wesentlichen Feststellungen;

g) Zusammenfassung von weiteren Priferkenntnissen sowie Anbringung einer Gesamteinschéatzung basie-
rend auf den Erkenntnissen aus den durchgefiihrten Prifungshandlungen der Revisionsstelle:

e Stellungnahme zur Gewabhr fur eine einwandfreie Geschéftsfihrung durch die Organe und qualifiziert
Beteiligten inkl. Darlegung, ob die finanzielle Soliditat der qualifiziert Beteiligten des Zahlungsinstituts
gegeben ist,

e Darlegung eines Prifurteils, ob die internen Verfahren — basierend auf den Ergebnissen der durch-
gefuhrten Prifungshandlungen - sicherstellen, dass Bestimmungen des ZDG, anderer unmittelbar
auf Zahlungsinstitute anwendbarer EWR-Rechtsvorschriften oder anderer in Art. 5 Abs. 1 des FMAG
angefiihrter Gesetze eingehalten werden (Art. 40d Abs. 1 ZDG) und Erlduterung von allfélligen Vor-
kommnissen, welche diese tangieren kénnen. Die Revisionsstelle schlagt, falls notwendig, Massnah-
men zur Wiederherstellung des ordnungsgemassen Zustands vor,

e Wairdigung der Gesamtsituation des Zahlungsinstituts sowie aktueller Entwicklungen durch die Re-
visionsstelle;
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h) Auffalligkeiten ausserhalb der Aufsichtsprifung, welche wesentliche Auswirkungen auf die Risikolage des
Finanzintermediars haben und somit in der Risikoanalyse zu bertcksichtigen sind, sind im Rahmen der Be-
richterstattung aufzufihren (z.B. Empfehlungen im Rahmen des Management Letters bei der Abschlusspri-
fung; steuerrechtliche Verfahren etc.);

i) Darstellung von wichtigen Informationen zum gepriften Zahlungsinstitut (Geschéftstatigkeit und Kunden-
struktur, Beteiligungsverhaltnisse, Beziehungen zu anderen Unternehmen, Betriebs- und Aufbauorganisa-
tion) und wesentlicher Anderungen;

j) Prufbestéatigungen und angemessene Ausfilhrungen pro abgedecktem Priffeld bzw. Prifelement.
Durch die Revisionsstelle sind folgende Unterlagen einzureichen:;

e Formular Risikoanalyse / Prufstrategie; falls Abweichungen zu an die FMA eingereichte Versionen
bestehen,

¢ Aktuelle Organigramme (im Minimum mit Angabe der verantwortlichen Personen pro Geschéftsbe-
reich bzw. Abteilung) inkl. Auflistung von Agenten, Zweigstellen und Beschreibung der Teilnahme an
einem Zahlungssystem

5.4 Gliederung des Berichtes Uber die Aufsichtsprufung

1) Fir die Gliederung und den Inhalt des Berichtes Uber die Aufsichtsprifung flr Zahlungsinstitute kann die
Vorlage der FMA verwendet werden (siehe Anhang E2). Eine Reduktion der Mindestgliederung ist nur fir
jene Pruffelder zulassig, bei welchen im Berichtsjahr keine Intervention durchgefthrt wurde.

2) Die FMA kann weitere Angaben im Bericht tiber die Aufsichtsprifung festlegen.

5.5 Verteilung des Berichtes Uber die Aufsichtsprifung

Der Bericht Uber die Aufsichtsprifung muss spatestens sechs Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres der
FMA, dem Verwaltungsrat und der Revisionsstelle nach den Bestimmungen des Personen- und Gesell-
schaftsrechts (falls nicht mit Revisionsstelle geméss Spezialgesetz identisch) eingereicht werden. Jedes Mit-
glied des Verwaltungsrates und die Revisionsstelle nach den Bestimmungen des Personen- und Gesell-
schaftsrechts (falls nicht mit Revisionsstelle geméass Spezialgesetz identisch) hat die Einsichtnahme unter-
schriftlich zu bestéatigen oder protokollarisch angemessen festzuhalten.
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6. Versicherungen

6.1 Inhalt der Berichterstattung

1) Im Bericht Gber die Aufsichtspriifung ist klar darzustellen, ob die Vorschriften Giber die Geschaftstatigkeit
von Versicherungsunternehmen eingehalten worden, ob die Voraussetzungen fiir die Erteilung der Bewilli-
gung dauernd und weiterhin erfillt sind und ob der Geschéftsbericht und die Berichterstattung an die FMA
den gesetzlichen Erfordernissen entsprechen.

2) Die Revisionsstelle hat die Bewertung der Aktiven, Passiven und Ausserbilanzgeschéfte selbststandig zu
beurteilen. Die Versicherung muss dafur die erforderlichen Unterlagen zur Verfigung stellen.

3) Stellt die Revisionsstelle Beanstandungen, Tatsachen oder Unternehmensentscheide im Rahmen von Art.
102 Abs. 4 VersAG fest, ist die FMA unverzuglich und unaufgefordert daruber zu informieren.

4) Die Berichte der internen Revision sind von der Revisionsstelle in geeigneter Weise zu berticksichtigen.
Sie kann verlangen, dass ihr die aktualisierten Berichte laufend zugestellt werden. Unabhangig davon bleibt
die Revisionsstelle fir sdmtliche gemass Gesetz vorgeschriebenen Aufgaben eigenstandig verantwortlich.

5) Neben Anhang F1 sind im Rahmen der Berichterstattung durch die Revisionsstelle nach VersAG folgende
Unterlagen einzureichen (diese Formulare bzw. Vorlagen stehen auf der FMA-Homepage zum Download
bereit bzw. werden von der Liechtensteinischen Wirtschaftsprifer-Vereinigung zur Verfigung gestellt):

e Bericht der Revisionsstelle an die Generalversammlung;
e Bericht der Revisionsstelle gemass VersAG zur Aufsichtsprifung an die FMA; sowie
e Bericht der Revisionsstelle Uber die Prufung der Solvabilitéatsbilanz.

Die FMA kann weitere Unterlagen und Informationen anfordern und insbesondere in Einzelfallen eine An-
passung bei den einzureichenden Unterlagen vornehmen. Die FMA behélt sich vor, erganzend zu den in
Anhang F1 dieser Richtlinie dargelegten Vorgaben Prifschwerpunkte zu definieren oder die Priifgebiete bzw.
-felder zu erweitern.

6) Fur die Prifung von kleinen Direktversicherungsunternehmen im Sinne von Art. 3 und 4 VersAG sind im
Anhang F1 vorgéngig die Pruffelder und deren rechtliche Grundlage auf die gesetzlichen Besonderheiten
dieser Unternehmen anzupassen. In diesem Falle ist eine individuell angepasste Risikoanalyse und Priifstra-
tegie vorzunehmen, zu dokumentieren und im Rahmen der Berichterstattung durch die Revisionsstelle nach
VersAG der FMA vorzulegen.

6.2 Verteilung des Berichtes uber die Aufsichtsprifung

Der Bericht tiber die Aufsichtsprifung ist neben den weiteren, im Rahmen der ordentlichen Berichterstattung
einzureichenden Unterlagen im Folgejahr der FMA und dem Verwaltungsrat einzureichen. Weitere Vorgaben
an die Berichterstattung (inkl. Fristen) sind in der FMA-Wegleitung 2022/06: Regelmassige Berichterstattung
nach dem Versicherungsaufsichtsgesetz (VersAG) zu finden.
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7. Vorsorgeeinrichtungen

7.1 Inhalt der Berichterstattung

1) Die Revisionsstelle prift die Geschaftsfiihrung, das Rechnungswesen und die Vermdgensanlagen. Sie
pruft jahrlich die Gesetzes-, Verordnungs-, richtlinien- und Reglementskonformitat der Jahresrechnung, die
Rechtmassigkeit der Geschéftsfiihrung, insbesondere die Beitragserhebung und die Ausrichtung der Leis-
tungen, sowie die Rechtmassigkeit der Anlage des Vermogens und die Einhaltung von Art. 19 sowie Art. 20
Abs. 2 und 3 BPVG. Stellt die Revisionsstelle bei der Durchfiihrung ihrer Prifung Verstosse gegen Gesetz,
Verordnung, Richtlinien oder Reglemente fest, so halt sie dies in ihrem Bericht fest. Wird die Geschéftsfiih-
rung oder die Verwaltung ganz oder teilweise einem Dritten Ubertragen, so ist auch deren Tétigkeit ordnungs-
gemass zu prufen. Im Bericht Uiber die Aufsichtspriifung hat die Revisionsstelle gemass Art. 19 Abs. 1 BPVG
festzuhalten, wenn das Vermdégen der Vorsorgeeinrichtung nicht mehr gesichert erscheint. Liegt eine Unter-
deckung vor, so ist spatestens bei der ordentlichen Prifung abzuklaren, ob die Vorsorgeeinrichtung der FMA
einen Sanierungsplan unterbreitet hat. Sollte dies nicht der Fall sein, so ist eine Meldung an die FMA zu
erstatten. Insbesondere ist bei Unterdeckung festzuhalten, ob die Anlagen mit der Risikofahigkeit der Vor-
sorgeeinrichtung in Unterdeckung im Einklang steht und die Art. 20, 21 und 31 BPVV eingehalten sind, ob
die Massnahmen zur Behebung der Unterdeckung vom zustandigen Organ unter Beizug des Pensionsver-
sicherungsexperten beschlossen und diese im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und des Sanie-
rungsplanes umgesetzt und die Informationspflichten eingehalten wurden. Des Weiteren hat die Revisions-
stelle festzuhalten, ob die Wirksamkeit der Massnahmen tberwacht wird und die Massnahmen bei verander-
ter Situation angepasst wurden. Der Stiftungsrat ist auf festgestellte Mangel im Sanierungsplan hinzuweisen.

2) Stellt die Revisionsstelle Beanstandungen im Rahmen von Art. 40 Abs. 1 BPVV fest, ist die FMA unver-
zlglich und unaufgefordert dartiber zu informieren.

3) Die Ergebnisse der internen Kontrollmechanismen sind von der Revisionsstelle in geeigneter Weise zu
berticksichtigen. Unabhangig davon bleibt die Revisionsstelle fir samtliche gemass Gesetz vorgeschriebe-
nen Aufgaben eigenstandig verantwortlich.

4) Neben Anhang G1 sind im Rahmen der Berichterstattung durch die Revisionsstelle folgende Unterlagen
einzureichen (diese Formulare bzw. Vorlagen stehen auf der FMA-Homepage zum Download bereit bzw.
werden von der Liechtensteinischen Wirtschaftsprufer-Vereinigung zur Verfligung gestellt):

e Bericht der Revisionsstelle gemass BPVG zur Abschlussprifung an den Stiftungsrat; sowie
e Bericht der Revisionsstelle gemass BPVG zur Aufsichtsprifung an die FMA.

Die FMA kann weitere Unterlagen und Informationen anfordern und insbesondere in Einzelfallen eine An-
passung bei den einzureichenden Unterlagen vornehmen. Die FMA behélt sich vor, erganzend zu den in
Anhang G1 dieser Richtlinie dargelegten Vorgaben Prufschwerpunkte zu definieren oder die Prifgebiete
bzw. -felder zu erweitern.

7.2 Verteilung des Berichtes uber die Aufsichtsprifung

Der Bericht tUber die Aufsichtsprifung ist neben den weiteren, im Rahmen der ordentlichen Berichterstat-
tung einzureichenden Unterlagen im Folgejahr der FMA und dem Stiftungsrat einzureichen.. Weitere Vorga-
ben an die Berichterstattung sind in der FMA-Wegleitung 2022/07: Regelmassige Berichterstattung nach
dem Gesetz Uber die betriebliche Personalvorsorge (BPVG) an die FMA zu finden.
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8. Pensionsfonds

8.1 Inhalt der Berichterstattung

1) Im Bericht Uber die Aufsichtspriifung betreffend Pensionsfonds ist klar darzustellen, ob die Vorschriften
Uber die Geschaftstatigkeit eingehalten wurden, die Geschéftstatigkeit den Statuten entspricht und ob die
Voraussetzungen fir die Erteilung der Bewilligung, einschliesslich der versicherungstechnischen Anforde-
rungen, dauernd und weiterhin erfiillt sind. Insbesondere hat der Bericht tber die Aufsichtsprifung Angaben
Uber die Zweckmaéssigkeit und das Funktionieren des Risikomanagements und der internen Kontrollmecha-
nismen sowie die Einhaltung der Anlagegrundsétze und -vorschriften und der Bestimmungen uber die Ver-
mogensverwaltung zu enthalten. Der Bericht tber die Abschlussprifung muss klar darstellen, ob die Jahres-
rechnung (,Jahresabschluss® gemass Art. 62 PFG) und der Jahresbericht (,Lagebericht* gemass Art. 62
PFG) den gesetzlichen Erfordernissen entspricht.

2) Die Revisionsstelle hat die Jahresrechnung und den Jahresbericht sowie die Berichterstattung an die FMA
selbststandig zu beurteilen. Der Pensionsfonds muss dafir die erforderlichen Unterlagen zur Verfligung stel-
len sowie alle Auskiinfte erteilen, die fur eine sachgemasse Prifung notwendig sind. Insbesondere sind der
Revisionsstelle die Unterlagen bereit zu halten, die fur die Beurteilung der Aktiven und Passiven erforderlich
sind, die Einsicht in ihre Blcher, Buchungsbelege, Geschéftskorrespondenz und die Protokolle der Verwal-
tung zu gewahren sowie die Berichte der internen Revision vorzulegen.

3) Stellt die Revisionsstelle Tatsachen oder Entscheide im Rahmen von Art. 62 Abs. 3 PFG fest, ist die FMA
unverzuglich und unaufgefordert dartiber zu informieren.

4) Die Berichte der internen Revision sind von der Revisionsstelle zu berticksichtigen. Die Revisionsstelle
kann verlangen, dass sie ihr laufend zugestellt werden. Unabhéngig davon bleibt die Revisionsstelle fir
samtliche gemass Gesetz vorgeschriebenen Aufgaben eigenstandig verantwortlich.

5) Neben Anhang H1 sind im Rahmen der Berichterstattung durch die Revisionsstelle nhach PFG folgende
Unterlagen einzureichen (diese Formulare bzw. Vorlagen stehen auf der FMA-Homepage zum Download
bereit bzw. werden von der Liechtensteinischen Wirtschaftsprifer-Vereinigung zur Verfigung gestellt):

e Bericht der Revisionsstelle an die Generalversammlung; sowie
e Bericht der Revisionsstelle gemass PFG zur Aufsichtsprifung an die FMA.

Die FMA kann weitere Unterlagen und Informationen anfordern und insbesondere in Einzelfallen eine An-
passung bei den einzureichenden Unterlagen vornehmen. Die FMA behélt sich vor, erganzend zu den in
Anhang H1 dieser Richtlinie dargelegten Vorgaben Prifschwerpunkte zu definieren oder die Prifgebiete
bzw. -felder zu erweitern.

8.2 Verteilung des Berichtes Uber die Aufsichtsprifung

Der Bericht tiber die Aufsichtsprifung ist neben den weiteren, im Rahmen der ordentlichen Berichterstattung
einzureichenden Unterlagen und unter Bertcksichtigung aller betriebenen Altersversorgungssysteme frist-
gerecht im Folgejahr der FMA und dem zustandigen Organ des Pensionsfonds einzureichen. Weitere Vor-
gaben an die Berichterstattung (inkl. Fristen) sind in der FMA-Wegleitung 2022/08: Regelmassige Berichter-
stattung nach dem Pensionsfondsgesetz (PFG) zu finden.
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9. Vermdégensverwaltungsgesellschaften

9.1 Risikoanalyse/Priifstrategie

Die Risikoanalyse fur die Vermdgensverwaltungsgesellschaft erfolgt nach Abschnitt 1.4 und Anhang 11 dieser
Richtlinie.

Die Revisionsstelle erstellt fir jeden zu prifenden Finanzintermediér jahrlich eine Risikoanalyse/Prifstrate-
gie, die sie der FMA zwei Monate vor Ende des Geschaftsjahres des Finanzintermediérs vorzulegen hat.
Anpassungen der FMA hinsichtlich Prifstrategie erfolgen innerhalb von zwei Monaten nach Einreichung.
Ansonsten kann davon ausgegangen werden, dass die FMA keine Anpassungen vornimmt.

Gemass Artikel 29 Abs. 2 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zur Errichtung einer Européaischen Aufsichts-
behorde wird diese erméchtigt, zur Férderung gemeinsamer Aufsichtskonzepte und —praktiken neue prakiti-
sche Hilfsmittel und Instrumente zu entwickeln, die die Konvergenz erhthen. Seitens ESMA wurde diese
Ermachtigung aufgegriffen und verschiedene Supervisory Briefings veroffentlicht. Diese gelangen in der lau-
fenden Aufsicht der FMA zu Anwendung. Die Revisionsstellen beriicksichtigen die anwendbaren Supervisory
Briefings bei der Durchfiihrung der aufsichtsrechtlichen Prifungen der Finanzintermediare. Dabei handelt es
sich um die Nachfolgenden:

o ESMA35-43-3861: Supervisory Briefing on Understanding the Definition of Advice under MiFID II
o ESMA35-42-1428: Supervisory Briefing on Copy Trading
o ESMA35-36-2780: Supervisory Briefing - Supervision of Cross-Border Activities of Investment Firms

o ESMA35-43-2900: Supervisory Briefing in Relation to Firms using Tied Agents in the MiFID Il Frame-
work

o ESMA35-36-1640: MIFID Il Supervisory Briefing on Appropriateness
o ESMA35-43-1493: MIFID Il Supervisory Briefing on the Use of Third-Country Branches by EU firms
o ESMA35-43-1206: MIFID Il Supervisory Briefing on Suitability

Die FMA behalt sich vor, erganzend zu den in Anhang 12 dieser Richtlinie dargelegten Vorgaben Priifschwer-
punkte zu definieren oder die Priifgebiete bzw. -felder zu erweitern.

Eine Erweiterung des Prifgebiets ist insbesondere in den nachfolgend genannten Vorschriften vorbehaltlich
der nationalen Umsetzung maoglich:

e Verordnung (EU) 2019/834 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 20. Mai 2019 zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 in Bezug auf die Clearingpflicht, die Aussetzung der
Clearingpflicht, die Meldepflichten, die Risikominderungstechniken fir nicht durch eine zentrale Ge-
genpartei geclearte OTC-Derivatekontrakte, die Registrierung und Beaufsichtigung von Transakti-
onsregistern und die Anforderungen an Transaktionsregister (EMIR-REFIT);

e Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015
uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (SFTR);

e Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Européaischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur
Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Européischen Union und tber
Zentralverwahrer sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und der Verordnung
(EU) Nr. 236/2012 (CSDR);

e Verordnung (EU) Nr. 236/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Marz 2012
Uber Leerverkdufe und bestimmte Aspekte von Credit Default Swaps (SSR);

e Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 uber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der
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Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien
2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (BMR);

e Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europdaischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014
Uber Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG
des Européaischen Parlaments und des Rates und der Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und
2004/72/EG der Kommission (MAR).

9.2 Bericht Uber die Aufsichtsprifung
Inhaltliche Vorgaben fiir den Bericht Gber die Aufsichtspriifung ergeben sich aus Anhang 12 dieser Richtlinie.

Die in Anhang |2 dargelegte Mindestgliederung ist einzuhalten. Eine Erganzung ist im Einzelfall, insbeson-
dere durch eine weitere Untergliederung oder zusatzliche Kapitel, méglich. Sie unterliegt dem Ermessen der
Revisionsstelle und hat der Bedeutung der dargestellten Sachverhalte zu entsprechen. Eine Reduktion der
Mindestgliederung ist nicht méglich. Absatze ohne jegliche Relevanz kénnen allerdings geléscht werden.
Falls der Revisionsstelle weitere Sachverhalte wichtig erscheinen, hat sie die Revision auszudehnen und
daruber zu berichten.

Die Revisionsstelle stellt in jedem Priffeld die hierzu durchgefiihrten Priufungshandlungen kurz und bindig
dar.
9.3 Verteilung des Berichtes uber die Aufsichtsprifung

Die Revisionsstelle ubermittelt der FMA Uber das e-Service Portal fristgerecht nach Massgabe des VVG den
Bericht Uber die Aufsichtsprufung. Gleichzeitig ist der Bericht den Verantwortlichen fur die Leitung und Uber-
wachung sowie der Geschaftsfihrung der Vermégensverwaltungsgesellschaft zuzustellen.
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10. Verwaltungsgesellschaften/AIFM und deren Produkte

10.1 Begriffsdefinitionen
Unter Verwaltungsgesellschaft werden nachfolgend:
o die Verwaltungsgesellschaft nach Art. 3 Abs. 1 Bst. e IUG;
e die Verwaltungsgesellschaft nach Art. 3 Abs. 1 Ziffer 4 UCITSG; sowie
e der AIFM nach Art. 4 Abs. 1 Ziffer 2 AIFMG (und Zulassungstrager nach Art. 65 und 69 AIFMG)
subsumiert.
Unter Anlagefonds oder Produkte werden nachfolgend
¢ das Investmentunternehmen nach Art. 3 Abs. 1 Bst. a IUG;
e der OGAW nach Art. 3 Abs. 1 Ziffer 1 UCITSG; und
e der AIF nach Art. 4 Abs. 1 Ziffer 1 AIFMG

subsumiert.
10.2 Verwaltungsgesellschaften

10.2.1 Bewilligungen/Zulassungen

Samtliche spezialgesetzliche Bewilligungen/Zulassungen fir Verwaltungsgesellschaften gemass UCITSG,
AIFMG und IUG sind durch Anhang J der vorliegenden Richtlinie abgedeckt. Wenn eine Verwaltungsgesell-
schaft Uber mehrere spezialgesetzliche Bewilligungen/Zulassungen verfligt, ist nur eine Revisionsstelle zu
bestellen, welche die Prifung und Berichterstattung entsprechend der Bewilligungen/Zulassungen anpasst.

Die Revisionsstelle hat unter Berlicksichtigung der vorliegenden spezialgesetzlichen Bewilligungen/Zulas-
sungen die in Anhang J2 mit ,.x* bzw. mit direktem Verweis auf die gesetzliche Grundlage gekennzeichneten
Pruffelder und Berichtsinhalte abzudecken. Die Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen ist je Spezialge-
setz gesondert zu prifen.

Es wird darauf hingewiesen, dass, sofern eine Verwaltungsgesellschaft mehrere Bewilligungen/Zulassungen
besitzt, die einzelnen Priffelder stets anhand der gesetzlichen Vorschriften mit den héchsten Anforderungen
zu prifen sind. Unterscheiden sich Prozesse und Kontrollen der Verwaltungsgesellschaft je Bewilligungstyp,
so muss dies im Bericht Gber die Aufsichtsprifung nach Kapitel 5 (vgl. Anhang J2) klar zum Ausdruck kom-
men. Die Berichterstattung zum jeweiligen Priffeld kann in konsolidierter Form erfolgen, sofern die gesetzli-
chen Bestimmungen samtlicher massgebenden Spezialgesetze eingehalten sind. Es ist nur ein Bericht tiber
die Aufsichtsprifung zu erstellen.

Verfugt eine Verwaltungsgesellschaft Uber eine Zulassung fur die individuelle Portfolioverwaltung, bestétigt
die Revisionsstelle die Einhaltung der einschlagigen Vorschriften in Kapitel 6 des Berichts tUber die Aufsichts-
prifung.

Spezialgesetzlich verlangte Zwischenpriifungen erfolgen ebenfalls nach dieser Richtlinie. Die Ergebnisse der
Zwischenprufungen werden im Bericht Giber die Aufsichtspriifung integriert.

Bei einer selbstverwalteten Investmentgesellschaft ist eine Priifung und Berichterstattung nach der vorlie-
genden Richtlinie durchzufihren. Fremdverwaltete Investmentgesellschaften sind in der Prifung und Be-
richterstattung der eingesetzten Verwaltungsgesellschaft zu integrieren.

10.2.2 Weitere Zulassungstrager nach dem AIFMG

Des Weiteren kann ein Finanzintermediar Uber eine Zulassung als Risikomanager und/oder Administrator
gemass Art. 65 AIFMG und/oder als Vertriebstrager gemass Art. 69 AIFMG verfiigen, ohne dabei als AIFM
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zu fungieren. Ebenso kann ein Finanzintermediar als kleiner AIFM registriert werden, wenn die verwalteten
Vermogenswerte die Schwellenwerte nach Art. 3 Abs. 1 AIFMG nicht tiberschreiten. Die anwendbaren Prif-
felder fur die jeweiligen Zulassungstrager gehen aus Anhang J2 hervor. Die Revisionsstelle entscheidet tiber
die Sinnhaftigkeit einer erweiterten Prufung und Berichterstattung.

Die Revisionsstelle geht im Bericht Gber die Aufsichtsprifung klar auf die Tatigkeit der Tragerschatft ein.

10.2.3 Risikoanalyse/Prifstrategie
Die Risikoanalyse fur den Finanzintermediar erfolgt nach Abschnitt 1.4 und Anhang J1 dieser Richtlinie.

Die Revisionsstelle erstellt fir jeden zu prifenden Finanzintermediér jéhrlich eine Risikoanalyse/Prifstrate-
gie, die sie der FMA zwei Monate vor Ende des Geschéftsjahres des Finanzintermediars vorzulegen hat.
Anpassungen der FMA hinsichtlich Prifstrategie erfolgen innerhalb von zwei Monaten nach Einreichung.
Ansonsten kann davon ausgegangen werden, dass die FMA keine Anpassungen vornimmt.

In der Erstellung der Risikoanalyse/Prfstrategie berticksichtigt die Revisionsstelle zusatzlich die Prufungs-
feststellungen betreffend die verwalteten Anlagefonds.

Die FMA behalt sich vor, erganzend zu den in Anhang J2 dieser Richtlinie dargelegten Vorgaben Prifschwer-
punkte zu definieren oder die Priifgebiete bzw. -felder zu erweitern.

10.2.4 Verwendung von Arbeiten Dritter

Die Verantwortung tber die Priifung der Verwaltungsgesellschaft liegt bei der Revisionsstelle der Verwal-
tungsgesellschaft, ungeachtet dessen, ob sie Prifungshandlungen anderer Revisionsstellen heranzieht und
die Prifung dahingehend stutzt.

Die Verwaltungsgesellschaften beauftragen eine Revisionsstelle fur die Prifung der Verwaltungsgesell-
schaft, welche von der Revisionsstelle eines verwalteten Produktes abweichen kann. Aufsichtsrechtliche As-
pekte der Produkte kdnnen sich auch in aufsichtsrechtlichen Aspekten der Verwaltungsgesellschaft nieder-
schlagen. Werden die Produkte von einer anderen Revisionsstelle gepriift und verwendet die Revisionsstelle
der Verwaltungsgesellschaft deren Prifungsergebnisse, so muss sie bewerten, wie sich diese Ergebnisse
auf ihre Prufung und Berichterstattung auswirken.

Ferner beurteilt die Revisionsstelle der Verwaltungsgesellschaft die von der Verwahrstelle durchgefiihrten
Kontrollen hinsichtlich ihrer Auswirkungen auf die Verwaltungsgesellschaft. Die aufsichtsrechtliche Prifung
der Einhaltung der Pflichten der Verwahrstellen kann durch andere Revisionsstellen erfolgen. Verwendet die
Revisionsstelle der Verwaltungsgesellschaft deren Priifungsergebnisse, so muss sie auch hier beurteilen,
wie sich diese Ergebnisse auf ihre Priifung und Berichterstattung auswirken. Allféllige Beanstandungen in
der Verwabhrstellenfunktion sind im aufsichtsrechtlichen Prifbericht der Verwaltungsgesellschaft offenzule-
gen.

In allen Fallen muss die Revisionsstelle der Verwaltungsgesellschaft beurteilen, inwieweit sie Arbeiten Dritter
verwenden kann und wie sich diese Arbeiten auf ihre Prifung und Berichterstattung auswirken.
10.2.5 Prifverfahren ,graduelle Abdeckung*

Das in Abschnitt 1.6.5.1 bezeichnete Prifverfahren der graduellen Abdeckung ist ausschliesslich bei folgen-
den Priffeldern anwendbar:

e Zulassung fir die individuelle Portfolioverwaltung: Graduelle Abdeckung der einzelnen Prifelemente
Uber drei Jahre mit einer im Ermessen der Revisionsstelle liegenden Priiftiefe.
10.2.6 Bericht Gber die Aufsichtsprufung

Inhaltliche Vorgaben fur den Bericht Uber die Aufsichtspriifung nach den jeweiligen Spezialgesetzen ergeben
sich aus Anhang J2 dieser Richtlinie.
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Die in Anhang J2 dargelegte Mindestgliederung ist einzuhalten. Eine Erganzung ist im Einzelfall, insbeson-
dere durch eine weitere Untergliederung oder zusatzliche Kapitel, méglich. Sie unterliegt dem Ermessen der
Revisionsstelle und hat der Bedeutung der dargestellten Sachverhalte zu entsprechen. Abséatze ohne jegli-
che Relevanz fur die einschlagigen spezialgesetzlichen Bewilligungen bzw. Zulassungen kénnen geldscht
werden.

Die Revisionsstelle stellt in jedem Priffeld die hierzu durchgefuihrten Prifungshandlungen kurz und bundig
dar.

10.2.7 Verteilung des Berichtes Uber die Aufsichtsprufung

Die Revisionsstelle Ubermittelt der FMA Uber die e-Service Plattform fristgerecht nach Massgabe des ent-
sprechenden Spezialgesetzes den Bericht Gber die Aufsichtspriifung. Gleichzeitig ist der Bericht den Verant-
wortlichen fiir die Leitung und Uberwachung sowie der Geschéftsfiihrung der Verwaltungsgesellschaft zuzu-
stellen.

10.3 Anlagefonds

10.3.1 Prifung von Anlagefonds

Im Rahmen der aufsichtsrechtlichen Produkteprifung Uberprift die Revisionsstelle die Einhaltung der Best-
immungen der massgebenden Gesetze und den konstituierenden Dokumenten der verwalteten Anlagefonds,
wobei die Prifung je Teilfonds bzw. Single-Fonds zu erfolgen hat. Es liegt in der Verantwortung der Revisi-
onsstelle, die Vollstandigkeit der Prifung sicherzustellen.

Eine risikoorientierte Prifung setzt eine dokumentierte Risikobeurteilung durch die Revisionsstelle voraus.
Die Revisionsstelle berticksichtigt bei der Prifung das Kontrollrisiko. Stitzt sich die Revisionsstelle auf wirk-
same interne Kontrollen ab, beurteilt sie mindestens anlasslich der Zwischen- und Abschlusspriifung das
Kontrollergebnis. Es obliegt dem Ermessen der Revisionsstelle, Uber die Prifperiodizitat der Wirksamkeits-
prifungen, der Nachpriifung sowie der Massgeblichkeit der Kontrollen zu entscheiden.

Die FMA behaélt sich vor Prifschwerpunkte zu definieren.

Verwendet die Revisionsstelle des Anlagefonds Prifungsergebnisse anderer Revisionsstellen, so muss sie
beurteilen, wie sich diese Ergebnisse auf ihre Prifung und Berichterstattung auswirken. Dies gilt insbeson-
dere hinsichtlich der Berichterstattung tber die Aufsichtsprifung der Verwahrstelle und der Verwaltungsge-
sellschaft des Anlagefonds. Allfallige Beanstandungen in der Verwahrstellenfunktion oder der Verwaltungs-
gesellschaft, welche einen spezifischen Anlagefonds direkt betreffen, sind im Aufsichtsbericht des jeweiligen
Fonds offenzulegen.

Die Berichterstattung nach Art. 22 Abs. 1 Bst. g UV, Art. 75 UCITSG und Art. 104 Abs. 5 AIFMG (Bericht
des Wirtschaftsprufers) richtet sich nicht nach diesem Kapitel.

Spezialgesetzlich verlangte Zwischenprifungen erfolgen ebenfalls nach dieser Richtlinie. Die Ergebnisse der
Zwischenprufungen werden im Aufsichtsbericht fir Fonds integriert.

10.3.2 Bericht Gber die Aufsichtsprufung

Die inhaltliche Vorgaben fur den Bericht Uber die Aufsichtspriifung ergeben sich aus Anhang J3 bzw. aus
dem im e-Service Portal zur Verfiigung gestelltem Formular.

Dabei sind Sachverhalte, die zur Modifikation des Prifungsurteils (Einschréankung, Versagung oder Nichtab-
gabe) fuhrten, ausfuhrlich darzulegen.

Die Revisionsstelle fiihrt in der Rubrik ,Feststellungen im Vorjahr® ebenfalls den aktuellen Status allfalliger
Beanstandungen und Empfehlungen des Vorjahres auf, welche zum Berichtszeitpunkt im Vorjahr nicht erle-
digt waren. Sie nimmt Uber die Ergebnisse der Nachpriifung und zur Einhaltung der gesetzten Fristen Stel-
lung. Konnte eine Beanstandung oder Empfehlung nicht fristgerecht erledigt werden, so sind die Griinde
anzugeben und es ist ggf. eine neuerliche Beanstandung oder Empfehlung anzubringen.
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Unter ,Feststellungen im Geschéftsjahr” halt die Revisionsstelle Beanstandungen und Empfehlungen fest.
Die Revisionsstelle entscheidet tiber die Angemessenheit der eingeleiteten Massnahmen. Sie kann zudem
Stellungnahmen der Verwaltungsgesellschaft festhalten.

Die Revisionsstelle berichtet Giber die Anzahl der im Geschéftsjahr festgestellten wesentlichen Bewertungs-
fehler, aktiven und passiven Anlagegrenzverletzungen sowie Beschwerden. Bei der Anzahl wesentlicher Be-
wertungsfehler berichtet die Revisionsstelle die Summe der Bewertungstage, an welchen wesentlich falsche
Nettoinventarwerte pro Anteil verdffentlicht wurden (Fehlerperiode). Fur aktive und passive Anlagegrenzver-
letzungen flhrt die Revisionsstelle die Anzahl der verletzten Bestimmungen geméss Gesetz und konstituie-
renden Dokumenten des Fonds an.

Fur wesentliche Bewertungsfehler und aktive Anlagegrenzverletzungen muss zudem separat eine Feststel-
lung unter ,Feststellungen im Geschaftsjahr” festgehalten werden.

Unter ,Wichtige Informationen® erfasst die Revisionsstelle alle sonstigen aufsichtsrechtlichen Sachverhalte,
welche sie nicht als Beanstandung oder Empfehlung klassifiziert. Dazu kénnen insbesondere hangige Ver-
fahren, wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, Uberschreitungen beim Backtesting geméss
FMA-Richtlinie 2016/1 (Derivaterichtlinie), Sistierungen und Liquidationen zahlen.

10.3.3 Verteilung des Berichts Uber die Aufsichtsprifung

Die Revisionsstelle Gibermittelt der FMA Uber das e-Service Portal fristgerecht nach Massgabe des entspre-
chenden Spezialgesetzes den Bericht tber die Aufsichtsprufung. Gleichzeitig ist der Bericht den Verantwort-
lichen fir die Leitung und Uberwachung sowie der Geschaftsfihrung der Verwaltungsgesellschaft zuzustel-
len.
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11. Sicherungseinrichtungen
11.1 Allgemeines

11.1.1 Definition ,,Sicherungseinrichtung“

Fur Zwecke des vorliegenden Dokuments umfasst der Begriff ,Sicherungseinrichtung” sowohl Einlagensi-
cherungssysteme nach Art. 2 Abs. 1 Ziff. 10 EAG als auch Anlegerentschadigungssysteme gem. Art. 2 Abs. 1
Ziff. 3 EAG. Damit sind jeweils sowohl gesetzliche (,EAS®) als auch vertragliche Sicherungseinrichtungen
erfasst.

11.1.2 EAG

Unter dem Begriff ,EAG" ist das Gesetz vom 27. Februar 2019 uber die Einlagensicherung und Anlegerent-
schadigung bei Banken und Wertpapierfirmen zu verstehen.

11.1.3 Prufelement

Ein Prifelement entspricht der fur die Berichterstattung Uber die Aufsichtsprifung verlangten Bestatigung
von Aspekten oder Vorgaben der zugrundeliegenden Bestimmungen in einem Priffeld, welche mit einer bzw.
mehreren eindeutigen Prifbestatigung/-en zu adressieren sind. Ein Pruffeld ist in ein oder mehrere Prifele-
mente untergliedert.

11.2 Prufumfang und Priufverfahren

11.2.1 Risikoanalyse und Prifstrategie — Anpassungen durch die FMA

Die Aufsichtsprifung hat bei jeder Interventionstiefe hinsichtlich den einzelnen Pruffeldern neben der Prifung
der Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen, Statuten und Reglementen (siehe Kap. 3.3) die Uberein-
stimmung von Reglementen und Weisungen mit den gesetzlichen Bestimmungen zu umfassen.

Die Risikoanalyse und Prifstrategie ist der FMA fir das jeweils laufende Prifungsjahr bis spatestens zum
30. Juni vor Prifungsbeginn einzureichen. Anpassungen der FMA hinsichtlich der Prifstrategie erfolgen in-
nerhalb von 2 Monaten nach Einreichung. Ansonsten kann davon ausgegangen werden, dass die FMA keine
Anpassungen vornimmt.

11.2.2 Prifumfang

Fur sdmtliche Priffelder gemass Risikoanalyse und Prifstrategie ist im ersten Jahr der Anwendung des EAG
eine Detailprufung durchzufuhren.

Folgende Priiffelder weichen von der Anwendung der Priftiefe und Prifperiodizitat (Intervention) gemass
Abschnitt | (Allgemeiner Teil) dieser Richtlinie fir Sicherungseinrichtungen ab:

e Governance / Auslagerung: Zumindest jahrliche kritische Beurteilung;
e Finanzierung des Einlagensicherungssystems: Zumindest jedes zweite Jahr ,Detailprifung®;
e Finanzierung des Anlegerentschadigungssystems: Zumindest jedes zweite Jahr ,Detailprifung®.

Eine ausschliessliche Stutzung auf Ergebnisse der Internen Revision, soweit eine eingerichtet wurde, ist
unzulassig.

Die FMA kann Prufschwerpunkte («zusatzlich festgelegte Prifgebiete / Risikoarten bzw. Priffelder») vorgén-
gig den Revisionsstellen kommunizieren, welche im Rahmen der Aufsichtspriifung abzudecken sind. Die
vorgangige Kommunikation durch die FMA Liechtenstein gibt an, welche Pruffelder im Rahmen der Aufsichts-
prufung mit welcher Pruftiefe abzudecken sind und welche Prifbestatigungen des jeweiligen Priffelds im
Rahmen des vorliegenden Berichts Uber die Aufsichtsprifung aufzufiilhren und zu beurteilen sind. Die
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Kommunikation durch die FMA erfolgt, sofern mdglich, innerhalb von 2 Monaten nach Einreichung der Risi-
koanalyse/Prifstrategie.

11.2.3 Prifverfahren ,,graduelle Abdeckung*

Das in Abschnitt 1.6.5.1 bezeichnete Prifverfahren der graduellen Abdeckung ist bei der Priifung von Siche-
rungseinrichtungen ausschliesslich bei folgendem Priiffeld anwendbar:

e Governance / Informatik: Graduelle Abdeckung der einzelnen Prifelemente Uber drei Jahre mit einer
im Ermessen der Revisionsstelle liegenden Priftiefe.

11.3 Inhalte des Berichtes Uber die Aufsichtsprifung

Inhaltliche Vorgaben fir den Bericht Gber die Aufsichtspriifung flr Sicherungseinrichtungen ergeben sich aus
Anhang K2 dieser Richtlinie.

Der Bericht Uber die Aufsichtsprifung weist dementsprechend mindestens folgende Bestandteile auf:

a) Ubersicht zu den Rahmenbedingungen der Aufsichtspriifung; Angabe der Zeitspanne in der die Priifungs-
handlungen und die Berichterstattung durchgefiihrt wurde; Auflistung der bei der Prifung wesentlich einge-
setzten Personen inkl. Angabe der Hierarchie- bzw. Funktionsstufe; Ausmass der Abstitzung auf bzw. Ver-
wendung von Arbeiten Dritter; Hinweise auf Einschrankungen und Schwierigkeiten bei der Aufsichtspriifung;
Bestatigung, dass alle Informationen zeitgerecht und in der erforderlichen Qualitéat zur Verfigung gestellt
wurden und Bestatigung der Unabhéngigkeit der Revisionsstelle gemass Art. 37 Abs. 4 BankG (vgl. Art 25
Abs. 7 EAG);

b) Angaben zu weiteren Mandaten der Revisionsstelle bei der Sicherungseinrichtung (Art. 37 Abs. 3 BankG;
vgl. Art 25 Abs. 7 EAG);

c) Darstellung séamtlicher Beanstandungen und Empfehlungen, deren Fristen fir die Bereinigung bzw. Um-
setzung sowie der von der Sicherungseinrichtung bereits getroffenen oder zu treffenden Massnahmen zur
Beseitigung der Beanstandung oder Umsetzung der Empfehlung mit Verweis auf die entsprechende Stelle
im Bericht Uber die Aufsichtsprifung (Art. 25 Abs. 7 EAG). Der Sicherungseinrichtung ist vor Abschluss des
Berichtes Uber die Aufsichtsprifung die Mdglichkeit einzurdaumen, zumindest zu Beanstandungen und Emp-
fehlungen Stellung zu nehmen. Falls die Sicherungseinrichtung mit einer Beanstandung oder Empfehlung
nicht einverstanden ist, hat die Revisionsstelle dies im Bericht Uber die Aufsichtsprifung offenzulegen;

d) Bestatigung der Einhaltung aufsichtsrechtlicher Vorgaben der FMA durch die Revisionsstelle, welche ex-
plizit und individuell fur die zu prufende Sicherungseinrichtung gelten;

e) Darlegung der durch Dritte (z.B. andere Revisionsstellen oder auslandische Aufsichtsbehérden) aufge-
brachte wesentlichen Feststellungen;

f) Zusammenfassung von weiteren Priferkenntnissen sowie Anbringung einer Gesamteinschatzung basie-
rend auf den Erkenntnissen aus den durchgefiihrten Prifungshandlungen der Revisionsstelle:

e Stellungnahme zur Gewabhr fir eine einwandfreie Geschéftsfihrung durch die Organe (Art 4 und Art
34 Abs. 1 EAG);

e Wirdigung der Gesamtsituation der Sicherungseinrichtung sowie aktueller Entwicklungen durch die
Revisionsstelle (inkl. Stellungnahme der Revisionsstelle zur Einhaltung der gesetzlichen Fristen der
Sicherungseinrichtung zur Erstattung der gedeckten Einlagen (gem. Art. 12 ff EAG) und der gedeck-
ten Anlagen (Art. 40 EAG)).

h) Darlegung von Auffalligkeiten ausserhalb der Aufsichtspriifung, welche wesentliche Auswirkungen auf die
Risikolage, Aufgaben oder Pflichten der Sicherungseinrichtung haben (z.B. mdglicher Sicherungsfall bei ei-
nem Mitgliedinstitut), sind im Rahmen der Berichterstattung aufzufihren (z.B. Empfehlungen im Rahmen des
Management Letters bei der Abschlusspriifung; steuerrechtliche Verfahren etc.).
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i) Darstellung von wichtigen Informationen zu der gepriiften Sicherungseinrichtung (Mitgliederstruktur, Betei-
ligungsverhaltnisse (sofern anwendbar), Beziehungen zu anderen Unternehmen, Betriebs- und Aufbauorga-
nisation) und wesentlicher Anderungen.

j) Prufbestéatigungen und angemessene Ausfiihrungen pro abgedecktem Priffeld bzw. Prifelement
Durch die Revisionsstelle sind folgende Unterlagen einzureichen:

e Aktuelle Organigramme (im Minimum mit Angabe der verantwortlichen Personen pro Geschéftsbe-
reich bzw. Abteilung);
e Darstellung des Mitgliederkreises der Sicherungseinrichtung

11.4 Gliederung des Berichtes uUber die Aufsichtspriufung

1) Fir die Gliederung und den Inhalt des Berichtes Uber die Aufsichtsprifung fir Sicherungseinrichtungen
kann die Vorlagen der FMA verwendet (siehe Anhang K2) werden. Eine Reduktion der Mindestgliederung ist
nicht zulassig.

2) Die FMA kann weitere Angaben fiir den Bericht tber die Aufsichtsprifung festlegen.

11.5 Verteilung des Berichtes Uber die Aufsichtsprifung

Der Bericht Uber die Aufsichtsprifung muss spatestens finf Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres der
FMA, dem Verwaltungsrat bzw. Stiftungsrat und der Revisionsstelle nach den Bestimmungen des Personen-
und Gesellschaftsrechts (falls nicht mit Revisionsstelle geméass Spezialgesetz identisch) eingereicht werden.
Jedes Mitglied des Verwaltungsrates bzw. Stiftungsrats und die Revisionsstelle nach den Bestimmungen des
Personen- und Gesellschaftsrechts (falls nicht mit Revisionsstelle geméass Spezialgesetz identisch) hat die
Einsichtnahme unterschriftlich zu bestatigen oder protokollarisch angemessen festzuhalten.
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12. Verwahrstellen
12.1 Allgemeines

12.1.1 Prifelement

Ein Prifelement entspricht der fir die Berichterstattung tber die Aufsichtspriifung verlangten Bestatigung
von Aspekten oder Vorgaben der zugrundeliegenden Bestimmungen in einem Priffeld, welche mit einer bzw.
mehreren eindeutigen Prifbestatigung/-en zu adressieren sind. Ein Pruffeld ist in ein oder mehrere Prifele-
mente untergliedert.

12.2 Prufumfang und Prifverfahren

12.2.1 Risikoanalyse und Prifstrategie — Einreichung und Anpassungen durch die FMA

Die Risikoanalyse und Prifstrategie ist der FMA fiir das jeweils laufende Prifungsjahr bis spatestens zum
30. Juni vor Prufungsbeginn einzureichen. Anpassungen der FMA hinsichtlich der Prifstrategie erfolgen in-
nerhalb von 2 Monaten nach Einreichung. Ansonsten kann davon ausgegangen werden, dass die FMA keine
Anpassungen vornimmt.

12.2.2 Prufumfang

Folgende Priffelder weichen von der Anwendung der Priftiefe und Prifperiodizitat (Intervention) gemass
Abschnitt | dieser Richtlinie fur Verwahrstellen ab:

¢ BA-1: Aufbewahrung des Vermogens der kollektiven Kapitalanlage und Verwahrung der Sicherhei-
ten

o KA-1: Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe und Ricknahmepreise der Anteile
e KA-2: Uberwachung der Anlageentscheide

Die oben aufgeflhrten Priffelder sind alternierend tber drei Jahre mit der Priftiefe «Detailprifung» zu pri-
fen. In den dazwischenliegenden Jahren ist je nhach Nettorisiko eine Detailprifung (Nettorisiko hoch), eine
kritische Beurteilung (Nettorisiko mittel) oder keine Prifung (Nettorisiko tief) durchzufiihren.

Die Aufsichtsprifung hat bei jeder Interventionstiefe hinsichtlich den einzelnen Priffeldern neben der Prifung
der Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen, Statuten und Reglementen (siehe Kap. 3.3) die Uberein-
stimmung von Reglementen und Weisungen mit den gesetzlichen Bestimmungen zu umfassen.

Die FMA kann Prifschwerpunkte («zuséatzlich festgelegte Prifgebiete / Risikoarten bzw. Priffelder») vorgén-
gig den Revisionsstellen kommunizieren, welche im Rahmen der Aufsichtsprifung abzudecken sind. Die
vorgangige Kommunikation durch die FMA Liechtenstein gibt an, welche Priffelder im Rahmen der Aufsichts-
prifung mit welcher Priftiefe abzudecken sind und welche Prifbestatigungen des jeweiligen Pruffelds im
Rahmen des vorliegenden Berichts Uber die Aufsichtsprifung aufzufihren und zu beurteilen sind. Die Kom-
munikation durch die FMA erfolgt, sofern moglich, innerhalb von 2 Monaten nach Einreichung der Risikoana-
lyse/Prifstrategie.

12.2.3 Prufverfahren «graduelle Abdeckung»

Das in Abschnitt 1.6.5.1 bezeichnete Prufverfahren der graduellen Abdeckung ist bei der Priifung von Ver-
wahrstellen ausschliesslich bei folgenden Priiffeldern anwendbar:

o Weitere Pflichten: Graduelle Abdeckung der einzelnen Priufelemente tber drei Jahre, mit einer im
Ermessen der Revisionsstelle liegenden Pruftiefe
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12.3 Inhalte des Berichtes Uiber die Aufsichtspriifung

Inhaltliche Vorgaben fiir den Bericht Gber die Aufsichtsprifung fiir Verwahrstellen ergeben sich aus Anhang
L2 dieser Richtlinie.

Der Bericht tber die Aufsichtspriifung weist dementsprechend mindestens folgende Bestandteile auf:

a) Ubersicht zu den Rahmenbedingungen der Aufsichtspriifung, d.h. insbesondere Bestétigung, dass die
Prufung gemass der vorab eingereichten Prifstrategie an die FMA durchgefihrt wurde; Angabe der Zeit-
spanne, in der die Prifungshandlungen und die Berichterstattung durchgefiihrt wurde; Auflistung der bei der
Prifung wesentlich eingesetzten Personen inkl. Angabe der Hierarchie- bzw. Funktionsstufe; Ausmass der
Abstutzung auf bzw. Verwendung von Arbeiten Dritter; Hinweise auf Einschrénkungen und Schwierigkeiten
bei der Aufsichtsprifung; Bestatigung, dass alle Informationen zeitgerecht und in der erforderlichen Qualitét
zur Verfigung gestellt wurden, Bestatigung der Unabhangigkeit der Revisionsstelle gemass Art. 93 Abs. 3
UCITSG, Art. 109 Abs. 3 AIFMG und Art. 50 Abs. 3 IUG und Darlegung von wesentlichen Ereignissen nach
dem Bilanzstichtag;

b) Darstellung samtlicher Beanstandungen und Empfehlungen, deren Fristen fir die Bereinigung bzw. Um-
setzung sowie der von der Verwahrstelle bereits getroffenen oder zu treffenden Massnahmen zur Beseitigung
der Beanstandung oder Umsetzung der Empfehlung mit Verweis auf die entsprechende Stelle im Bericht
Uber die Aufsichtsprufung. Die Verwahrstelle ist vor Abschluss des Berichtes Uber die Aufsichtsprifung die
Mdglichkeit einzurdumen, zumindest zu Beanstandungen und Empfehlungen Stellung zu nehmen. Falls die
Verwahrstelle mit einer Beanstandung oder Empfehlung nicht einverstanden ist, hat die Revisionsstelle dies
im Bericht Gber die Aufsichtsprifung offenzulegen;

¢) Bestatigung der Einhaltung aufsichtsrechtlicher Vorgaben der FMA durch die Revisionsstelle, welche ex-
plizit und individuell fur die zu prifende Verwahrstelle gelten;

d) Darlegung der wesentlichen Feststellungen durch die interne Revision;
e) Darlegung der durch Dritte aufgebrachten wesentlichen Feststellungen;

f) Darstellung von wichtigen Informationen zu der gepriften Verwahrstelle (Betriebs- und Aufbauorganisation,
technische Mittel, Details zur Aufgabenibertragung an Dritte, wesentliche Anderungen sowie Angaben zur
Tatigkeit der Verwahrstelle);

g) Prufbestatigungen und angemessene Ausfiihrungen pro abgedecktem Priiffeld bzw. Prifelement. Durch
die Revisionsstelle sind folgende Unterlagen einzureichen:

¢ Formular Risikoanalyse / Prifstrategie; falls Abweichungen zu an die FMA eingereichte Versionen
bestehen,

¢ Aktuelle Organigramme unter Einbettung der organisatorischen Einheiten der mit den Verwahrstel-
lenaufgaben betrauten Personen sowie

¢ Weitere Dokumente und Detailangaben, welche von der Revisionsstelle als sachdienlich erachtet
werden
12.4 Gliederung des Berichtes Uber die Aufsichtsprufung

1) Fir die Gliederung und den Inhalt des Berichtes Uber die Aufsichtsprifung fur Verwahrstellen kann die
Vorlage der FMA verwendet werden (siehe Anhang L2). Eine Reduktion der Mindestgliederung ist nur fur
jene Pruffelder zulassig, bei welchen im Berichtsjahr keine Intervention durchgefiihrt wurde.

2) Die FMA kann weitere Angaben im Bericht tber die Aufsichtspriifung festlegen.

12.5 Verteilung des Berichtes uber die Aufsichtsprifung

Der Bericht Uber die Aufsichtsprifung muss spéatestens drei Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres der
FMA, dem Verwaltungsrat der Verwahrstelle und der Revisionsstelle nach den Bestimmungen des Personen-
und Gesellschaftsrechts (falls nicht mit Revisionsstelle geméass Spezialgesetz identisch) eingereicht werden.
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13. Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor

13.1 Anwendungsbereich

Der Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2019/2088 (Sustainable Finance Disclosure Regulation,
SFDR) umfasst ,Finanzmarktteilnehmer” gemass der Definition in Art. 2 Ziff. 1 und ,Finanzberater® gemass
der Definition in Art. 2 Ziff. 11, vorausgesetzt diese fallen nicht unter den Ausnahmetatbestand von Art. 17

Abs. 1.

Die Aufsichtspriifung tber die nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssek-
tor erstreckt sich im Konkreten auf die nachfolgenden Finanzintermediare:

LFinanzmarktteilnehmer*:

ein Versicherungsunternehmen, das ein Versicherungsanlageprodukt (insurance-based investment
product, IBIP) anbietet;

eine Wertpapierfirma, die Portfolioverwaltung erbringt?;

eine Einrichtung der betrieblichen Altersversorgung (EbAV);

ein Hersteller eines Altersvorsorgeprodukts;

ein Verwalter alternativer Investmentfonds (alternative investment fund manager, AIFM);

ein Anbieter eines Paneuropaischen Privaten Pensionsprodukts (pan-European Personal Pension
Product, PEPP-Anbieter);

ein Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds, der geméass Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr.
345/2013 registriert ist;

ein Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir soziales Unternehmertum, der gemass Artikel 15 der
Verordnung (EU) Nr. 346/2013 registriert ist;

eine Verwaltungsgesellschaft fir Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW -
Verwaltungsgesellschaft); oder

ein Kreditinstitut, das Portfolioverwaltung erbringt.

,Finanzberater*:

ein Versicherungsunternehmen, das Versicherungsberatung fur IBIP erbringt;

ein Kreditinstitut, das Anlageberatung anbietet;

eine Wertpapierfirma, die Anlageberatung anbietet?;

ein AIFM, der Anlageberatung gemass Artikel 6 Absatz 4 Buchstabe b Ziffer i der Richtli-
nie 2011/61/EU anbietet; oder

eine OGAW-Verwaltungsgesellschaft, die Anlageberatung gemass Artikel 6 Absatz 3 Buchstabe b
Ziffer i der Richtlinie 2009/65/EG anbietet.

Fur den Zweck der Aufsichtsprifung tber die nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor gilt der Begriff «Finanzprodukte» im Sinne des Art. 2 Ziff. 12 Verordnung
(EU) 2019/2088:

ein Portfolio, das im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 8 der Richtlinie 2014/65/EU verwaltet
wird;

ein alternativer Investmentfonds (AIF);

ein IBIP;

ein Altersvorsorgeprodukt;

ein Altersversorgungssystem,;

1 Hierunter fallen ebenfalls Vermodgensverwaltungsgesellschaften nach dem VVG.
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e ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW); oder
e ein PEPP.

Die Aufsichtspriifung Uber die nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssek-
tor ist von derselben Revisionsstelle durchzufuihren, welche beim jeweiligen Finanzmarktteilnehmer/Finanz-
berater eine Aufsichtsprifung nach einem anderen Abschnitt des Besonderen Teils dieser Richtlinie durch-
fuhrt.

13.2 Prifungssicherheit und -umfang

Die Aufsichtsprifung der Finanzmarktteilnehmer/Finanzberater tiber die nachhaltigkeitsbezogenen Offenle-
gungspflichten erfolgt fir die Geschéaftsjahre, die vor oder am 31. Dezember 2027 enden, mit begrenzter
Sicherheit (ISAE 3000rev.12 (a) (i) a.).

Je nach Klassifizierung als «Finanzmarktteilnehmer» oder «Finanzberater» sind teilweise unterschiedliche
Anforderungen der Verordnung (EU) 2019/2088 einschlagig. Die Betroffenheit des Finanzmarktteilneh-
mers/Finanzberaters ist in den jeweiligen Priffeldern in Anhang M2 gekennzeichnet.

Die inhaltlichen Vorgaben an die Aufsichtsprifung gemass Anhang M2 sind fiir Finanzmarktteilnehmer, wel-
che nachhaltige Finanzprodukte verwalten, vollumfénglich anwendbar. Fir Finanzmarkteilnehmer, der hin-
gegen keine nachhaltigen Produkte verwaltet oder fur Finanzberater ist der Prifungsumfang auf die Priffel-
der Tz. 3 und Tz. 6 beschrankt.

13.3 Risikoanalyse/Prifstrategie

Die Risikoanalyse fur die Finanzmarktteilnehmer/Finanzberater erfolgt nach Abschnitt 1.4 und Anhang M1
dieser Richtlinie.

Die Revisionsstelle erstellt fir jeden zu prifenden Finanzmarktteilnehmer/Finanzberater jahrlich eine Risiko-
analyse/Prufstrategie, die sie der FMA bis spatestens 31. Oktober vorzulegen hat. Anpassungen der FMA
hinsichtlich Prufstrategie erfolgen innerhalb von zwei Monaten nach Einreichung. Ansonsten kann davon
ausgegangen werden, dass die FMA keine Anpassungen vornimmt.

Die FMA behalt sich vor, ergdnzend zu den in Anhang M2 dieser Richtlinie dargelegten Vorgaben Pruf-
schwerpunkte zu definieren oder die Prifgebiete bzw. -felder zu erweitern.

13.4 Bericht Uber die Aufsichtsprifung
Inhaltliche Vorgaben fir den Bericht Uber die Aufsichtsprifung ergeben sich aus Anhang M2 dieser Richtlinie.

Die in Anhang M2 dargelegte Mindestgliederung ist einzuhalten. Eine Ergénzung ist im Einzelfall, insbeson-
dere durch eine weitere Untergliederung oder zusatzliche Kapitel, méglich. Sie unterliegt dem Ermessen der
Revisionsstelle und hat der Bedeutung der dargestellten Sachverhalte zu entsprechen. Eine Reduktion der
Mindestgliederung ist nicht mdglich. Absétze ohne jegliche Relevanz kdnnen allerdings geldscht werden
(siehe 13.2 Prufungssicherheit und -umfang). Falls der Revisionsstelle weitere Sachverhalte wichtig erschei-
nen, hat sie die Revision auszudehnen und dartber zu berichten.

Die Revisionsstelle stellt in jedem Pruffeld die hierzu durchgefihrten Prifungshandlungen kurz und bindig
dar.
13.5 Verteilung des Berichtes tber die Aufsichtsprifung

Die Revisionsstelle tbermittelt der FMA Uber das e-Service Portal den Bericht Uber die Aufsichtsprifung der
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor bis spéatestens 31. Oktober
im darauffolgenden Jahr. Gleichzeitig ist der Bericht den Verantwortlichen fiir die Leitung und Uberwachung
sowie der Geschéftsfiihrung des Finanzmarktteilnehmers/Finanzberaters zuzustellen.
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lll. Datenschutz

Die FMA verarbeitet personenbezogene Daten ausschliesslich nach den allgemeinen Datenverarbeitungs-
grundsétzen der Datenschutz-Grundverordnung sowie nach dem geltenden Datenschutzrecht.

Samtliche Informationen zur Verarbeitung personenbezogener Daten, einschliesslich der Angaben zum Ver-
arbeitungszweck, zum Datenverantwortlichen sowie zu den Betroffenenrechten sind in der FMA-Information
zum Datenschutz enthalten: https://www.fma-li.li/de/fma/datenschutz/fma-information-zum-daten-
schutz.html.

IV. Anderungsverzeichnis

Am 4. Dezember 2024 wurden im Vergleich zur Fassung vom 29. November 2023 folgende wesentliche
Anderungen vorgenommen:

e Anpassung von Gesetzesreferenzen aufgrund der Neu-
konzeption des Finanzmarktrechts

e Adaption der Begriffsdefinition «Abschlussprifung»
durch Zusammenfuhrung mit Kap. 6.4

o Konkretisierung des Kap. 6.2 zu den Prifungsstandards

Allgemeiner Teil

RPR fiir Banken Anpassun_g von Gesetzesreferenzen aufgrund der Neukonzep-

tion des Finanzmarktrechts (BankGneu, BankVneu, WPDG)
Folgende Anderungen wurden im Anhang A2 (Musterbericht) vor-
genommen:

e Konkretisierung zur Einholung der Stellungnahme des In-
stituts bei Empfehlungen/Beanstandungen sowie bei
noch nicht umgesetzten Empfehlungen/Beanstandungen
des Vorjahres (Kap. 3).

e Streichung des Priiffelds «IKT-Sicherheit»

e Streichung des Priiffelds «Operationelle Risiken im Zu-
sammenhang mit Cyberrisiken und neue Technologien
(GR-26)»

¢ Aufnahme von Vorgaben betreffend Nachhaltigkeitsrisi-
ken

e Streichung des Priiffelds «Operationelle Risiken: Einhal-
tung der Pflichten bei Betrieb eines Handelssystems
(GR-25)»

e Erganzung der Mindestprifinhalte in den Pruffeldern
«Geschaftsleitung (GOV-1)» und «Verwaltungsrat (GOV-
2)», «Interne Kontrollfunktion — Risikomanagementfunk-
tion und Risikomanagement-Rahmenwerk (GOV-4)»,
«Interne Revision (GOV-6)» an die gesetzlichen Bestim-
mungen

e Anpassung des Priiffelds «Interessenkonflikte (GOV-3)»,
des Pruffelds «Neue Produkte und wichtige Anderungen
(GOV-7)» und des Priffelds «Wertpapier- und Neben-
dienstleistungen (And-2)» an die gesetzlichen Bestim-
mungen im BankG, WPDG, WPFG (hinsichtlich And-2 er-
folgte die Anlehnung der Mindestprifinhalte aus dem An-
hang C2 fur Wertpapierfirmen)
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RPR fir E-Geld-Institute

Anpassung von Gesetzesreferenzen aufgrund der Neukonzep-
tion des Finanzmarktrechts (EGGneu, ZDGneu)

Folgende Anderungen wurden im Anhang D2 (Musterbericht)
vorgenommen:

e Konkretisierung zur Einholung der Stellungnahme des In-
stituts bei Empfehlungen/Beanstandungen sowie bei
noch nicht umgesetzten Empfehlungen/Beanstandungen
des Vorjahres (Kap. 3).

e Streichung des Pruffelds «IKT-Sicherheit»

e Streichung des Priiffelds «Operationelle Risiken im Zu-
sammenhang mit Cyberrisiken und neue Technologien
(GR-7)»

e Anpassung des Priiffelds «Interessenkonflikte (GOV-3)»

e Ergédnzung der Mindestprifinhalte «Interne Revision
(GOV-6)» an die gesetzlichen Bestimmungen

RPR fur Zahlungsinstitute

Anpassung von Gesetzesreferenzen aufgrund der Neukonzep-
tion des Finanzmarktrechts (EGGneu, ZDGneu)

Folgende Anderungen wurden im Anhang E2 (Musterbericht) vor-
genommen:

e Konkretisierung zur Einholung der Stellungnahme des In-
stituts bei Empfehlungen/Beanstandungen sowie bei
noch nicht umgesetzten Empfehlungen/Beanstandungen
des Vorjahres (Musterbericht, Kap. 3).

e Anpassung der Bestimmungen in Kap. 3.8 «Zusammen-
fassung zu weiteren Priferkenntnissen sowie Gesamt-
einschatzung» auf die gesetzlichen Bestimmungen im
ZDGneu zu den Aufgaben und der Berichterstattung der
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

e Streichung des Priffelds «IKT-Sicherheit»

e Streichung des Priiffelds «Operationelle Risiken im Zu-
sammenhang mit Cyberrisiken und neue Technologien
(GR-6)»

e Anpassung des Priiffelds «Interessenkonflikte (GOV-3)»

e Ergédnzung der Mindestprifinhalte «Interne Revision
(GOV-6)» an die gesetzlichen Bestimmungen

RPR fur Geregelte Markte

/

RPR fur Wertpapierfirmen

In Zusammenhang mit der Schaffung des WPFG und HPBG er-
folgte eine vollstandige Neukonzeption der Aufsichtsprifung fr
Wertpapierfirmen bzw. OTF/MTF.

RPR fur Versicherungsunterneh-
men

e Ergénzung, dass sich die FMA vorbehalt, ergdnzend zu
den in der Risikoanalyse-Priifstrategie dargelegten Vor-
gaben Prifschwerpunkte zu definieren oder die Prufge-
biete bzw. -felder zu erweitern

e Streichung der IKT-Priffelder im Anhang F1

RPR fur Vorsorgeeinrichtungen

e Ergénzung, dass sich die FMA vorbehalt, erganzend zu
den in der Risikoanalyse-Prifstrategie dargelegten
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Vorgaben Prifschwerpunkte zu definieren oder die Priif-
gebiete bzw. -felder zu erweitern

RPR fir Pensionsfonds

e Erganzung, dass sich die FMA vorbehélt, erganzend zu
den in der Risikoanalyse-Priifstrategie dargelegten Vor-
gaben Prifschwerpunkte zu definieren oder die Prifge-
biete bzw. -felder zu erweitern

e Streichung der IKT-Pruffelder im Anhang H1

RPR fir Vermogensverwaltungsge-
sellschaften

Integration der Bestimmungen nach IFR und Anderungen auf-
grund der Revision des VVG. Es ergeben sich im Anhang 12 fol-
gende wesentliche Anderungen:

o Diverse Anpassungen von Verweisen auf Gesetzesarti-
keln und Prufungsvorgaben (VVG, IFR, Delegierte Ver-
ordnung (EU) 2017/565)

e Erganzung des Pruffelds «Eigenmittelvorschriften» um
Liquiditatsanforderungen

e Streichung des Priiffelds «IKT-Sicherheit»

o Aufnahme von Vorgaben betreffend Nachhaltigkeitsrisi-
ken und Nachhaltigkeitspraferenzen

e Schaffung der Pruffelder «Vergutungspolitik» und «Of-
fenlegungspflichten»

RPR fur Verwaltungsgesellschaf-
ten/AIFM

o Konkretisierung der Zahlweise von wesentlichen Bewer-
tungsfehlern und Anlagegrenzverletzungen in Fonds in
10.3.2 der RPR

¢ Aufnahme von Vorgaben betreffend Nachhaltigkeitsrisi-
ken im Anhang J2

e Streichung des Priiffelds «IKT-Sicherheit» im Anhang J2

e Streichung des Priffelds ,Rechnungsprufung® aufgrund
Redundanz im Anhang J2

¢ Aufnahme der Meldung von Beschwerden in Anhang J3

RPR fur Sicherungseinrichtungen

Konkretisierung zur Einholung der Stellungnahme des Instituts
bei Empfehlungen/Beanstandungen sowie bei noch nicht umge-
setzten Empfehlungen/Beanstandungen des Vorjahres

RPR fur Verwahrstellen

Konkretisierung zur Einholung der Stellungnahme des Instituts
bei Empfehlungen/Beanstandungen sowie bei noch nicht umge-
setzten Empfehlungen/Beanstandungen des Vorjahres

RPR fur nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor

Konzeption einer Aufsichtsprifung fur nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
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V. Schlussbestimmungen

1. Inkrafttreten

Diese Richtlinie wurde vom Aufsichtsrat der FMA am 4. Dezember 2024 beschlossen und tritt am 1. Januar
2025 in Kraft. Sie ersetzt die Richtlinie 2024/1.

2. Anwendbarkeit

Diese Richtlinie ist erstmals fur die Prifung und Berichterstattung Uber Finanzintermedidre anzuwenden,
deren Geschéftsjahr am oder nach dem 1. Januar 2025 endet. Fir die Prufung und Berichterstattung tber
Finanzintermediare, deren Geschaftsjahr bis zum oder am 31. Dezember 2024 endet, findet die Richtli-
nie 2024/1 (in der Fassung vom 29. November 2023) Anwendung.

Auf Wertpapierfirmen sind die Bestimmungen des Gesetzes (ber die Tatigkeit und Beaufsichtigung von Wert-
papierfirmen (Wertpapierfirmengesetz; WPFG), des Gesetzes lber die Erbringung von Wertpapierdienstleis-
tungen und die Austibung von Anlagetatigkeiten (Wertpapierdienstleistungsgesetz; WPDG) und des Geset-
zes Uber den Betrieb und die Beaufsichtigung von Handelsplatzen und Borsen (Handelsplatz- und Borsege-
setz; HPBG) ab deren Inkrafttreten anzuwenden; bis zum Inkrafttreten des WPFG, WPDG und HPBG sind
auf Wertpapierfirmen die Bestimmungen des BankG anzuwenden.

Fir Ruckfragen steht die FMA gerne zur Verfligung.

Telefon: +423 236 73 73
E-Mail: info@fma-li.li
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