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Ausschuss fiir Finanzmarktstabilitdt berat iiber Empfehlungen der Artikel IV-Konsultation
des Internationalen Wahrungsfonds

Der Ausschuss fiir Finanzmarktstabilitat (AFMS) hat in seiner 28. Sitzung die konjunkturelle
Lage Liechtensteins im Kontext steigender geopolitischer Spannungen diskutiert. Die
heimische Wirtschaft bleibt aufgrund schwacher internationaler Nachfrage sowie leicht
riicklaufiger Beschaftigungs- und Exportzahlen verhalten. Der Konflikt im Nahen Osten wird
Liechtenstein erwartungsgemass zwar nur indirekt betreffen, die Auswirkungen kdnnten
jedoch Uber global hohere Energiepreise, eine schwachere externe Nachfrage sowie
mogliche Stérungen globaler Wertschopfungsketten deutlich spirbar sein. Trotz dieses
anspruchsvollen Umfelds prasentiert sich der liechtensteinische Finanzsektor weiterhin
stabil, wenngleich die Risiken von Kurskorrekturen oder erhéhter Volatilitdat auf globaler
Ebene weiterhin erhéht sind und adaquat bericksichtigt werden missen. Der AFMS wird
die Entwicklungen weiterhin sorgfaltig beobachten, um die Stabilitdt des Finanzsystems
nachhaltig zu gewahrleisten.

AFMS diskutiert Empfehlungen aus der Artikel IV-Konsultation des IWF

Am vergangenen Freitag, 27. Marz, wurde der zweite Landerbericht zu Liechtenstein im
Rahmen der Artikel IV-Konsultation des IWF publiziert. Der Bericht liefert eine vertiefte
Analyse der liechtensteinischen Volkswirtschaft und basiert unter anderem auf Gesprachen
mit verschiedenen Amtsstellen, der FMA, liechtensteinischen Forschungsinstitutionen, der
Privatwirtschaft sowie mehreren Finanzverbanden. Die Finanzstabilitdt war ein wichtiger
Teil dieser Gesprache, auf deren Basis der IWF im Bericht detaillierte Analysen liefert und
Anregungen einbringt. Insbesondere gibt der IWF dabei Impulse zur weiteren Starkung der
hohen Resilienz des liechtensteinischen Banken- und Finanzsektors, welche der AFMS in
den nachsten Monaten vertieft prifen wird. Zudem empfiehlt der IWF die weitere
Fokussierung der Analyse und Aufsichtstatigkeit der FMA, etwa durch eine noch robustere
Systemrisikoanalyse, um die Abhangigkeiten zwischen den verschiedenen Bereichen des
Finanzsektors besser zu verstehen. Als zentral erachtet der IWF auch den Ausbau der
makrodkonomischen Daten zu Liechtenstein, um die Transparenz zu erhdhen, Risiken
friihzeitig zu erkennen und zeitnah politische Massnahmen ergreifen zu kénnen. Der von
der Regierung beschlossene und laufende Ausbau dieser Daten wird auch flir den AFMS in
der Gewahrung der Finanzstabilitat wichtig sein. Im Bereich der Staatsfinanzen betont der
IWF schliesslich die Bedeutung einer vorausschauenden und flexibel ausgestalteten
staatlichen Haushaltspolitik, die den notigen Spielraum erhélt, um in einem volatilen
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Umfeld rasch und zielgerichtet auf mogliche Schocks zu reagieren und auch so die
Finanzstabilitat zu bewahren.

Antizyklischer Kapitalpuffer unverandert bei 0%

Vor dem Hintergrund der anhaltend negativen Kreditlicke sowie weiterer
makrookonomischer Indikatoren empfiehlt der AFMS, den antizyklischen Kapitalpuffer
(AZKP) weiterhin bei 0% des Gesamtrisikobetrags zu belassen. Die Verschuldung des
nichtfinanziellen privaten Sektors liegt nach wie vor unter dem langfristigen Trend, sodass
derzeit keine Anzeichen fiir ein Gberdurchschnittliches Kreditwachstum bestehen. Auch die
zusatzlichen zyklischen Indikatoren, die der AFMS bei der Beurteilung des AZKP
bericksichtigt, weisen aktuell nicht auf zunehmende Ungleichgewichte im Finanzsystem
hin.

Informationen zum AFMS

Der Ausschuss fiir Finanzmarktstabilitat ist das zentrale Gremium der makroprudenziellen
Aufsicht in Liechtenstein. Seine Aufgabe besteht darin, den identifizierten Systemrisiken mit
effizienten makroprudenziellen Instrumenten, Empfehlungen und Risikohinweisen
entgegenzuwirken, um die Finanzmarktstabilitat in Liechtenstein zu starken. Die Mitglieder
des AFMS werden von der FMA sowie dem Ministerium flr Prdsidiales und Finanzen in den
Ausschuss entsendet.
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